EENBCR

SOMOS EL BANCO DE COSTA RICA

Banco de Costa Rica y Subsidiarias
Estados Financieros Consolidados Sin Auditar

31 de marzo de 2014
(Con cifras correspondientes de 2013)



Tabla de contenido

Estados Financieros Consolidados

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los estados financieros

1)
(@)
(b)
(c)
(d)
(e)
()
9)
(h)
(i)
)
()
(N
(m)
(n)
(0)
()
(@)
(n
(s)
®
(u)
V)
(w)
(x)
)
)
(aq)
(bb)
(cc)
(dd)

Resumen de operaciones y politicas importantes de contabilidad............................ -8-
(@] 0] 2103 (0] -1 P -8-
Politicas contables para la preparacion de los estados financieros consolidados . - 11 -
Participaciones en el capital de OtraS EMPreSaAS ........ccvueeivueeerieeeerieeeeiieeeeaneeens -11 -
Vo] T=To P oD = 0] (=] - R -12 -
Base para el reconocimiento de los estados financieros consolidados................ -14 -
INStrUMENTOS FINANCIEIOS ... civve et e e et e e e e aaanas -14 -
Efectivo y equivalentes a efeCtiVO ........coeveiiiiiiiiiii e -16 -
Inversiones en instrumentos fiNANCIEIOS ..........vuiveeiiiviiiee e e -17 -
LOF: 11 (=] = W0 [l =10 [ L( PSPPSR -18 -
Estimacion por incobrabilidad de cartera de Crédito.........ccoeevvvvveeerienineerennnnn. -19 -
Valores vendidos bajo acuerdos de reCoOmMPra........cccovvevvuveieiieeeereeeriiiiieeeeeeen -25-
Método de contabilizacion de productos por COBIar .........ccevveeeevvrvveriiiinieeeeee, -25-
Otras CUENtas POF CODIAN .......uuuieiiiiiieeeeeete et e e e e et e e e e et e e e e aaa s - 26 -
Bienes realizables .........cuuuiiiiiiiiii i - 26 -
Compensacion de SAIAOS..........uvieiiiiiieeeeeie e - 27 -
Inmuebles, Mobiliario Y 8QUIPO .......oeevevviiieeieeie e - 27 -
CargoS AITEIIAOS ....ueeiiiiee e e e -29 -
ACEIVOS INTANGIDIES ..vvveeieiii et e et eeaba e eeeees -29 -
Deterior0 e ACtIVO.......ccvvuieeieiie et e e et e e e e e e e eaaaans -30 -
Cuentas por pagar y las otras cuentas POr Pagar...........ceeeeeeerveeeeererrnneereesnnnnnns -31-
PIOVISIONES ..vvuieieiiiieee ettt e e ettt e e ettt e e et e e e e et e e e e e ba e e e e saba e essabaneeseeranns -31-
RESEIVA 180A1...... o -33-
SUPETAVIt POF rEVAIUACION ......uuveiieiieeeeeeie et e e e e e -33-
USO 0B BSEIMACIONES .. ..eevvuneeieriieeeeette e e e eetie e e e e et e e e e et e eesesteeeseesaaeeseeranns -34 -
Reconocimiento de los principales ingresos Y gastos. ........cvvevvvvveeeeeeevrneereennnn. -34 -
IMPUESEO SODIE 18 FENLA. ......vvuiiiiiiiie e e e e e e e eees -35-
Arrendamientos financieros de BICSA.......cooevuiii i -35-
Planes de pensiones, jubilaciones y retiro del personal del Banco de Costa Rica - 36 -
Participaciones sobre la utilidad ............ccoooevuiiiiiiiiiie e - 36 -
Fondos de Financiamiento para el Desarrollo...........ccoeevivieiiiiiiiiieeiieeeciiee, - 37 -




(ff)

(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
a)
b)

c)
d)
€)
f)
9)
(7
(8)
9)
(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(a)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28)
(29)

(30)
(31)
(32)
(33)
(34)

(ee) Fondos de Crédito para el Desarrollo ..........ceevvveeeeeieeeeieiieeiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeee -37 -
FideicomiSOS A8 BICSA .. ounii it e e e e e e e -39 -
(9g) Periodo ECONOIMICO ......c.uevviiiiiiieeee ettt e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e e -39 -
Activos cedidos en garantia 0 SUJEtOS a reStrICCIONES ...vvv.evevvveneeeierieeeeeerieeeeeeeanns -39 -
Saldos y transacciones con partes relacionadas..........oeeevveeeviieeirieeeerieeeiiieeerieens - 40 -
Efectivo v equivalentes de efECHIVO .....oevriivniieiiie e -41 -
Inversiones en INStrumentos fINANCIEIOS. ........cvuuiienieiieei e e e e e ens -42 -
(@8 1 (=Y - W0 SN0 =10 [1 (0 - 45 -
Cartera de créditos por aCtiVidad..........c.ueeveeniiiiieiee e - 45 -
(O To 11 (o SN A T [ 01 (= - 46 -
Cartera de préstamos POr MOrOSIAA: ........ccveriieeeiiieieie i ee e e eeens -47 -
Cartera de créditoS MOroSOS Y VENCIAOS .....ceveriereieieieeeeeeeeee e et e e e e eeaeeeeens - 48 -
Productos por cobrar por cartera de Crédito..........uuvvveeiieieeeieiiie e - 49 -
Estimacidn por incobrabilidad de cartera de CréditoS.........coevvvueeeevneeiiiieeiinnnnnns -49 -

(O =0 11 (0TS 110 [Tt [o [0 1T -51-
BieneS realizables, NBLO.....c.uieeiii it r e e e e e eaaas -64 -
Participacion en el capital de Otras EMPIESAS ......cuuvevnrienieerieirieeeeeee e reeeeneeenes - 65 -
Inmuebles, MODIArio Y EQUIDPO........iiveiieiie e e e e e e e e e eeens - 67 -
ACTIVOS INTANGIDIES ....ccee et e e e e e eaeeens -70 -
Obligaciones con el PUBlICO @ 1A VISta .........cuuiiiiiiieiiieiiie e -72 -
Obligaciones con el publico y con entidades a la vistay a plazo .............coeeevvvnneees -72 -
Otras obligaciones con el PUDIICO.........cuuiiiiiiiiiie e -73 -
ODbligaciones CON ENLIHAAES .........evvveieii e e et e e e e et eeaaeeees - 76 -
Vencimiento de Préstamos POF PAGAT.......c.vuervrnieerieeeriieeetie e e et e eeieeeeaaeeennnns -77 -
IMPUESLO SODIE 18 FEINLA .. ..cvuiiieiiciii e e e e e e e ab e e aa e ees -78 -
(014 ES) (0] 11 -84 -
Otras cuentas POr PAGAr QIVEISAS ......uueverurereriiereieeeeteeerieeeeteeeereeeeteeeeanaeeeneeees - 88 -
= L0 11110) 01T -89 -
CUBNEAS CONLINGENEES ...eevueieriieeet e et e et e e e e et e e et e e e e e e e e s eb e e s ea e e sbn e eaanans -91 -
10 (=Y (070 1T F -97 -
Otras cuentas de Orden BUAOIAS ........cccuuiiirniiieiie i e ee et e e e eae e e eaeeeeaaaeees -99 -
Operaciones bursatiles corrientes, a plazo y de administracion de cartera............ - 101 -
Contratos de administracién de fondos de INVErSiON ..........cccceeveeeieveiiiveeieineeennn. - 106 -
Contratos de administracién de fondos de PeNSION ..........ceuvvvvveieiiiiiiiiieeeeieeeenn, - 107 -
Ingresos por inversiones en instrumento fiNANCIEroS.........ovvvveviviviiiivieiiieeeeann, -111 -
Ingresos financieros por cartera de CrEAIL0S . ......uuuvivriiieieieieieeeeeeee e e -111 -
Gastos por obligaciones con el PUBIICO ........cuvniiivniiiiiieee e, -112 -
Gastos por estimacion de deterioro de activos ..........ceuevvveeieiieiieiiiieeeiieeeeieeeeen, -112 -
Ingresos por recuperacion de activos y disminucién de estimaciones y provisiones - 113
INQresos por COMISIONES POI SEIVICIOS ...uu.evvuneirreeerieeeiteee et e e et eeereeeereeeennans -114 -
GaStOS AAMINISEIALIVOS ... .cvuieieeet et ee e e e e e e e e e b e e e e e eaeeanes -115-
Componentes de otro resultado INtegral .............ceveniiiiiiiiiieee e, -116 -
ArrendamientoS OPEIALIVOS. ... .cuuiivniietieieeet et ee e e et e et e e s e e e e et e eaneesnnes -116 -
Valor razonable de 10s instrumentos fINANCIErOS .........vvvviveiiiiiiiiiiiiieeieeeieeiis -117 -




(35)
(36)
a)
b)
c)
d)
(37)
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)

SEOMENLOS. ...ttt e
AdMIiNistracion de rieSO0S .. .cueeee e

RieSO0 de Crédit0 ......evvvvveeeeieereieeeeeie e eeeaann
RieSg0 de LIQUIAEZ ......cvvveveviieiiiiieeiie e
RieSg0 de MErcado ........ueevvvnieiirieiriieeeiieeeereeeerieeens
Riesgo Operacional..........c.cueveveviieiiiieeeiieeeeiieeeeieees

Situacién del Fondo de Financiamiento para el Desarrollo ........cocevevienieeiiinnnn.n.

Situacién del Fondo de Crédito para el Desarrollo .........

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)..............

CIras e 2003 .o
Hechos relevantes y SUDSECUENEES .....ovvvenveneeeieeeeeeenen,

Fecha de autorizacion de emision de estados financieros




BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDA D
Al 31 de marzn de 2014, diciembne y marsa de 2003

(En colanes sin cémiings)

ACTIVOS
Disponibilicades
Electivo
Baneo Ceniral de Cosia Rica
Enfudades financeeras del pais
Entudades lnancieras del exteron
Cnras disponibilidades
Inversiones en instrumentos financieros
Mantenidas parn negeciar
Dispemibles para la venta
Mlantenudas al vencimeenta
Productis par cobra
Cartera de criditos
Cridites vigentes
Crédites vencidos
Crédites en cobre jucicial
Productos par cobrar
Estumaciin por detenara
Cuentas y comisiones por cobrar
Comisiones por cobrar
Cuentas por cabrar por operaciones bursitiles
Cuentas por cobrar por operackoncs con pares relacionadas
Impuesto sobee la renta diferide ¢ impussto sobre ba renta por cobrar
Chras guentas por cobrar
Estimagian por deteniore
Bienes realizables
Bienes y valores adgquindos en recuperacion de créditos
Cnros bienes realizables
[Estimagicn par deteriom v por disprascian legal )
Participaciones en el capital de otras empresas, nele
Inmuebles, mobiliarie ¥ equipa, neta
Chros notivos
Carpos diferidos
Activod imangibles, neto
Oires actives
TOTAL DE ACTIVOS

b
.
.
e
6.

Mareo Deiembre Marzo

1014 013 1013
40,437 376,582 #13.27H.117.263 513157415355
51.971.115.122 a8 1 345 807 53.080.374.370
414 984 824 425 379197 504 445 367,453 533,119
4 08% 150,438 3,190 .49, 575 2753162540
| 58 4TH.T6T. 830 147 978,259,090 42501639778
10913.518.75% 3960.611.542 7368705 5448
TI9.120.390,158 T20, 713696, 566 T27,171.507,055
TIET 896 605 B963, 126,645 4 430 a6 BiG
GRE. O] TR 006 R0, 472 340 982 GEOOGE 284 486
26281113178 25 824, 1 8O 960 34068398974
6,349 BH2.2TY 5.454.047.979 §.4603.856.72%

1972607635690
1731140320, 362
192626810, 169
31802926029
24.187,547,238
(47,149 968 105)
12040, 704,258
1172657 665
26,973 649
B1.416.397
6.703.155 803
TAIL S22 018
{3.782.022.177)
12.310,236.545
40146115428
59.39] 442
(27 895,265 925)
INAST.200
43302641018
73.615.275.166
015167824
£982219.058
61,519 888,284

1.TTO248.016.798
2561 088,789,299
208 518 560 464
3].525.6] 5903
12107617810
{43,992 576 678)
1091 3876650
1.237.176.029
1,088 497
216510007
5054 730,756
G.551.17% 758
{3.447.128.297}
12.21M.145.522

AT R4 424
B.303 401
(23,153,101 D03}
J057.201

53941251265
S5TAI12.424
13340118082
0,340 794 842
42 503 399, 50k

1538.585.021.981
2348361070596
181 468 346 R0
31,061,293 K01
12612504251
{44 %15 483,51
PS03
1112403 361
21686184
423236 G40
3800065 618
B 53457 003
{2.609,048.779)
13.157.671.846
32419024 859
33852799
(19,795,205 412)
34.057.201
6487970621
37.831.508,605
2616 723,744
&304, 915 682
26849854 267

d.525.473.317.015

4.265.516.153.9587

3,827 426,951,087




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el poblice
Ala visia
A plazo
Onras obligaciones con el piblico
Carpas financieros por pagar
Ohligaciones con el Banco Central de Costa Rica
A plagn
Cargos financieros por pagar
Ohligaciones con entidades
A la vista
A plnzo
Cargos (nancwenos pos pagar
Cuentas por pagar y provishmes
Cuenitas por pagar por servicios hursatiles
Impuesta sobre In renta diferido
Pravisiones

Oiras cuenlas par pagar diversns
Carpos financieras por pagar
(hiros pasivis
Ingreses diferidos
Estimacion por deteriara de créditos contingentes
Oiros pasivas
Ohligacipnes subordinadas
Prastumds subordinados
Cargos financieros por pagar
TOTAL DE PASIVOS

FATRIMONIO
Capital Social
Capital pagada

,'Ljusl:cs al patrimonin

Superavil por revaluacidn de inmuchles. mobiliano y equips
Ajuste por valuacitn de inversiones dispenibles para la venta
Ajuste por valuacicn de instrumentas financieres restoingsdas

Ajusts par conversion de estadas financieres
Heservas patrimoniales
Resultwdos neumulidis de ejerelcios anteriores
Reauliadao del periodn

Patrimonin del Fondao de Financiamento para el Desarvesllo

Intereses minorifarios
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PARSIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICONMIS0S
PASIVOES DE LOS FIDEICOMIS0S
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DELUDMORAS
Cuenta de arden por cuenta propia dewdoras
Cuenta de arden por cuenta terceros dewdoras

Cuenta de arden por cuenta propia por sctividad de custodia

Ao e o Rivera T.
Gerenie Creneral

Wémse las natas a los estados financieros conaolidados,

BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de marzn de 2014, diciembre y marea de 2003
IEn calanes sin céntimos )

Marza Diciembre Marzo

Nita 2014 013 2013
¢ LEHAMSAZRLTO0  LTROMIEO0SS083 2638026209161
Il | 437273372245 | .3970.693.077,255 1.250.256.523.991
12 | 419458 660,004 1.339.74 1 823,656 1.339.717.373.241
13 19,970.272 405 32200469208 35303067923
10,121 980.045 11.202 684 964 12,748 B44. 106

14 61008, 354,167 - -

6:1.000.00.000 #

5354167 - -
14 1,035.592,561.251 937.477.550.051 TT3240,3T1.876
12 168 956,056 067 160015084270 138 348,281 690
12 BG1.316.708.217 TG9 285242 819 G0% 352756422
£.319.796.947 B.177,232.043 5.539.333 784
B9, 538, 140 104942 492,465 93.112,255.089
5,364 328 276837 5466209
15 5163500224 3 T711.335.032 374,013 490
1] 3695476141 31006 215304 34, 964,263,903
17 A9 119 320,295 GE212.T17.18% S1.738.936. 701
BA77.154 T.348.083 9.574. 7846
19,222 246, 5% 21.735.053,92% I8, 756.890,244
5,024 387.076 2960409026 2660 208 932
367.347.523 2219487742 B3R 763 428
15830351 98] 1R.543.157.161 22257917884
16,183,846,277 14.883.713.175 14.816.957.163
14 4. 150,210, 000 14 850, 300000 14781600000
33,644 277 33413173 33.337.263

£ A AS1ETL1N

3 R30.874, 864644

3544052665753

IBa ¢  IZLT6Z278.M8  112.052880.082  1012.052.881.182
131762273318 112052881 182 111052421182
31.280,033.349 19.4115,937. 161 1662967810
15.b 2T 1IR3 440 BS54 27236745714 T 23643716
18.¢ [6.212,075.932) (3953903 852 ) (2877951 &77)
1.0 (450,967 652) (438.507.364) {1,075 457 045}
18.d 10468627079 6,651 602,701 6379631016
178,864, 730,574 162853210411 162855, 200,411
XA N0, TED I1.552. 740,443 T1A82, 740,443
TA3T7.143.225 9. 214,942 917 T.962. 928574
13027.329,.32% 0,355.323,171 9.155.523.171
8 46,251.575,321 41.306.254.018 39,134,236,763
SIR.621.445.581 _ MIS.A4LI80.303  JHL474.288,354
¢ AS13ATRITOIE 4.205,516.153,987  3.927.426.052.087
19 ¢ 3SO.00S104380  332,521,042.451 333470048720
20 B32O50.87T5.200 83251384584 756.511.047.208
F45 010410069 331,042, 135085 340.099.551.713
486, 720,156,130 SMLETL, 705499 dl6.41 1405493
11 ¢ SOBTEUR631867  TATUTG3 256477 6.787.511,332.781

2,597 653,738,556
1489 5369073 D83
23,682,390, 369
254

)
AN

Carsadora

2064 552 046, 54

1.353.641.461.072
32764760174
371E TIOR8 ETY

1.918.475.466.313
1.321.560.754 461

40.062.012.352
3497 414 055 55




BANCD DE COSTA RICA Y SUBSIDIAKIAS
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDA DO
Por 2l periodo terminzdo el 31 de marzo de 20014 v 2013
{En colanes sin céntimas)

Marzn Mares
Mola 014 P K]
Ingresos linamcieros
FPor dispeminlilades & 14.142.732 20934972
Por inversiones en instrumentas linancercs 15 T.TEO.854 613 TRITHI 72N
Por cartera de créduins 16 59.830.121.%11 59.20%.027 814
Por arrendamientos finamcaeras 6 Tal.311.607 853 543055
Prr panancia par diferencias de cambie y UD L=al.ii 227.041.284 412 26557 BE3 414
Prr ganangia en ingtrumentos financieros mantenidas para negocear 31.309 452 2123 246081
For ganimein en inssnamentos finaneieros disponibles para ba veria THE 616096 B.411.576.745
Por atros imgresos financieros Q59315 Ghb 11R4.3327017
Total de ingresos finandieros 207,118, %56.804 07, 4405.135.533
Craxtos fimancieros
Par abligaciones con el pitalice 27 22,123,575 351 29290220472
Por abligaciones con el Bance Central de Costa Rica 109 06T 617 | SGE&46T
Par obligaciores con entidades fmancieras GA1T 461 672 3048 622 461
Par Obligaciones Subordinadas, Cenvemibles y Preferentes 194 147 04 BT 418352
Par perdidas por diferencias de cambio v Ux 1-cLii I27.RIT.O7R565 25390507 141
Par perdidas por instrumentos (inancierss mantenidos pasa negacaar - 1.703.387
Par perdidas por instrumentos financieres disponibles para la venta A0.50% 126 2070157
Par perdida en instrumentos derivados - 227 794 889
Par atras pastos financieros 4.148 B2E 14546915
Totnl de gastos financieros 257135, 0900635 S90T1.711.854
Par estimacidn de deteniorn de actives 28 O TG 26 261 2 TR SE2 202
Par recuperacian de actives y dismimucion de estimaciones 29 T321.392 284 | G800 E 942
RESULTADC FINANCIERD ST.MIT, 731764 36, TOZ BTN
Crros Imgresos de operackin
Por comisiones por servicss an 17.228 237 464 17.176.873.133
Paor bignes realizables G71.R130046 367513 262
Par garamces por parhicigaciones en of capital de olras mpresas 4 B50907 | &G57 849
Par cambng y anbalrage de divisas G 3E0 V58305 4 62955139
Par atras impreses operalivies 1686 78] B1E 1 367 86,979
Total oiros ingresos de eperaciin 2T 2724416093 24,534, 9840,502
{Hros gastes de operaciin
Par camisianes por servicws 2440 540 638 2521.136.304
Par bienes realizables 4261105079 3.126.934 646
Par brimes divissod 45 743 265 3{.555 057
Par proviswnes 133 557 006G 235978 2R9
Par cambin ¥ arbuiraje de divisas 405 56 TTT 126 444 T46
Par atras gastos aperativios 4 838 408943 4043272 696
Tatal ntros gasios de speraciin 12,13 73,728 10L144.521, 738
RESULTADM OFPERACIONAL BRUTO 52.742.733.719 51.093.319.213
Gastos administrativos
Par gastos de personal 26471 283,900 15657395210
Par olros gasios de admimsiraciin 12,692 261.739 L L0 306,580
Total gastos administrativos LY 35 565 545650 30 698, T02,19%
RESULTADY OPERACIONAL NETO ANTES DE INPUESTOS
Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 13.370.238.070 1439462 7.024
Imnpuesto sabre & renta 15 3 166313559 2438 485 450
Impuesto sabre 2 renta difendo 15 G Q0 00 13620 000
Disminucion de impuesto sabre la renta difende 1% Qg 448 544 F2.980. 27|
Participacianes sohre la utilidad 2206734 205 2424322110
Disminucion de parecipaciones sabre la utifidad 1T 034 540 -
RESULTADMY DEL PERIONY A2E1.675TIM 95T, 179.0006
Resulizdns del periada arribuidas a los inlereses minariaros f 1.124.530.475 1.a0E 250522
RESULTADDS DEL PERIOD ATRIBUIRS AL CONGLOMERADO FINANCIERD ] T.137.143.215 1962928574
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Superavit par revaluacwon de inmuebles, mabiliarsa v equipa = (300 476)
Ajuste par valuacion inversiones disponibles para la venta, neta impuesta schre L renga {2298 516820 ERIEA LA
Reclasificacien de ganancia ne renlizada al esiade de resuhados (457674 879) (9T3.612.622)
Ajuste por valuacion de imrumentos finaneicros restrigsdos, new impuesto sobre rerta {2.460.2R8) (991634 6400
O B.al1.665.341 145.255 366
OTROS RESULTADODS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO a2 5.843.013.353 T AR ADE60G
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL FERIODN) 12980.156.578 1.461.334.270
Resuhades muegrabes amnbuidos a los imereses mironanos 4.945.621.303 TUE. 105509
RESULTADOS INTEGRALES ATRIBUIDODS AL CONGLOMERADD FINANCIERCH ] A0134. 855,278 4,663,228, 361

/"

/ 0

MBA Mara gt T “Liedn. Ana Loserin Brenes B Lic. Cilkerth Darrares ©
Gerente General Cortadora z Auditar [ntemp

Wi bas ramas & los estados Minancienos consolidados



BANCO DE COSTA RICA ¥ SUBSIMARIAS
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSCLIDALD
For ¢l poriode lerminado of 31 & marey & 20H 4 2 20013
{E= cobnes sin e2mines)

Ajustes al patrimonio

Ajuste por valwacde de

Superanid pur imversiones disponiblies
revaluscion de pard la venta ¢ Ajuste por Hesuliados Fatrimanio del Foada
i bl fisancieros eomversion de Total de ajusies al Reservas meumnlsdos de de Fimancmmienin

Nala Capital Social mabiliario y equipn_ resarigidax wtatli financieris s irisnin ralfimaslic ejerticEs anlerinrs parael Desarrolln  Intereses Minoritarios Total del Patrimonia
Saldo al | de ceero de 2003 [ 112452861 1R Pl AN ] L TTTRATR ] 12578 ITO62 86801 145418, 723,49 41566755179 LT3 R385 I8.336.1 MRS AL 2554 084
Azigre e de rearva kegal - - - - - 17434 484 030 (17 834 4R4 5200 - - -
Asignaciom de Fondo de Financiamiemo para < Desamollo 3 . 5 - = 2 [LaTAnu s ing AT ARG - =
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BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por el periodo terminado el 31 de mareo de 2004 v 2013

{En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de 1as actividades de operacion
Resultado del periodo

Ajustes para conciliar los resultados del periodo con el efectivo
de bas actividades de operaciin
Pérdidas por venta de activos recibides en dacién de pago y de inmuebles, mobiliario

MNota 2014 2013
7.137,143,225 T.962.928.574
3.464.512.829 (23.795.725.465)

32377543 6.193 675

Y B LIpe

Pérdida por estimacion por deterie de bienes en dacion de pago
Cranancias por diferencias de cambio y UD, netas

Pérdidas por estimacion por deterioro de canera de erédito
Pérdidas por otras estimaciones

Impuesto sobre la renta diferido

Ciastos por provisicn para prestaciones sociales

Ingresos por reversion de estimaciones v provisiones
Depreciaciones v amortizaciones

Participacion en la utihidad neta en otras entidades

(iasto por inlereses

Ciasto por impuesto sobre la renta

Ingresos por intereses

Oitras provisiones

Participaciones sobre la utihdad

Participacion minoritaria en la utilided neta en subsidizrias
Ajuste por conversion de estados financieros de 1a entidad en el exterior

Variacidm neta en los actives disminucidn o (aumentao)
Creditos v avances de efective
Bienes realizahles
Productos por cobrar
Mros activos

Varincidn neta en los pasives auments o (disminuciin)
Obligaciones a la vista v a plazo
OMras cuenlas par pagar y provisiones
Productos por pagar
Otros pasivos
Otras ohligaciones financicras

[ntereses pagados
[ntereses cobrados
Impuesto de renta pagado
Flujos netos de efective provistos por [as actividades de operaciin

Flujos de efective de las actividades de inversidn
Aumentos en instrumentos Nnanciercs (excepto mantenidos para negociar)
Isminucion en mstrumentos [nancieras (exceplo mantenidos para negociar)
Adquisicion de inmuebles, mobihiario y equipo
Disminueion por retiros v traspasos de inmuebles, mobiliano y equipo
Participaciones en el capital de otras empresas

Flujos de efectiva usados por las actividades de inversion

Aumento (disminucion) nete en el efectivo v equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicie del ado
Efectivo y equivilentes de efectivo al finalgdel afio 4

T 1
Cierente {ieneral

Contadara

Veéase las notas a los estados financieros consolidados.

3.6TR.A30.213
22.278.600.153
0.196.852.245
319774006
(85448544,

A6, 919 343
{7747 5BR. T8
2.712.530.920
(4.850.997)
29244 252 544
3.166.313.559
(67625119258
1.052.315.666
2036699355
11245330475
JRIB024 378

{61.193,202,990)
{65.362.775.376)

1.050,123.363
22.153.948.150
(19,034,499, 127)

51,322.821.878
71488 936.123
(24.188.429.322)
(19.422.669. 165}
{4.191.204.553)
27.636, 168,795

(13.751.797.034)
42.495.637.380
(2.407.349.195)

2930267070
(3,917,544 533
2.350.440.719

361.141.503
{39.360.271)
55,356,492

(1,366,785 846)

2.691.059,920

{1,697 849
33.428.347.952
2438485489

(67.144.153.519)
1.117.078.29]
2424322710
608,250,522

(746,127,799

T1.573.832.379
40,342 906,900
432.484.123
26554198 641
4.244.242.713

105.947.580.705
37.528.251.156
(11,806,039 897)
(18 580932 U475
(5. 710.184.905)
104 416487 326

{15,085 258 033)
37.037.610.731
{4.749.128.136)

27.067.765.193

178.881.540,755

(774.308.131.770)
T76,270.839 801
(1,204 188 8413

{4.573.540.803.229)
4289537590221
(1.084.153.925)

OB 341 848 38.374.080
4.850.997 1,697 544
1.061.713.125 (285.047.295.004)
18129478318 (106, 165.454.249)

T4RATI215.043

132.110.182.370

TI7.002.693.36]

625.944.728.121
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de marzo de 2014
(Con cifras correspondientes de 2013)

Resumen de operaciones y politicas importantes de contabilidad

(a)

Operaciones

Banco de Costa Rica (en adelante “el Banco™) es una institucion auténoma de
derecho publico, constituida en 1877, con personeria juridica propia e independiente
en materia de administracion. Como banco publico estatal esta regulado por la Ley
Orgénica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Organica del Banco Central de
Costa Rica y por la Constitucion Politica de la Republica de Costa Rica, y esta
sujeto a la fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF) y de la Contraloria General de la Republica. Sus oficinas centrales se
localizan entre Avenida Central y Segunda y calles 4 y 6, San José, Costa Rica.

El sitio Web del Banco y las subsidiarias en territorio costarricense, es
www.bancobcr.com.

Su actividad principal es el otorgamiento de préstamos, garantias de participacion y
cumplimiento, emision de certificados de deposito, apertura de cuentas corrientes en
colones, US dolares y euros, emision de cartas de credito y cobranzas, compra y
venta de divisas, administracion de fideicomisos, custodias y demas operaciones
bancarias. Al 31 de marzo de 2014, el Banco posee un total de 247 oficinas o
sucursales (247 y 246 oficinas en diciembre y marzo de 2013, respectivamente)
distribuidas en el territorio nacional y tiene en operacion 531 cajeros automaticos
(531 y 530 en diciembre y marzo de 2013, respectivamente), cuenta con 3.779
empleados (3.756 y 3.752 en diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

Los estados financieros consolidados y sus notas se expresan en colones (¢), la
unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

El Banco es accionista propietario del 100% de las subsidiarias siguientes:

BCR Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, S.A., constituida como sociedad anénima en
febrero de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad
principal es el ejercicio del comercio de titulos valores. El nimero de empleados al
31 de marzo de 2014 era de 61 (62 y 59 en diciembre y marzo de 2013,
respectivamente) y esta regulada por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

(Continda)
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BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., constituida como
sociedad anénima en julio de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.
Su actividad principal es la administracion de fondos de inversion. EIl nimero de
empleados al 31 de marzo de 2014 era de 90 (86 y 79 en diciembre y marzo de
2013, respectivamente) y esta regulada por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A., constituida
como sociedad anénima en febrero de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Su actividad principal es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez y muerte a
los afiliados. EIl nimero de empleados al 31 de marzo de 2014, era de 116 (81 y 80
en diciembre y marzo de 2013, respectivamente) y esta regulada por la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A., constituida como sociedad anénima en
febrero de 2009, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad
principal es la intermediacion de seguros. EIl numero de empleados al 31 de marzo
de 2014 era de 80 (79 y 76 en diciembre y marzo de 2013, respectivamente) y esta
regulada por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

BAN Procesa —TI, S.A. constituida como sociedad andnima en agosto de 2009, bajo
las leyes de la Republica de Costa Rica. Su principal actividad sera prestar servicios
de procesamiento en el area de la tecnologia, brindar soporte tecnoldgico, asi como
la adquisicién, arrendamiento y mantenimiento de hardware y software, incluido,
ademas, el desarrollo de software y la atencion de las necesidades relacionadas con
el area de tecnologia del Banco. En la actualidad ésta sociedad no ha iniciado
operaciones.

El Banco es también propietario del capital accionario del 51% del capital de la
subsidiaria siguiente:

(Continda)
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiaria (BICSA), banco constituido
bajo las leyes de la Republica de Panaméa desde 1976, opera bajo licencia general
otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé, para
efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior; se encuentra
ubicado en la ciudad de Panama, Republica de Panama4, calle Manuel Maria Icaza
No.25 y mantiene una sucursal en Miami, Estado de La Florida, Estados Unidos de
América. EI restante 49% de las acciones es propiedad del Banco Nacional de
Costa Rica. El nimero de empleados al 31 de marzo de 2014 es de 238 (238 y 236
en diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

En la Repablica de Panamd, los bancos estan regulados por la Superintendencia de
Bancos, a través del Decreto Ley No0.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta Superintendencia. Entre los principales
aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias,
requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos
para la administracion de riesgos de creditos y de mercado, para prevencion de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre
otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion
cada dos (2) afos realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para
determinar el cumplimiento de las disposiciones del referido Decreto Ley No.9 y la
Ley No. 42 sobre la Prevencion de Blangqueo de Capitales.

BICSA tiene dos subsidiarias propiedad total, denominadas Arrendadora
Internacional, S.A. y Bicsa Capital, que se dedican a otorgar financiamientos a
través de arrendamientos financieros y compras de facturas, y casa de valores
respectivamente.

BICSA mantiene una Agencia en Miami, Florida, Estados Unidos de América, la
cual inici6 operaciones el 1° de setiembre de 1983, bajo licencia de Agencia
Bancaria Internacional concedida por la oficina del Contralor y Comisionado de
Banca del Estado de la Florida, Estados Unidos de América.

Aspectos requlatorios de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. v Subsidiaria

Agencia de Miami

La Agencia estd sujeta a regulaciones y a la supervision periddica de ciertas
agencias federales y del Estado de la Florida. En tal sentido, la Agencia mantiene
un acuerdo con las autoridades Regulatorias Federales y del Estado, el cual requiere,
entre otras cosas, el mantenimiento continuo y reporte de ciertos indices minimos de
capital, asi como de parametros de vencimiento. Dentro de los requerimientos de

(Continda)
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este acuerdo, la Agencia debe mantener el indice de sus activos elegibles a pasivos
de terceros en un porcentaje minimo de 110%, sobre una base diaria.

En Panama

Segun Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, se exige a los bancos de
licencia general mantener Fondos de Capital por no menos del 8% de sus activos
ponderados por riesgo, incluyendo operaciones fuera de balance. Esta Ley, ademas
limita los préstamos que se pueden otorgar a un sélo grupo econdémico hasta un 25%
de los Fondos de Capital, asi como los préstamos que puede otorgar a partes
relacionadas hasta 5%, y 10% de los Fondos de Capital, dependiendo de la garantia
del prestatario, hasta un maximo acumulado de 25% de los Fondos de Capital del
Banco.

Politicas contables para la preparacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Banco Central de Costa Rica
(BCCR), la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

Participaciones en el capital de otras empresas

Valuacién de inversiones por el método de participacién patrimonial

i. Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafiias controladas por el Banco. EIl control
existe cuando el Banco, tiene el poder directo o indirecto, para definir las
politicas financieras y operativas de las compafiias y para obtener beneficios
de estas actividades. Por requerimiento regulatorio, los estados financieros
deben presentar las inversiones en sus subsidiarias valuadas por el método de
participacion patrimonial y no en forma consolidada. Las transacciones que
afectan el patrimonio de esas subsidiarias se reconocen de la misma forma en
el patrimonio del Banco. Esas transacciones podrian ser: ajustes por
conversion, ganancia o pérdida no realizada por valuacion de inversiones,
entre otros. Estos efectos se registran en la cuenta denominada ajuste por
valuacion de participaciones en otras empresas.

Los estados financieros consolidados incluyen las cifras financieras del
Banco, asi como de las siguientes subsidiarias:

(Continda)
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Porcentaje de

Nombre participacion
BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa 100%
BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones 100%
Complementarias, S.A.
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. 100%
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiaria
(Arrendadora Internacional, S.A., la cual es poseida en un 51%
100%).
BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. 100%

Todas las cuentas y transacciones importantes entre compaiiias han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.

(d) Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a
las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en el
estado de resultados consolidado.

. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

A partir del 17 de octubre de 2006, entr6 en vigencia una reforma al régimen
cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica, mediante la cual se
reemplaza el esquema cambiario de mini devaluaciones por un sistema de
bandas cambiarias. Producto de lo anterior, la Junta Directiva de dicho
organo acordd establecer un piso y un techo, los cuales se van a modificar
dependiendo de las condiciones financieras y macroeconomicas del pais.
Conforme a lo establecido en el Plan de Cuentas, los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera deben expresarse en colones
utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el Banco
Central de Costa Rica. De esa forma, al 31 de marzo de 2014, los activos y
pasivos monetarios denominados en dolares de los Estados Unidos de
América, fueron valuados al tipo de cambio de ¢538,34 por US$1,00 (¢495,01
y ¢492,72 por US$1,00 en diciembre y marzo 2013, respetivamente)

(Continda)
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Como resultado de esa valuacion en colones de los pasivos y activos
monetarios en moneda extranjera, por el afio terminado el 31 de marzo de
2014 se generaron pérdidas por diferencias cambiarias por ¢227.837.079.565
(¢25.390.507.141 en el 2013), y ganancias por €227.041.284.412
(¢26.557.883.416 en el 2013), las cuales se presentan en el estado de
resultados consolidado.

Adicionalmente, como resultado de la valuacion de otros activos y otros
pasivos se generaron ganancias y pérdidas, respectivamente, las cuales son
reflejadas en las cuentas de otros ingresos de operacion — por otros ingresos
operativos y otros gastos de operacion — por otros gastos operativos,
respectivamente. Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2014, la
valuacion de otros activos generé ganancias por un monto de ¢617.280.597
(¢46.781.367 en el 2013), y la valuacion de otros pasivos genero perdidas por
un monto de ¢495.377.490 (¢121.950.737 en el 2013).

Estados Financieros de operaciones extranjeras (BICSA)

Los estados financieros de BICSA se presentan en US Dolares, la cual es
también su moneda funcional. La conversion de los estados financieros a
colones costarricenses se efectué como sigue:

e Activos y pasivos han sido convertidos al tipo de cambio de cierre.

e Ingresos y gastos han sido convertidos a los tipos de cambio promedio
vigentes para cada afo.

e EIl patrimonio se mide en términos de costo historico, ha sido convertido
utilizando la tasa de cambio en la fecha de las transacciones.

Como resultado de la participacion del Banco de Costa Rica en BICSA, se
originan ganancias netas por el periodo terminado el 31 de marzo de 2014 por
un monto de ¢1.170.429.406 (¢1.673.893.430 en el 2013), los cuales se
incorporan en el estado de resultados consolidado.

Como resultado de la conversidn por el periodo terminado el 31 de marzo de
2014, se generaron ganancias por diferencias cambiarias resultantes del
proceso de conversion por un monto de ¢3.818.024.378 (pérdidas por
¢746.127.799 en el 2013), las cuales se presentan en la seccion patrimonial, en
la cuenta “Ajuste por conversion de estados financieros”.

(Continda)
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Base para el reconocimiento de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del valor
razonable para los activos disponibles para la venta y los mantenidos para negociar.
Los otros activos y pasivos financieros y no financieros se registran al costo
amortizado o al costo historico. Las politicas de contabilidad se han aplicado en
forma consistente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafia y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra compafiia. Los instrumentos financieros que mantiene el Banco
incluyen lo que se denominan instrumentos primarios: disponibilidades, inversiones
en instrumentos financieros, cartera de créditos, otras cuentas por cobrar,
obligaciones con el publico, obligaciones con entidades y cuentas por pagar.

(i) Clasificacion

Los instrumentos financieros mantenidos para negociar son aquellos que el
Banco mantiene con el propdsito de generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos
originados por el Banco, debido a que se establecieron con el fin de proveer
fondos a un deudor y no para generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no
se han mantenido para negociar, no han sido originados por el Banco ni se van
a mantener hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la venta
incluyen algunos titulos de deuda.

A partir del 1 de enero de 2008, de conformidad con la Normativa Contable
emitida por el CONASSIF, las inversiones en instrumentos financieros de los
entes supervisados deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para la
venta. Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion
abiertos se deben clasificar como activos financieros negociables. Las
inversiones propias en participaciones de fondos de inversion cerrados se
deben clasificar como disponibles para la venta.

(Continda)
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Hasta el 31 de diciembre de 2007, la SUGEF permitia la clasificacion de
inversiones en instrumentos financieros como mantenidas hasta su
vencimiento.

Los entes supervisados por SUGEVAL, SUGEF, SUPEN y SUGESE, pueden
clasificar otras inversiones en instrumentos financieros mantenidas para
negociar, siempre que exista una manifestacién expresa de su intencién para
negociarlas en un plazo que no supere los noventa dias, contados a partir de la
fecha de adquisicion.

Reconocimiento

El Banco reconoce los activos disponibles para la venta en el momento en que
se convierte en parte obligada segin las clausulas contractuales del
instrumento. A partir de esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de
los cambios en el valor razonable de los activos se reconoce en el patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y otras cuentas
por cobrar originados por el Banco, se reconocen mediante el método de la
fecha de liquidacidn, es decir, en el momento en que se transfieren al Banco.
Para el afio 2014 y 2013, el Banco no clasifica los instrumentos financieros
como “Mantenidas al Vencimiento”, a excepcion de los titulos valores dados
para la capitalizacion del Banco (véase notas 5 y 18).

(iiii) Medicién

Los instrumentos financieros se miden inicialmente a su valor razonable, que
incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros disponibles
para la venta se miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no
se cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de
manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo los costos de
transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y otras
cuentas por cobrar originados por el Banco, asi como las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, se miden al costo amortizado, menos las
pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en
libros del instrumento relacionado y se amortiza por el método de interés
efectivo llevandolo al ingreso o gasto financiero.

(Continda)
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La Normativa Contable aplicable a los entes supervisados por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE Yy a los emisores no financieros, en el articulo
17, indica que las inversiones en instrumentos financieros de los entes
supervisados deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para la
venta.

(iv) Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros consolidados, sin
incluir cualquier deduccidn por concepto de costos de transaccion.

(v) Gananciasy perdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y peérdidas producidas por una modificacion en el valor
razonable de los activos disponibles para la venta se reconocen directamente
en el patrimonio hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados consolidado. En el
caso de la venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la ganancia o
pérdida acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado de
resultados consolidado.

(vi) Dar de baja
El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando el Banco pierde
el control de los derechos contractuales que conforman al activo. Lo anterior
ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el
caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando se liquidan.

Efectivo v equivalentes a efectivo

Se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del rubro de
disponibilidades, los depoésitos a la vista y a plazo, asi como inversiones en valores
con la intencion de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses, con
excepcion de BICSA cuyo plazo es de noventa dias 0 menos.

(Continda)
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Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican como disponibles para la
venta, las cuales se valoran a precios de mercado utilizando el vector de precios
proporcionado por Proveedor Integral de Precios Centroamérica, S.A. (PIPCA). En
congruencia con la Normativa Contable emitida por el CONASSIF, a partir del 1 de
enero de 2008, el Banco no clasifica los instrumentos financieros en la categoria de
inversiones mantenidas al vencimiento. Sin embargo, de acuerdo a la Ley No. 8703
“Modificacion a la Ley No.8627 - Ley de Presupuesto Ordinario y Extraordinario de
la Republica para el Ejercicio Fiscal 2008, los titulos valores recibidos para la
capitalizacion de los Bancos Estatales se deben clasificar como mantenidos hasta su
vencimiento y no estaran sujetos a valoracion de precios de mercado.

El efecto de la valoracion a precios de mercado de las inversiones disponibles para
la venta e instrumentos financieros restringidos se incluye en una cuenta patrimonial
denominada “Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta”, hasta
que se realicen o se vendan.

La compra o venta de activos financieros por la via ordinaria se reconoce por el
método de la fecha de liquidacion, fecha en que se entrega a cambio un activo a la
entidad.

Las inversiones en operaciones de recompras (posicion vendedor a plazo) no se
valoran a precios de mercado, al igual que los titulos valores con vencimientos
menores a 180 dias.

Las inversiones en instrumentos financieros clasificadas como mantenidos al
vencimiento, se miden a su costo amortizado, utilizando el método de interés
efectivo. Actualmente, el Banco no clasifica inversiones como mantenidas al
vencimiento, excepto las inversiones en instrumentos financieros recibidos para la
capitalizacion, de acuerdo con la Ley 8703.

Las inversiones en instrumentos financieros clasificadas como mantenidos para
negociar han sido designados para ser registrados al valor razonable con cambios en
resultados y se adquieren con el objetivo de venderlo o comprarlo en un futuro
inmediato.

Cuando un activo financiero es adquirido con intereses acumulados, éstos se
registraran en una cuenta separada como productos acumulados por cobrar.

(Continda)
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Inversiones en valores de BICSA:

Los valores razonables de las inversiones en valores de BICSA cotizadas en
mercados activos se basan en precios de compras recientes. Para los valores que no
cotizan, se establece el valor razonable usando técnicas de valuacion, las cuales
incluyen el uso de transacciones recientes, analisis de flujos de efectivo descontados
y otras técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes en el
mercado. Para las acciones de capital cuyos valores razonables no pueden ser
medidos de manera fiable, son reconocidos a su costo menos el deterioro.

Cartera de crédito

Cartera de crédito de Banco de Costa Rica:

La SUGEF define como crédito toda operacion formalizada por un intermediario
financiero, cualquiera que sea la modalidad como se instrumente o documente,
mediante la cual y bajo la asuncion de un riesgo, dicho intermediario provea fondos
o facilidades crediticias en forma directa, o garantice frente a terceros el
cumplimiento de obligaciones contraidas por su cliente. Se consideran créditos: los
préstamos, el descuento de documentos, la compra de titulos, las garantias en
general, los anticipos, los sobregiros en cuenta corriente, las aceptaciones bancarias,
los intereses, la apertura de cartas de crédito y lineas de crédito de utilizacion
automatica.

La cartera de crédito se presenta a su valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan con base en el valor del principal
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas, y se contabilizan como ingresos
bajo el método contable de acumulacion. Adicionalmente, el Banco tiene la politica
de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital o intereses esté
atrasado en mas de 180 dias.

Cartera de crédito de BICSA:

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando el
Banco provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencion
de negociar el préstamo.

(Continda)
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Estimacién por incobrabilidad de cartera de crédito

Cartera de crédito de Banco de Costa Rica

La cartera de créditos se valua de conformidad con las disposiciones establecidas
por la SUGEF en el Acuerdo SUGEF 1-05, “Reglamento para la calificacion de
Deudores”, aprobado por el CONASSIF el 24 de noviembre del 2005, publicado en
el diario oficial “La Gaceta” nimero 238, del viernes 9 de marzo de 2005, que rige a
partir del 9 de octubre de 2006.

Las operaciones de crédito otorgadas a personas fisicas o juridicas cuyo saldo total
adeudado es mayor a ¢65.000.000 (Grupo 1, segun Acuerdo SUGEF 1-05), son
clasificadas segun el riesgo crediticio. Esta clasificacion considera lo siguiente:

e La capacidad de pago, que incluye el analisis de flujos de caja proyectados,
andlisis de la situacion financiera, considera la experiencia en el giro del
negocio, la calidad de la administracion, analisis de estrés de las variables
criticas, analisis de la capacidad de pago de las personas fisicas, intermediarios
financieros supervisados e instituciones publicas.

e EIl comportamiento de pago histérico, es determinado por la conducta de pago
del deudor durante los ultimos 48 meses, considerando la atencion de sus
operaciones crediticias directas, tanto vigentes como extintas en todo el
Sistema Financiero Nacional. La SUGEF es responsable de calcular el nivel
del comportamiento de pago historico para los deudores reportados por las
entidades en el mes anterior.

e La morosidad

e De acuerdo con esta regulacion, la garantia se puede utilizar como mitigador
del riesgo para efectos del célculo de la estimacién de crédito. Se debe
considerar tanto el valor de mercado y su actualizacién al menos una vez al
afio. Adicionalmente, existen porcentajes de aceptacion de las garantias como
mitigador y deben depreciarse después de seis meses desde el Gltimo avalto.

(Continda)
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Las categorias de riesgo se resumen como sigue:

Categoria
de riesgo

Al
A2
Bl
B2

C1

C2

D

Morosidad
igual o menor a 30 dias
igual o menor a 30 dias
igual o menor a 60 dias
igual o menor a 60 dias

igual o menor a 90 dias
igual 0 menor a 90 dias

igual 0 menor a 120 dias

Comportamiento
de pago histérico

Nivel 1
Nivel 2
Nivel 1
Nivel 2

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 1 o Nivel 2

Capacidad de pago

Nivel 1

Nivel 1

Nivel 1 o Nivel 2
Nivel 1 o Nivel 2
Nivel 1, Nivel 2 o
Nivel 3

Nivel 1, Nivel 2 o
Nivel 3

Nivel 1, Nivel 2,
Nivel 3 o Nivel 4

Las operaciones de prestamo restantes, aquellas cuyo saldo total adeudado es
menor a ¢65.000.000 (Grupo 2, segun Acuerdo SUGEF 1-05), se clasifican segun
su comportamiento de pago histérico y su morosidad, en las categorias siguientes:

Categoria de

riesgo

Al
A2
Bl
B2

C1l

C2

D

Comportamiento

Capacidad de

Morosidad
igual o menor a 30 dias
igual 0 menor a 30 dias
igual 0 menor a 60 dias
igual 0 menor a 60 dias

igual 0 menor a 90 dias

igual 0 menor a 90 dias

igual 0 menor a 120 dias

de pago historico pago
Nivel 1 Nivel 1
Nivel 2 Nivel 1
Nivel 1 Nivel 1 o Nivel 2
Nivel 2 Nivel 1 o Nivel 2
Nivel 1 Nivel 1, Nivel 2 o
Nivel 3
) Nivel 1, Nivel 2 o
Nivel 2 Nivel 3
) . Nivel 1, Nivel 2,
Nivel 1 o Nivel 2 Nivel 3 0 Nivel 4

Se debe calificar en categoria de riesgo E al deudor que no cumpla con las
condiciones para poder ser calificado en alguna de las categorias de riesgo de A a
la D, mencionadas anteriormente, 0 se encuentre en estado de quiebra, en concurso
de acreedores, en administracién por intervencion judicial, esté intervenido
administrativamente o que la entidad juzgue que debe calificarse en esta categoria

de riesgo.

(Continda)
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Hasta el 31 de diciembre de 2013, las categorias de clasificacion y los porcentajes
de estimacion requeridos para cada categoria se detallan a continuacion:

Categoria de riesqo  Porcentaje de estimacion

Al 0,5%
A2 2%
Bl 5%
B2 10%
C1 25%
C2 50%
D 75%
E 100%

A partir del 1 de enero de 2014, segun reformas realizadas a las disposiciones
establecidas por la SUGEF en el Acuerdo SUGEF 1-05, “Reglamento para la
calificacidon de Deudores”, el Banco debe mantener un monto de estimacion
minima, resultado de la suma de la estimacion genérica y de la estimacion
especifica, calculado de conformidad con la gradualidad establecida en el
transitorio XII.

La estimacidn genérica, como minimo sera igual al 0,5% del saldo total adeudado,
correspondiente a la cartera de créditos clasificada en las categorias de riesgo Al y
A2, sin reducir el efecto de los mitigadores, de las operaciones crediticias,
aplicando a los créditos contingentes.

La estimacion especifica se calcula sobre la parte cubierta y descubierta de cada
operacion crediticia. La estimacion sobre la parte descubierta es igual al saldo
total adeudado de cada operacién crediticia menos el valor ajustado ponderado de
la correspondiente garantia, multiplicado el monto resultante por el porcentaje que
corresponda a la categoria de riesgo. La estimacion sobre la parte cubierta de cada
operacion crediticia es igual al importe correspondiente a la parte cubierta de la
operacién, multiplicado por el porcentaje que corresponda.

Las categorias de clasificacion y los porcentajes de estimacion especifica para
cada categoria se detallan a continuacion:

(Continda)
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Porcentaje de estimacion

Porcentaje de estimacion

_g_Cate_ oria ESPEC] fica sobre la part_e, especifica sobre la parte cubierta
de riesgo descubierta de la operacién =~ —=
crediticia de la operacién crediticia
Al 0% 0%
A2 0% 0%
B1 5% 0,5%
B2 10% 0,5%
C1 25% 0,5%
C2 50% 0,5%
D 75% 0,5%
E 100% 0,5%

Hasta el 31 de diciembre de 2013, como excepcion para la categoria de riesgo E,
las operaciones crediticias con un deudor cuyo nivel de Comportamiento de Pago
Historico esta en Nivel 3, se debe calcular el monto minimo de la estimacion para
dichos deudores como sigue:

Morosidad w
estimacién
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%

A partir del 1 de enero de 2014, como excepcion para la categoria de riesgo E, las
operaciones crediticias con un deudor cuyo nivel de Comportamiento de Pago
Histdrico esta en Nivel 3, se debe calcular el monto minimo de la estimacién para
dichos deudores como sigue:

(Continda)
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Porcentaje de Porcentaje de  Capacidad de pago Capacidad de pago

estimacion estimacion (Deudores del (Deudores del

. especifica sobre especifica Grupo 1) Grupo 2)
Morosidad en
T la parte sobre la parte
la entidad ; -
D descubiertade la  cubierta de la
operacion operacion
crediticia crediticia
Nivel 1 Nivel 1
Igual o menor 20% 0,5%
a 30 dias
Igual o menor 0 0 Nivel 2 Nivel 2
a 30 dias 50% 0,5%
Igual o menor 0 0 Nivel 1 0 Nivel20  Nivel 1 o Nivel 2
a 30 dias 100% 0,5% Nivel 3 0 Nivel 4

De acuerdo con las disposiciones del Acuerdo SUGEF 1-05, al 31 de marzo de 2014
la estimacion minima requerida asciende a la suma de €33.987.423.747
(¢31.135.553.174 y ¢33.364.294.155 a diciembre y marzo 2013, respectivamente)
de la cual ¢33.867.205.970 (¢30.934.747.789 y ¢32.802.487.302 a diciembre y
marzo 2013, respectivamente) esta asignada a valuacion de la cartera de crédito
directo y ¢120.217.777 (¢200.805.385 y ¢561.806.853 a diciembre y marzo 2013,
respectivamente) a la cartera de crédito contingente.

Al 31 de marzo de 2014, la estimacion reflejada en los registros de la contabilidad
asciende a la suma de ¢34.037.423.949 (¢31.663.496.555 y €¢36.752.176.518 a
diciembre y marzo 2013, respectivamente).

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, los incrementos en la
estimacion por incobrables que resulten de la estimacion minima, se incluyen en los
registros de la contabilidad, en cumplimiento al articulo 17 del Acuerdo SUGEF 1-
05 “Reglamento para la calificacion de deudores”, previa autorizacidon de ente
supervisor, de conformidad con el articulo 10 de la Ley Organica del Sistema
Bancario Nacional.

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, la Administracién considera

que la estimacion es adecuada para absorber aquellas pérdidas eventuales que se
pueden incurrir en la recuperacion de esa cartera

(Continda)
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Cuentas y productos por cobrar de Banco de Costa Rica

Para calificar el riesgo de las cuentas y productos por cobrar no relacionadas con
operaciones crediticias, el Banco considera la morosidad, conforme los rangos
establecidos para los otros activos en el Acuerdo SUGEF 1-05 “Reglamento para
la Calificacion de Deudores™ aprobado por el CONASSIF.

Morosidad Porcentaje de estimacion
Igual o menor a 30 dias 2%
Igual o menor a 60 dias 10%
Igual o menor a 90 dias 50%
Igual 0 menor a 120 dias 75%
Mas de 120 dias 100%

Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito de BICSA

BICSA evalGa en primer lugar si existe evidencia objetiva de deterioro para
aquellos activos financieros que son individualmente significativos e individual, o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos.
Si BICSA determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un activo
financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, el mismo es incluido
dentro de un grupo de activos financieros con caracteristicas similares de riesgo de
crédito y se evaluan colectivamente por el deterioro. Los activos que son evaluados
individualmente por el deterioro y para los cuales una pérdida por deterioro existe o
continda, no son incluidos en una evaluacién colectiva por deterioro.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la estimacion
relacionada por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja despues
de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la
pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos
previamente dados de baja se acreditan a la estimacion.

(Continda)
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Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es
reversada ajustando la cuenta de estimacion. El monto de la reversion es reconocido
en el estado de resultados consolidado.

La Administracion considera que la estimacion para posibles préstamos incobrables
es adecuada. La entidad reguladora revisa periédicamente la estimacion acumulada
para préstamos incobrables, como parte integral de sus examenes. La entidad
reguladora puede requerir que se reconozcan estimaciones adicionales basadas en la
evaluacion sobre la informacion disponible a la fecha de sus exdmenes.

Al 31 de marzo de 2014, la estimacion registrada contablemente (consolidada)
asciende a la suma de ¢47.517.515.641 (¢44.222.064.420 y ¢45.757.246.945 en
diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

Cuentas y productos por cobrar para BICSA

Para la evaluacion de la estimacion de cuentas y productos por cobrar, BICSA
utiliza los criterios indicados en estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El Banco mantiene transacciones de valores vendidos bajo acuerdos de recompra a
fechas futuras y a precios acordados. La obligacion de recomprar valores vendidos
es reflejada como un pasivo en el balance general consolidado y se presenta al valor
del acuerdo original. Los valores relacionados con los acuerdos se mantienen en las
cuentas de activo. EIl gasto por interés reconocido por los acuerdos se calcula
utilizando el método de interés efectivo. EIl interés es reflejado como gasto de
interés en el estado de resultados consolidado Yy el interés acumulado por pagar en el
balance general consolidado.

Método de contabilizacién de productos por cobrar

La contabilizacién de los productos por cobrar es por el método de devengado. En
atencién a la normativa vigente, el Banco no acumula intereses sobre operaciones de
crédito con atraso superior a 180 dias; el producto financiero de estos créditos se
registra en el momento de su cobro. En el caso de BICSA no se suspende el
reconocimiento.

(Continda)
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(m) Otras cuentas por cobrar

(n)

Su recuperabilidad es evaluada aplicando criterios similares a los establecidos por la
SUGEF para la cartera de créditos. Si una partida no es recuperada en un lapso de
120 dias desde la fecha de su exigibilidad o en su defecto, a partir de la fecha de su
registro contable, se estima al 100% del importe de la misma. Las partidas que no
tienen una fecha de vencimiento determinada se consideran exigibles desde su
origen. En el caso de BICSA se utilizan los criterios indicados en estimacion por
incobrabilidad de cartera de credito.

Bienes realizables

Comprende los bienes propiedad de la entidad cuyo destino es su realizacion o venta.
Se registran en esta cuenta los bienes recibidos en dacion de pago y adjudicados en
remates judiciales, los bienes adquiridos para ser entregados en arrendamiento
financiero y arrendamiento operativo, los bienes producidos para la venta, los
inmuebles mobiliario y equipo fuera de uso y otros bienes realizables.

Estos bienes se valuan al que resulte menor entre su valor de costo y su valor de
mercado. Si el valor de mercado fuese menor al valor de costo registrado
contablemente, se debe contabilizar una estimacion para desvalorizacion (deterioro),
por el importe de la diferencia entre ambos valores. Como valor de costo se toma el
valor histérico de adquisicién o produccion en moneda nacional, estos bienes no deben
ser revaluados ni depreciados contablemente y su registro contable debe realizarse con
cddigo de moneda nacional. S6lo puede incrementarse el valor de costo contabilizado
de un bien realizable por el monto de las mejoras o incorporaciones realizadas al
mismo hasta el monto en que éstas incrementen su valor de realizacion. Las demas
erogaciones relacionadas con bienes realizables deben ser reconocidas como gastos del
periodo en el cual se incurrieron.

Como valor de mercado debe tomarse el valor neto de realizacion, el cual debe
determinarse aplicando criterios estrictamente conservadores y se calcula restando al
precio de venta estimado del bien los gastos a incurrir para la venta del mismo. El
precio de venta estimado del bien serd determinado por un perito valuador con
independencia a la entidad financiera y al deudor, con base en las situacion actual del
mercado, sin considerar expectativas futuras de mejores condiciones y considerando
que estos bienes deben ser vendidos en el menor plazo posible, de forma que la entidad
recupere el dinero invertido para aplicarlo nuevamente a las actividades propias de su
giro. La entidad debe contar, para todos los bienes realizables, con los informes de los
peritos que han realizado los avallos, los cuales deben ser actualizados con una
periodicidad maxima anual.

(Continda)
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Si un bien registrado en este grupo pasa a ser de uso de la entidad, este debe
reclasificarse a la cuenta del grupo correspondiente.

Banco de Costa Rica debe registrar una estimacion equivalente a su valor contable
para los bienes retirados de uso y para los bienes realizables que no fueren vendidos o
arrendados, ya sea mediante arrendamiento operativo o financiero, en el plazo de dos
afios, contados desde la fecha de su adquisicion o produccién. Lo anterior, en
cumplimiento al articulo 20-b, del acuerdo SUGEF 1-05 “Reglamento para la
calificacion de deudores”. Sin excepcion, el registro contable de la estimacion debera
constituirse gradualmente a razon de un venticuatroavo mensual hasta completar el
ciento por ciento del valor contable del bien durante el plazo de dos afios. Este registro
contable iniciara a partir del cierre de mes en que el bien fue i) adquirido, ii)
producido para su venta o arrendamiento o iii) dejado de utilizar.

Compensacién de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta neto en los
estados financieros consolidados, cuando el Banco tiene el derecho legal de compensar
estos saldos y cuando se tiene la intencion de liquidarlos en una base neta.

Inmuebles, mobiliario y equipo

(i)  Activos propios

Los bienes de uso (edificios, mobiliario y equipo) se deprecian por el método
de linea recta para propositos financieros y fiscales, con base en la vida util
estimada de los activos respectivos. Las mejoras a las propiedades arrendadas
se amortizan en linea recta en sesenta cuotas mensuales, iniciando a partir del
mes siguiente de registrado el cargo diferido. La amortizacion se realizara a la
fecha del vencimiento del contrato solamente cuando el arrendador o el Banco
notifiquen la intencion de no renovar el contrato, ya sea al término del plazo
original o de la prorroga, en tales casos la amortizacién del saldo se realizara
por lo que resta del contrato.

Por disposiciones establecidas por las entidades reguladoras, al menos cada
cinco afos, el Banco de Costa Rica debe realizar un avalio por un perito
independiente, en que conste el valor neto de realizacion de los bienes
inmuebles. Si el valor de realizacién es menor al incluido en los registros
contables, se debe ajustar el valor contable y llevarlo al valor resultante de ese
avaluo.

(Continda)
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Activos arrendados

Los arrendamientos en donde el Banco asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios son clasificados como arrendamientos financieros.

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, éste se reconoce, en el
estado de situacion financiera, como un activo y un pasivo por el mismo
importe, igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor presente
de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera el menor entre el
valor presente de los pagos estipulados en el contrato descontando a la tasa de
interés implicita en la operacion, determinados al inicio del arrendamiento. Al
calcular el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, se toma
como factor de descuento la tasa de intereés implicita en el arrendamiento,
siempre que sea practicable determinarla; de lo contrario se usa la tasa de
interés incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier costo directo
inicial del arrendatario se afiadira al importe reconocido como activo.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de propiedades,
mobiliario y equipo son capitalizados y contabilizados separadamente. Los
desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios
economicos futuros, de no ser asi, se reconocen en el estado de resultados
consolidado conforme se incurren.

Depreciacion y amortizacion

La depreciacion y amortizacion se cargan a los resultados de operacion,
utilizando el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
anual establecidos para efectos tributarios, excepto para aquellos bienes que
como producto de un avalto realizado por un perito se hubiere determinado
que la vida 0til técnica es menor a la vida 0til restante, en cuyo caso debe
aplicarse la primera. Un detalle de las vidas Utiles estimadas es el siguiente:

Vida util de los activos de Banco de Costa Rica vy
Subsidiarias, excepto BICSA:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo de cémputo 5 afios
Mejoras a la propiedad 5 afos

(Continda)
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Vida util estimada de los activos de BICSA:

Propiedades 40 afnos
Mobiliario, equipo y mejoras De 3 a5 afios
Equipo de cdmputo 3 afios
Vehiculos De 3 a 5 afios

(v) Revaluacion

Por lo menos cada cinco afos las entidades financieras deben valuar los bienes
inmuebles con el apoyo de peritos independientes, en el que conste el valor
neto de realizacién de los bienes inmuebles.

Si el valor de realizacion de los bienes es diferente que el incluido en los
registros contables, se debe ajustar el valor contable al valor resultante de ese
avaluo.

Estos bienes se deprecian por el método de linea recta para propositos
financieros e impositivos, con base en la vida estimada de los activos
respectivos.

El dltimo avalio del Banco de Costa Rica se efectud en enero de 2011 y su
registro contable fue el 29 de abril de 2011.

Carqos diferidos

Los cargos diferidos se vallan al costo y se registran en moneda nacional, no
computandose ningudn tipo de reevaluaciones ni actualizaciones.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por el Banco se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, se reconoce el gasto por
amortizacion por la plusvalia comprada de las acciones, para ser amortizada a cinco
afios, segun la Normativa Contable Aplicable a los Entes Supervisados por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE vy a los emisores no financieros.

La amortizacién de los sistemas de informacidn se carga a resultados de operacion,
utilizando el método de linea recta, sobre la vida Gtil estimada de los activos
relacionados. Esa vida (til se estima en cinco afos.

(Continda)
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Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios
econdmicos futuros; de lo contrario se reconocen en los resultados conforme se

incurren.

Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general
consolidado, con el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo.

La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede
su monto recuperable. Tal pérdida se reconoce en el estado de resultados
consolidado para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una
disminucién en el superavit por revaluacion para los activos registrados a montos
revaluados, hasta tanto el monto del superavit del activo especifico alcance para
absorber la pérdida por deterioro.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor de uso. EIl precio neto de venta
equivale al valor gue se obtiene en transacciones libre y transparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que
se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro vy tal
disminucidn se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurrio
después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de resultados
consolidado o de patrimonio, segun sea el caso.

Para el Banco de Costa Rica, la SUGEF establece lo siguiente: Independientemente
de lo expresado anteriormente, al menos cada cinco afios, las entidades financieras
deberan contar con un informe de avallo de un perito independiente, en el que
conste el valor neto de realizacion de los inmuebles (terrenos y edificios) destinados
al uso, cuyo valor contable neto supere el 5% del patrimonio de la entidad
respectiva. Si el valor neto de realizacion de los bienes revaluados, tomados en su
conjunto, fuese menor al valor contable neto correspondiente, se debe ajustar el
valor contable para llevarlo al valor resultante del avalio, procediéndose a ajustar
aquellos bienes que se encuentran sobrevaluados en un mayor monto. La
disminucion en el valor de los bienes de uso se registra contra la cuenta "331 -
Ajustes al valor de los activos".

(Continda)
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En los casos en que la entidad tenga conocimiento de la sobrevaluacion contable
significativa de uno o varios bienes, cualquiera sea la causa que reduzca su valor y/o
vida util asignada originalmente, debe contratar un perito para que efectué el avalio
técnico, comunicar inmediatamente a la SUGEF los resultados del mismo y
proceder al ajuste contable correspondiente.

Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar Y las otras cuentas por pagar se registran al costo.
Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general consolidado, cuando el Banco
adquiere una obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso economico para cancelar tal obligacion. La
provision realizada es aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede
diferir del monto definitivo. EIl valor estimado de las provisiones, se ajusta a la
fecha del balance general consolidado, afectando directamente el estado de
resultados consolidado.

Prestaciones sociales (cesantia)

Para el Banco de Costa Rica y sus Subsidiarias domiciliadas en Costa Rica, la
legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa. La legislacion indica el pago de 7 dias de salario para el
personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan
mas de 6 meses y menos de un afio, y finalmente para los que posean mas de un afio
de acuerdo con lo establecido por la Ley de Proteccion al Trabajador. En el caso
especifico del Banco, tal limite se incrementa a veinte meses para el personal que
haya laborado por méas de veinte afios y para el que tenga menos, lo correspondiente
a la antigiiedad de la Asociacion Solidarista hasta un tope a veinte meses.

En febrero de 2000 se publicé y aprobd la “Ley de Proteccion al Trabajador”, esta
Ley contempla la transformacion del auxilio de cesantia, asi como la creacidn de un
régimen obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias
disposiciones actuales del Codigo de Trabajo.

De acuerdo a dicha ley, todo patrono publico o privado aporta un 3% de los salarios
mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacion
laboral, el cual es recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS)
desde que inicio el sistema, y los respectivos aportes son trasladados a las Entidades
Autorizadas por el trabajador.

(Continda)
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El Banco sigue la practica de trasladar las sumas, correspondientes a cada
empleado, por prestaciones legales a la Asociacion Solidarista, calculado con base
en los salarios vigentes.

De la obligacion por cesantia, las sumas no trasladadas a la Asociacion Solidarista,
se aprovisionan de acuerdo a lo indicado en la Convencion Colectiva, segun el
articulo 29 inciso 3 y las leyes del pais donde solo se provisiona el 50% para
funcionario que forman parte de la Asociacion. Por acuerdo de Junta Directiva en
sesion 30-12 del 30 de julio de 2012 se acorddé mantener una provision del 100%
para el mes de noviembre del 2012.

Planes de pensiones, jubilaciones y retiro del personal del Banco de Costa Rica

Existe un fondo creado mediante la Ley No.16 del 5 de noviembre de 1936, el cual
ha sido modificado en varias oportunidades, siendo la ultima modificacion la
incluida en la Ley 7107 del 26 de octubre de 1988. De acuerdo con esta Ley, el
fondo se estableci6 como un sistema especial de garantias y jubilaciones de los
empleados del Banco de Costa Rica. El fondo estd conformado por partidas
establecidas de acuerdo con las leyes y reglamentos relativos y aportes mensuales
del Banco y los empleados, equivalentes a 10% y 0,5%, respectivamente, del total
de los sueldos y salarios pagados a sus funcionarios. A partir del 1 de octubre de
2007, el fondo es administrado por BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias, S.A. mediante un contrato de administracion integral.

Los aportes del Banco al Fondo se consideran planes de aportaciones definidas, por
lo cual, el Banco no asume obligaciones adicionales a los montos que ha transferido
al Fondo

Plan de ahorro para retiro de BICSA

BICSA mantiene planes de pension de contribucién definida conforme a las
condiciones y practicas en las jurisdicciones en donde opera. Un plan de
contribucién definida es un plan de pension en donde BICSA aporta sumas
especificas a un fondo administrado por un tercero, sin tener obligaciones legales
posteriores para hacer contribuciones adicionales, en caso que el fondo no tenga
suficientes activos para pagarles a los empleados beneficios por su relacién de
trabajo.

(Continda)
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BICSA ha adoptado un plan de ahorro voluntario para retiro, en el cual BICSA
aporta dos veces la cantidad que aportan los empleados hasta un maximo de un 10%
de aporte patronal de los salarios mensuales. La contribucién de BICSA y su
subsidiara a este plan al 31 de marzo de 2014 ascendié a un monto de ¢74.754.969,
equivalente a US$138.862 (¢339.374.896, equivalente a US$685.592 vy
¢72.071.632, equivalente a US$146.273 en diciembre y marzo de 2013,
respectivamente).

Prima de Antigliedad e Indemnizacién de BICSA

La legislacion laboral panamefia requiere que las empresas constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que esta relacion
laboral termine, ya sea por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento
del fondo, se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de
antiguedad del trabajador en base al 1,92% de los salarios pagados en la Republica
de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones
trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Al 31 de marzo de 2014, el
Fondo de Cesantia mantenia un saldo de ¢323.468.049, equivalente a US$600.862
(¢290.703.038, equivalente a US$587.267 y ¢305.600.711, equivalente a
US$620.232 en diciembre y marzo de 2013, respectivamente), el cual se presenta en
los estados financieros consolidados en el rubro de gastos pagados por anticipado.

Reserva legal

De conformidad con el articulo 12 de la Ley Orgéanica del Sistema Bancario
Nacional, el Banco asignara cada afio el 50% de la utilidad después de impuesto
sobre la renta, para incrementar la reserva legal. Las subsidiarias, excepto BICSA,
asignan un 5% de la utilidad después de impuestos, cada afio para incrementar su
reserva legal.

Superavit por revaluacion

El superavit por revaluacion que se incluye en el patrimonio se puede trasladar
directamente a los resultados acumulados de ejercicios anteriores en el momento de
su realizacion, lo cual ocurre cuando los activos se retiran de circulacion, se
dispone de ellos o por su uso. El traslado del superavit por revaluacion a los
resultados acumulados de ejercicios anteriores no se registra a traves del estado de
resultados consolidado.  Adicionalmente, y segln autorizacion de la de la
Superintendencia General de Entidades Financieras, el Banco puede capitalizar el
superavit por revaluacion incrementando el capital acciones.

(Continda)
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Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un nUmero de estimaciones y supuestos
relacionados con los activos, pasivos, resultados y la revelacion de pasivos
contingentes, al preparar estos estados financieros consolidados. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son
particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan con la
determinacion de la estimacion por deterioro de la cartera de crédito.

Reconocimiento de los principales ingresos vy gastos

(1) Intereses
El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados
consolidado sobre la base de devengado, considerando el rendimiento efectivo
0 la tasa de interés. El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo del instrumento hasta el
vencimiento, calculado sobre una base de interés efectivo.

(i) Ingresos por comisiones

Cuando se generan comisiones por el otorgamiento de créditos, se tratan como
ajuste al rendimiento efectivo, siempre que exista exceso de los ingresos sobre
los costos para generar estas comisiones, y se difiere en el plazo de los créditos.
En el caso de otras comisiones relacionadas con la prestacion de servicios, estos
se reconocen cuando el servicio es prestado.

(iii) Ingreso neto sobre valores negociables

El ingreso neto sobre valores negociables incluye las ganancias y pérdidas
provenientes de las ventas y los cambios en el valor razonable de los activos y
pasivos mantenidos para negociar.

(iv) Gastos por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos son reconocidos en el
estado de resultados consolidado durante el plazo del arrendamiento.
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Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la ley del impuesto sobre la renta, el Banco de Costa Rica y sus
subsidiarias deben presentar sus declaraciones de impuesto sobre la renta por el
periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

(i)

(if)

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la
renta gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance
general consolidado y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.

Diferido:

El impuesto sobre la renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporarias entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con este método, las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias
deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable, y un
activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.
Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacién.

La Agencia de BICSA en Miami esté sujeta a impuestos sobre la renta federal y
estatal de los Estados Unidos de América. EIl gasto de impuesto sobre la renta
es determinado utilizando el método de “valor corriente separado”, tal como se
describe en la Seccion 1.882-5 de las Regulaciones del Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos de América.

(aa) Arrendamientos financieros de BICSA

Las operaciones de arrendamiento financiero de BICSA consisten principalmente en
el arrendamiento de equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos
tienen un periodo promedio de expiracion entre 36 a 60 meses.
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Los arrendamientos por cobrar representan el valor presente de los pagos a recibir
de los arrendamientos. La diferencia entre la cuenta por cobrar bruta y el valor
presente de la cuenta por cobrar se presenta como un ingreso no devengado, el cual
se reconoce a resultados sobre la vigencia del arrendamiento.

(bb) Planes de pensiones, jubilaciones y retiro del personal del Banco de Costa Rica

Existe un fondo creado por la Ley No.16 del 5 de noviembre de 1936, el cual ha
sido modificado en varias oportunidades, siendo la Gltima modificacion la incluida
en la ley 7107 del 26 de octubre de 1988. De acuerdo con esta ley, el fondo se
establecié como un sistema especial de garantias y jubilaciones de los empleados
del Banco de Costa Rica. El fondo estd conformado por partidas establecidas de
acuerdo con las leyes y reglamentos relativos y aportes mensuales del Banco y los
empleados, equivalentes al 10% y 0,5%, respectivamente, del total de los sueldos y
salarios pagados a sus funcionarios. A partir del 1 de octubre de 2007, el fondo es
administrado por la subsidiaria BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias, S.A. (compafiia subsidiaria) mediante un contrato de
administracion integral.

Los aportes del Banco al Fondo se consideran planes de aportaciones definidas, por
lo cual, el Banco no asume obligaciones adicionales a los montos que ha transferido
al Fondo.

(cc) Participaciones sobre la utilidad

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional,
las utilidades netas de los bancos comerciales del Estado se distribuyen asi: 50%
como asignacion a la reserva legal; 10% para incrementar el capital del Instituto
Nacional de Fomento Cooperativo (INFOCOOP), y el sobrante incrementara el
capital, segun articulo 20 de la Ley 6074. De acuerdo con el articulo 20 de la Ley
de creacion de CONAPE, esta comision cuenta con recursos provenientes del 5% de
las utilidades anuales netas de los bancos comerciales del Estado y en el transitorio
I11 de la Ley Sistema de Banca para el Desarrollo No0.8634, indica que del 5% de
CONAPE a partir de las utilidades netas correspondientes al afio 2007 y durante
cinco afios se destinardn dos puntos porcentuales a CONAPE y tres puntos
porcentuales para el patrimonio del FINADE. A partir de enero 2013 se elimina el
transitorio 111 de la Ley Sistema de Banca para el Desarrollo N0.8634, y se continua
calculando el 5% a CONAPE de acuerdo a la Ley 9092, Restitucion de ingresos a la
Comisién Nacional de Préstamos para la Educacion.
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De acuerdo con el articulo 46 de la Ley Nacional de Emergencia y Prevencion del
Riesgo, todas las instituciones de la Administracion Central, la Administracion
Publica Descentralizada y las empresas publicas, giraran a la Comision Nacional de
Emergencia (CNE) un tres por ciento (3%) de las ganancias y del superavit
presupuestario acumulado, libre y total, que cada una de ellas reporte, el cual serd
depositado en el Fondo Nacional de Emergencias, para el financiamiento del
Sistema Nacional de Gestién del Riesgo. EI gasto correspondiente a CNE, se
calcula como un 3% de la utilidad antes de impuestos y participaciones.

De acuerdo con el articulo 78 de la Ley de Proteccion al Trabajador se establece una
contribucion hasta del 15% de las utilidades que las empresas publicas del Estado
deben aportar con el proposito de fortalecer el Régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte de la Caja Costarricense del Seguro Social, en cuanto a su financiamiento y
para universalizar la cobertura de la Caja Costarricense del Seguro Social a los
sectores de trabajadores no asalariados en condiciones de pobreza. De acuerdo con
el decreto No. 37127-MTSS, se establece en forma gradual la contribucion de un
5% a partir del periodo 2013, un 7% a partir del 2015 y 15% a partir del 2017.

(dd) Fondos de Financiamiento para el Desarrollo

(ee)

A partir del afo 2008, segtin la Ley No0.8634 “Sistema de Banca para el Desarrollo”
de acuerdo con el articulo 32 de la Ley Sistema de Banca para el Desarrollo, cada
uno de los bancos publicos, a excepcion del Banco Hipotecario para la Vivienda,
destinaran, anualmente, al menos un cinco por ciento (5%) de sus utilidades netas
después del impuesto sobre la renta, para la creacién y el fortalecimiento
patrimonial de sus propios fondos de desarrollo, con el objetivo de financiar a
sujetos, fisicos y juridicos, que presenten proyectos viables y factibles, de
conformidad con las disposiciones establecidas en la ley (véase nota 18-a).

Fondos de Crédito para el Desarrollo

El Fondo de Crédito para el Desarrollo (FCD), conformado por los recursos
indicados en el articulo 59 de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional,
No.1644, cominmente llamado “Peaje Bancario”. Serd administrado por los
Bancos Estatales, y que en acatamiento de lo indicado en la Ley No0.9094
“Derogatorio del Transitorio VII de la Ley No.8634”, en concordancia con el
articulo 35 de la Ley No.8634 “Sistema de Banca para el Desarrollo”, en sesion
namero 119 del dia 16 de enero de 2013, mediante acuerdo namero AG 1015-119-
2013, acordaron designar al Banco de Costa Rica y al Banco Nacional de Costa
Rica como administradores por un periodo de cinco afios a partir de la firma de los
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contratos de administracion respectivos. A cada banco adjudicatario le corresponde
la gestion del cincuenta por ciento (50%) de dicho fondo.

Por lo que la Secretaria Técnica del Consejo Rector comunicé mediante oficio
CR/SBD-014-2013 a todos los bancos privados, su obligacién de abrir cuentas
corrientes con cada uno de los Bancos Administradores (Banco Nacional y Banco
de Costa Rica), tanto en colones como en moneda extranjera y ademas tienen la
obligacion de distribuir el cincuenta por ciento de los recursos a cada Banco
Administrador.

Las potestades otorgadas por el Consejo Rector a los Bancos administradores son:

Los Bancos Administradores pueden realizar Banca de Primer Piso con los sujetos
beneficiarios del Sistema de Banca para Desarrollo, asi reconocidos en el articulo 6
de la ley 8634.

Los Bancos Administradores, de conformidad con el articulo 35 de la Ley 8634, con
recursos del Fondo de Crédito para el Desarrollo, pueden realizar Banca de Segundo
Piso para otras entidades de orden financiero, a excepcion de la banca privada,
siempre que se cumplan los objetivos y obligaciones consignados en dicha Ley
8634 y que se encuentren debidamente acreditadas por el Consejo Rector.

Los Bancos Administradores pueden canalizar, de conformidad con el articulo 35 de
la Ley 8634, los recursos del Fondo de Crédito para el Desarrollo, por medio de
colocaciones a: i) asociaciones, cooperativas, fundaciones, organizaciones no
gubernamentales, organizaciones de productores u otras entidades formales, siempre
y cuando realicen operaciones de credito en programas que cumplan los objetivos
establecidos en la Ley 8634 y se encuentren debidamente acreditadas ante el
Consejo Rector.

El contrato firmado por un periodo de vigencia de cinco afios y serd renovable por
periodos iguales y sucesivos salvo orden en contrario del Consejo Rector, la cual
debera ser notificada con al menos tres meses de antelacion de manera escrita.
Podra ser rescindido por lo establecido en el articulo 12 inciso j) de la Ley 8634 y su
reglamento ejecutivo, de comprobarse falta de capacidad e idoneidad demostrada
por parte de los Bancos Administradores.

(Continda)
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(ff) Fideicomisos de BICSA

BICSA tiene licencia para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la Republica
de Panama. EI ingreso por comisién, relativo al manejo de los fideicomisos, es

registrado bajo el método contable de acumulado.

Es obligacion de BICSA

administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en
forma independiente de su patrimonio.

(99) Periodo econémico

El periodo economico y fiscal corresponde al terminado el 31 de diciembre de cada

afo.

Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Los activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones, se detallan como sigue:

Dispomibilidades depositadas en Banco Central
de Costa Rica (véase nota 4)
Disponibilidades restringidas (véase nota 4)
Total disponibilidades
Inversiones en mstrumentos
fimancieros (véase nota 5)
Otros activos

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
394284 038.948 378302.772.579 367.259.584.661
552302236 483.6011.595 718971991
394.836.341.184 378.786.384.174 367.978.556.652
160.606.893.429 58.250.544 377 93.644 861.035
353.496.654 318.315.190 333.085.125
555.796.731.267 437355.43.741 461.956.502.812

(Continda)
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3 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros consolidados incluyen saldos y transacciones con partes
relacionadas, las cuales se resumen asi:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Activos:
Cartera de créditos ¢ 740.382.495 £69.399.079 850.513.047
Otras cuentas por cobrar 81416397 216.529.907 423736 .946
Participaciones en capital de otras empresas 10.000.000 10.000.000 5.000.000
Total activos ¢ 831.798.892 1.095.928.986 1.278.749.993

(Continda)
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4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacidn, para propdsitos de
conciliacion con el estado de flujos de efectivo consolidado:

Marzo Didembre Marzo
2014 2013 2013

Efectivo ¢ 51.971.115.122 68.941.845.807 53.080.374.370

Depositos a la vista en el BCCR 414.984.824 425 379.197.904 449 367.453.533.119
Cuentas corrientes y depdsitos a la vista

en entidades financieras del pais 4.089.150.438 3.199.496.575 2.753.162.540
Cuentas cornentes y depositos a la vista

en entidades financieras del exterior 158.478.767.838 147.978.259.090 92.501.639.778

Documentos de cobro inmediato 10.361.216.523 3.476.999.746 6.649.733.557

Disponibilidades restringidas 552.302.236 483.611.596 718971.991

Total disponibilidades 640.437.376.582 603.278.117.263 523.157415.355

Inversiones en instrumentos financieros a corto plazo 136.565.316.779 145.595.097.780 102.787.312.766

Total efectivo y equivalenie de efectivo ¢ 711.002.693.361 748.873.215.043 625.944.728.121

Al 31 de marzo de 2014, los depositos a la vista en el Banco Central de Costa Rica
(BCCR) se encuentran restringidos para cumplimiento del encaje minimo legal por un
monto de ¢394.282.128.459 (¢378.300.133.368 y ¢367.256.204.992 a diciembre y marzo
de 2013, respectivamente).

Al 31 de marzo de 2014, la subsidiaria BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias, S.A., tiene depositos con el Banco Central de Costa Rica restringidos
por un monto de ¢1.286.015 (¢2.639.211 y ¢3.379.669 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente).

Al 31 de marzo de 2014, la subsidiaria BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa, tiene
depositos con el Banco Central de Costa Rica restringidos por un monto de ¢624.474,
para un total de ¢394.284.038.948 (¢378.302.772.579 y ¢367.259.584.661 a diciembre y
marzo de 2013, respectivamente).

Al 31 de marzo de 2014, la subsidiaria BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa, tiene

activos restringidos como aportes de garantia por ¢552.302.236 (¢483.611.595 y
¢718.971.991 en diciembre y marzo de 2013, respectivamente) (véase nota 2).

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2014, existe un pasivo denominado cheques al cobro por un monto de
¢7.902.928.164 (¢2.553.308.639 y ¢3.042.158.773 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente), respectivamente, los cuales se compensan con la cuenta de documentos

de cobro inmediato, en la camara de compensacion del dia siguiente.

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Mantenidas para negociar 7.787.896.695 8.963.126.645 4.430.966.866
Disponibles para la venta 688.701.718.006 680.472.340.982 680.068.284.486
Mantenidos hasta el vencimiento (véase nota 18) 26281.113.178 25.824.180.960 34.068.398.974
Productos por cobrar por nversiones
disponibles para la venta 6.349.662.279 5.454.047.979 §.603.856.729
729.120.390.158 720.713.696.566 727.171.507.055
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Mantenidas para negociar: Valor razonable Valor razonable Valor razonable
Emisores del pais:
Otras (Fondos de Inversion abiertos) 7.787.896.695 8.963.126 645 4.430.966.866
7.787.896.695 8.963.126.645 4.430.966.866

(Continda)
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Disponibles para la venta:

Emisores del pais:
Gobierno

Bancos del Estado
Bancos Privados
Emisores Privados
Otras

Emisores del Exterior:

Gobiernos
Bancos del Estado
Bancos Privados
Emisores Privados

[

Valor razonable de inversiones

mantenidas hasta el vencimiento:

Emisores del pais:

Gobierno (véase nota 18) ¢

[

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Valor razonahle Valor razonahle Valor razonable
504.950.331.962 485 267 350 651 497 228791 857
66.930.310.324 78.017.014.722 57495395494
23.044.241.724 10.623.776.647 12.343.125.141
1.667.560.141 5918.963.839 1.517.797.767
7.266.102 555 6.699 324 398 5.080.136.630
603.858.546.706 586.526.430.257 573.665.246.889
58973588183 5576.752.395 22.794 255192
46.694.300.172 43928 454700 26.754.913.270
22.209.680.371 23.787.529.841 41.411.004.278
10.041.602.574 20.653.173.789 15.442 864 857
688.701.718.006 680.472.340.982 680.068.284.486
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Valor razonable Valor razonable Valor razonable
26.281.113.178 25.824.180.960 34.068.398.974
26.281.113.178 25.824.180.960 34.068.398.974

Al 31 de marzo de 2014, la cartera de inversiones incluye un monto por ¢137.273.233.221
(¢126.952.810.974 y ¢114.511.719.069 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente)
correspondiente a los montos administrado del Fondo de Crédito para el Desarrollo

(\Véase nota 38)

(Continda)



BANCO DE COSTA RICA'Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

-44 -

Existen inversiones otorgadas en garantia por los siguientes conceptos:

Depositados como parantia de camara
de compensacion en el Banco Central
de Costa Rica (SINPE)

Depdsitos como parantia por participacion
en licitacioncs

Garantia por depdsitos captados

Capital minimo de funcionamicrto
restringido de BCR Pension
Operadora de Pensiones complementanas, S.A.

Garantiade obligaciones por pactos de
recompra de titulos BCR Valores, S.A -
Puesto de Bolsa

Marzo Dicembre Marzo
2014 2013 2013
£ 135.641.629.330 22451.387.218 59.516.910.300
44.061.782 44.507.735 31.423.335
3.283.611.289 1.603 246.802 1.177.320935
- 2.346.030.857 -

21.637.591.028 31.805.371.765 32.919.206.465
¢ 160.606.893.429 58.250.544.377 93.644.861.035

(Continda)
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(6) Cartera de créditos

El total de préstamos originados por el Banco se detalla por actividad como sigue:

a) Cartera de créditos por actividad

Marzo Didembre Marzo
Actividad 2014 2013 2013
Agnicultura, ganaderia, caza y actividades
de servicios conexas £ 189.365.827.310 180.355.704.237 152.731.625.991
Pesca y acuacultura 12.464.096.120 10.545.663.109 19.838.622
Industria manufacturera 366.935.191.357 336.232.421.105 301.400.064.110
Electricidad, telecomunicaciones, gas y agua 44.739.076.454 45.029.550.111 44.965.604.483
Explotacion de minas y canteras 1.642.583.735 1.528.774.887 1.559.194.961
Comercio 155.418.867.783 148.431.805.748 155.020.561.954
Servicios 998.485.625.219 901.695.700.620 836.167.214.285
Transporte 90.305.622.806 92.094.843.618 44.238.982.775
Actividades inmobiliania, empresariales
y de alquiler 1220027287 1.246.449.570 1.152.274.689
Construccion, compr y reparacion
de inmuebles 695.013.087.414 604.592.678 449 622.364.993.382
Consumo 347.899.391.862 344.250.861.305 335.675.014.950
Hoteles y restaurantes 91.098.386.938 74.149.365.137 65.595.541.045
Ensciianza 982.2712.275 979.147.770 -
2.995.570.056.560 2.801.132.965.666 2.560.890.911.247
Mis productos por cobrar 24.187.547.238 22.107.627 810 22.612.594.251
Menos estimacion por deterioro (47.149.968.108) (43.992.576.678) (44.918.483.517)
£ 2.972.607.635.690 2.779.248.016.798 2.538.585.021.981
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b) Créditos Vigentes

El total de créditos vigentes originados por el Banco se detalla como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 013 2013
Sobregiros en cuenta cornente vigentes ¢ 8.671.178.855 5321576824 5315185421
Préstamos con ofros recursos vigentes 2.643.327340 445 2.466.473.426.505 2.252.801.522.962
Tarjetas de crédito vipentes 40.652.701.635 41929354.144 40.514.398.021
Factorajes vigentes 27.787313.651 34.983 965237 36.851.956.448
Arrendamientos financieros vigentes 6.679.999.901 7.363.656.927 6.538.735.298
Cartas de crédito emitidas negociadas vigentes 9%.580.877 117543.639 TA.705.049
Cartas de crédito confirmadas nepociadas vipentes 3.925204.998 4.899.266.023 6.264.567.397

¢ 2.731.140.320.362 2.561.088.789.299 2.348.361.070.596

Arrendamientos financieros por cobrar — BICSA:

El saldo de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacion:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Total de pagos minimos ¢ 10.082.456.642 11.466.534 536 9.479.542.600
Intereses cobrados no ganados - (1.306.035.869) -
¢ 10.082.436.642 10.160.498.667 9.479.542.600
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Los vencimientos de los arrendamientos financieros son los siguientes:

Marzo Diciemhre Marzo
2014 2013 2013
Menos de un afio ¢ 1614058471 468.181.106 1.309.381.770
De 1 a5 afios §.468.398.171 9.298.147.038 §.170.160.830
Mas de 5 afios - 394.170.523 -
¢ 10.082.456.642 10.160.498.667 9.479.342.600
c) Cartera de préstamos por morosidad:
El detalle de la cartera de crédito por morosidad se detalla como sigue:
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Aldia ¢ 2731140320362 2561.088.789.299 1348361.070.596
De 1230 dias 123.813.450.327 124.811.194.711 109.272.488.116
De 31 a 60 dias 55.765.606.156 30.575.296.486 31.805.148.143
De 61 a 90 dias 24508616933 15464983 331 24431575968
De 91 a 120 dias 5.005.455.159 6.389.413.909 7258465378
De 121 a 180 dias 9290532227 4552.209.103 2.597.390.800
Mas de 180 dias 14.243.149 367 7725462923 6.103.478 445
Cobro Judicial 31.802.926.029 31.525.615.903 31.061.293.801
¢ 2.995.570.056.560 1.801.132.965.666 1.560.890.911.247

Al 31 de marzo de 2014, el Banco mantiene préstamos a entidades financieras por
¢1.550.419.200 (¢2.773.585.071 y ¢3.039.713.998 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente). Por otra parte, al 31 de marzo de 2014, Banco Internacional de
Costa Rica, S.A. ha otorgado préstamos a entidades financieras por ¢25.808.534.985
(¢34.494.155.067 y ¢35.442.370.437 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

El Banco clasifica como vencidos y morosos aquellos préstamos que no hayan

realizado pagos a capital o intereses por un dia después de la fecha acordada.

(Continda)
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d) Cartera de créditos morosos y vencidos

Los préstamos morosos y vencidos, incluyendo préstamos con reconocimiento de
intereses sobre la base de efectivo y los intereses no percibidos sobre estos préstamos,
se resumen a continuacion:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Préstamos morosos y vencidos en estado
de no acumulacion de infereses (4.383
operaciones en el 2014) (1.289 v 1.671
operaciones en el 2013, respectivamente) ¢ 14.243.149.367 7715462923 6.103 478 445
Préstamos morosos v vencidos, sobre
los que se reconoce infereses ¢ 218.383.660.802 200.793.097 541 175.365.068 405
Total de intereses no percibidos ¢ 6.356.834.775 5035367396 6318431757

Creditos en cobro judicial al 31 de marzo de 2014:

# operaciones Porcentaje Saldo
2391 1,06% ¢ 31.802.926.029

Creditos en cobro judicial al 31 de diciembre de 2013:

# operaciones Porcentaje Saldo
2.324 1,13% ¢ 31.525.615.903

Creditos en cobro judicial al 31 de marzo de 2013:

# operaciones Porcentaje Saldo
2.781 1,21% ¢ 31.061.293.801

Al 31 de marzo de 2014, el total de préstamos reestructurados asciende a
¢100.586.460 (¢614.605.062 y €¢62.055.970 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente).  Por otra parte, al 31 de marzo de 2014, los préstamos
reestructurados de BICSA ascienden a ¢25.010.937.246 (¢19.852.292.977 y
¢16.080.209.171 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).
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Al 31 de marzo de 2014, la tasa de interés promedio anual que devengaban los
préstamos es de 10,89% en colones (11,18% y 11,74% en colones diciembre y marzo
de 2013, respectivamente) y 6,32% en US ddlares (6,30% Yy 6,18% en US dolares a
diciembre y marzo de 2013, respectivamente). Al 31 de marzo de 2014, para Banco
Internacional de Costa Rica, S.A., la tasa promedio para las operaciones en US
dolares es de 6,26% anual (6,37% para las operaciones en US délares a diciembre y
marzo de 2013).

Productos por cobrar por cartera de crédito

Los productos por cobrar se detallan como sigue:

Marzo Diciembre Marzo

2014 13 013
Créditos vigentes ¢ 14.252.128 432 12.967.240.357 13.136.950.921
Créditos vencidos 6.982.112.984 6.239.321.541 6.271.604.771
Créditos en cobro fudicial 2.953.305.822 2.901.065.912 3.204.038.559
¢ 24.187.547238 22.107.627.810 22.612.594.251

Estimacidn por incobrabilidad de cartera de créditos

El movimiento de la estimacion por incobrabilidad de cartera de créditos es como
sigue:

Saldo al inicio del aiio 2014 ¢ 43.992.576.678
Efecto por conversion 1.110.324.938
Mas:
Estimacion cargada a resultados (véase nota 28) 4.578.216.977
Recuperaciones 2.859.662
Traslado de saldos 572.545200
Ajuste por diferencial cambiario 337.712.588
Menos:
Traspaso a insolutos (610.015.068)
Reversion de estimacion contra ingresos (véase nota 29) (2.834.252.867)
Saldo al 31 de marzo de 2014 ¢ 47.149.968.108
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El movimiento de la estimacion por incobrabilidad de cartera de créditos por el

periodo terminado el 31 de diciembre y marzo de 2013, es como sigue:

Saldo al inicio del aiio 2013
Efecto por conversion
Mas:
Estimacion cargada a resultados (véase nota 28)
Recuperaciones
Menos:
Ajuste por diferencial cambiario
Traspaso a insolutos

Reversion de estimacion contra ingresos (véase nota 29)
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al inicio del aiio 2013
Efecto por conversion
Mas:
Estimacion cargada a resultados (véase nota 28)
Recuperaciones
Traslado de saldos
Menos:
Ajuste por diferencial cambiario
Traspaso a insolutos
Reversion de estimacion contra ingresos (véase nota 29)
Saldo al 31 de marzo de 2013

43.745.708.395
(126.470.796)

12.538.495.806
22.267.530

(66.776.918)
(6.902.183.897)
(5.218.463.442)

43.992.576.678

¢

¢

43.745.708.395
(168.520.085)

2.285.978.019
4.794.658
81.%43.218

(81.511.870)
(21.976.297)
(927.932.581)

44.918.483.517
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g) Créditos sindicados

Al 31 de marzo de 2014, el Banco no mantiene cartera sindicada con otros bancos.

Créditos sindicados de BICSA:

Créditos Sindicados con €l Banco General, S. A. (General):

No. Operaciones BICSA GENERAL
US Dolares 4 ¢ 461.499.276 26.810.391.453
Total 4 ¢ 461.499.276 26.810.391.453
Créditos Sindicados con ¢l Banco Citigroup (Citigroup) :

No. Operaciones BICSA CITIGROUP
US Dolares 8 ¢ 6.460.080.000 42.501.071.428
Total 8 ¢ 6.460.080.000 42.501.071.428
Créditos Sindicados con Credicorp Bank (Credicorp) :

No. Operaciones BICSA CREDICORP
US Délares 7 ¢ 1.276.772.365 4.381.631.626
Total 7 ¢ 1.276.772.365 4.381.631.626
Créditos Sindicados con Amerra Capital Management LLC (Amerra):

No. Operaciones BICSA AMERRA
US Dolares 1 ¢ 4.665.613.335 6.998.420.000
Total 1 ¢ 4.665.613.335 6.998.420.000
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Créditos Sindicados con el Banco Latinoamenicano de Comercio Exterior (BLADEX) :

No. Operaciones BICSA BLADEX
US Dolares 1 ¢ 845.193.800 2.691.700.000
Total 1 ¢ 845.193.800 2.691.700.000
Créditos Sindicados con el Bancolombia :

No. Operaciones BICSA BANCOLOMBIA
US Dolares 1 ¢ 3.359.241.600 125.088.682.400
Total 1 ¢ 3.359.241.600 125.088.682.400
Créditos Sindicados con el Banco Hipotecario Dommicano (BHD) :

No. Operaciones BICSA BHOD
US Dolares 1 ¢ 2.942.149.765 28.550.740.235
Total 1 ¢ 2.942.149.765 28.550.740.235
Créditos Sidicados con Citibank :

No. Operaciones BICSA CITIBANK
US Dolares 4 ¢ 18.166.855.302 19.342.914.734
Total 4 ¢ 18.166.855.302 19.342.914.734
Créditos Sindicados con Banco Aliado :

No. Operaciones BICSA ALIADO
US Dolares 1 ¢ 3.775.550.167 4.037.550.000
Total 1 ¢ 3.775.550.167 4.037.550.000
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Créditos Sindicados con Corporacion Interamenicana de Inversion (CIE) :

No. Operaciones BICSA CIE
US Doélares 3 ¢ 6.964.811.434 7.435.837.400
Total 3 ¢ 6.964.811.434 7.435.837.400

Créditos Sindicados con Global Bank (Global):

No. Operaciones BICSA GLOBAL
US Dolares 3 ¢ 10.037.973.532 12.801.725.200
Total 3 ¢ 10.037.973.532 12.801.725.200
Créditos Sindicados con Multibank:

No. Operaciones BICSA MULTIBANK
US Doélares 4 ¢ 6.866.363.583 6.998.420.000
Total 4 ¢ 6.866.363.583 6.998.420.000

Créditos Sindicados con Banco Industrial Guatemala (Industrial):

No. Operaciones BICSA INDUSTRIAL
US Dolares 1 ¢ 4.158.907.695 5.383.400.000
Total 1 ¢ 4.158.907.695 5.383.400.000

Créditos Sindicados con BAC Nicaragua (BAC):

No. Operaciones BICSA BAC
US Doélares 3 ¢ 6.090.117.678 4.963.933.547
Total 3 ¢ 6.090.117.678 4.963.933.547

Créditos Sindicados con Espiriti Santo Bank (Espiriti Santo) :

No. Operaciones BICSA ESPIRITU SANTO
US Dolares 1 ¢ 1.756.152.921 1.947.949.913
Total 1 ¢ 1.756.152.921 1.947.949.913
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Créditos Simdicados con Citibank New York:

No. Operaciones BICSA CITIBANK
US Dolares 7 ¢ 5.450.278.517 6.123.160.449
Total 7 ¢ 5.450.278.517 6.123.160.449
Créditos Sindicados con Union Bank (Union):

No. Operaciones BICSA UNION
US Dolares 3 ¢ 2.691.700.000 5.383.400.000
Total 3 ¢ 2.691.700.000 5.383.400.000
Créditos Sidicados con Banco Itau BBA (BBA)

No. Operaciones BICSA BBA
US Délares 3 ¢ 4.845.060.000 6.998.420.000
Total 3 ¢ 4.845.060.000 6.998.420.000
Créditos Smdicados con MMG Bank (MMG)

No. Operaciones BICSA MMG
US Délares 3 ¢ 375.511.783 1.076.680.000
Total 3 ¢ 375.511.783 1.076.680.000

(Continda)
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Créditos Smdicado con HSBC:

No. Operaciones BICSA HSBC
US Délares 3 ¢ 1.016.116.750 1.076.680.000
Total 3 ¢ 1.016.116.750 1.076.680.000
Créditos Smdicados con Centro Corporativo El Cafetal (Cafetal)

No. Operaciones BICSA CAFETAL
US Délares 3 ¢ 3.197.472.583 1.477.318.011
Total 3 ¢ 3.197.472.583 1.477.318.011
Créditos Sindicados con Standard Bank NY (Standard)

No. Operaciones BICSA STANDARD
US Dolares 3 ¢ 7.948.659.331 7.948.659.546
Total 3 ¢ 7.948.659.331 7.948.659.546
Créditos Sindicados con Rabobank Curacao (Rabobank)

No. Operaciones BICSA RABOBANK
US Dolares 3 ¢ 2.153.360.000 7.948.659.546
Total 3 ¢ 2.153.360.000 7.948.659.546
Créditos Smdicados con Caja de Ahorros (Caja)

No. Operaciones BICSA CAJA
US Délares 2 ¢ 7.348.012.074 9.097.946.000
Total 2 ¢ 7.348.012.074 9.097.946.000
Créditos Smdicados con Banco Agromercantil (Agromercantil)

No. Operaciones BICSA AGROMERCANTIL
US Délares 2 ¢ 2.153.360.000 2.153.360.000
Total 2 ¢ 2.153.360.000 2.153.360.000

(Continda)



-56 -
BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Creditos Sindicados con Banco Financiera Comercial Hondurefia (Financiera)

No. Operaciones BICSA FINANCIERA
US Ddlares 2 ¢ 2.839.743.500 2.839.743.500
Total 2 ¢ 2.839.743.500 2.839.743.500

Al 31 de diciembre de 2013, la cartera sindicada estd conformada de la siguiente
manera:

Créditos Sindicados con el Banco General, S. A. (General):

No. Operaciones BICSA GENERAL
US Dolares 4 ¢ 424.354.045 24.652.472.180
Total 4 ¢ 424.354.045 24.652.472.180

Créditos Sindicados con ¢l Banco Citigroup (Citigroup) :

No. Operaciones BICSA CITIGROUP
US Délares 8 ¢ 6.367.066.140 39.080.238.079
Total 8 ¢ 6.367.066.140 39.080.238.079

Créditos Sindicados con Credicorp Bank (Credicorp) :

No. Operaciones BICSA CREDICORP
US Dolares 7 ¢ 1.247.916.255 4.028.962.127
Total 7 ¢ 1.247.916.255 4.028.962.127

Créditos Sindicados con KFG, GML. y Federated:

No. Operaciones BICSA FEDERATED
US Délares 1 ¢ 5.289.833.085 10.147.705.000
Total 1 ¢ 5.289.833.085 10.147.705.000

(Continda)
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Créditos Sindicados con ¢l Banco Latinoamenicano de Comercio Exterior (BLADEX) :

No. Operaciones BICSA BLADEX
US Délares 1 ¢ 806.866.300 2.475.050.000
Total 1 ¢ 806.866.300 2.475.050.000
Créditos Sindicados con ¢l Bancolombia :

No. Operaciones BICSA BANCOLOMBIA
US Délares 1 ¢ 3.346.267.600 115.020.523.600
Total 1 ¢ 3.346.267.600 115.020.523.600
Créditos Sindicados con ¢l Banco Hipotecario Dominicano (BHD) :

No. Operaciones BICSA BHD
US Délares 1 ¢ 2.705.341.522 26.252.743 478
Total 1 ¢ 2.705.341.522 26.252.743. 478
Créditos Sindicados con ¢l Prival:

No. Operaciones BICSA PRIVAL
US Délares 9 ¢ 2.524.551.000 1.995.642.220
Total 9 ¢ 2.524.551.000 1.995.642.220
Créditos Sindicados con Citibank :

No. Operaciones BICSA CITIBANK
US Délares 4 ¢ 16.957.249.882 17.989.953.396
Total 4 ¢ 16.957.249.882 17.989.953.396
Créditos Sindicados con Banco Aliado :

No. Operaciones BICSA ALTADO
US Délares 1 ¢ 3.471.663.053 3.712.575.000
Total 1 ¢ 3.471.663.053 3.712.575.000

(Continda)
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Créditos Sindicados con Corporacion Interamenicana de Inversion (CIE) :

No. Operaciones BICSA CIE
US Délares 4 ¢ 8.054.259.862 11.688.438.475
Total 4 ¢ 8.054.259.862 11.688.438.475
Créditos Sindicados con Global Bank (Global):

No. Operaciones BICSA GLOBAL
US Délares 3 ¢ 9.230.035.439 11.771.337.800
Total 3 ¢ 9.230.035.439 11.771.337.800
Créditos Sindicados con Multibank:

No. Operaciones BICSA MULTIBANK
US Délares 4 ¢ 6.293.682.026 6.435.130.000
Total 4 ¢ 6.293.682.026 6.435.130.000
Créditos Sindicados con Banco Industrial Guatemala (Industrial):

No. Operaciones BICSA INDUSTRIAL
US Délares 1 ¢ 2.735.142.837 4.950.100.000
Total 1 ¢ 2.735.142.837 4.950.100.000
Créditos Sindicados con BAC Nicaragua (BAC):

No. Operaciones BICSA BAC
US Délares 3 ¢ 3.350.519.508 4.564.395.633
Total 3 ¢ 3.350.519.508 4.564.395.633
Créditos Sindicados con Espiritd Santo Bank (Espiritii Santo) :

No. Operaciones BICSA ESPIRITU SANTO
US Délares 1 ¢ 1.614.803.391 1.791.162.994
Total 1 ¢ 1.614.803.391 1.791.162.994

(Continda)
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Créditos Sindicados con Citibank New York:

No. Operaciones BICSA CITIBANK
US Dolares 7 ¢ 5.011.595.587 5.630.318.487
Total 7 ¢ 5.011.595.587 5.630.318.487
Créditos Sindicados con Union Bank (Union):

No. Operaciones BICSA UNION
US Ddélares 3 ¢ 2.475.050.000 4.950.100.000
Total 3 ¢ 2.475.050.000 4.950.100.000
Créditos Simdicados con Banco Itau BBA (BBA)

No. Operaciones BICSA BBA
US Dolares 3 ¢ 4.455.090.000 6.435.130.000
Total 3 ¢ 4.455.090.000 6.435.130.000
Créditos Sindicados con MMG Bank (MMG)

No. Operaciones BICSA MMG
US Ddélares 3 ¢ 222.191.179 990.020.000
Total 3 ¢ 222.191.179 990.020.000
Créditos Sindicado con HSBC:

No. Operaciones BICSA HSBC
US Délares 3 ¢ 934.331.375 990.020.000
Total 3 ¢ 934.331.375 990.020.000
Créditos Sindicados con Centro Corporativo El Cafetal (Cafetal)

No. Operaciones BICSA CAFETAL
US Ddélares 3 ¢ 1.358.411.372 1.358.411.392

Total 3 ¢ 1.358.411.372

1.358.411.392

(Continda)
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Créditos Sindicados con Standard Bank NY (Standard)

No. Operaciones BICSA STANDARD
US Délares 3 ¢ 7.308.886.308 7.308.886.506
Total 3 ¢ 7.308.886.308 7.308.886.506
Créditos Sindicados con Rabobank Curacao (Rabobank)

No. Operaciones BICSA RABOBANK
US Délares 3 ¢ 1.980.040.000 7.308.886.506
Total 3 ¢ 1.980.040.000 7.308.886.506
Créditos Sindicados con Caja de Ahorros (Caja)

No. Operaciones BICSA CAJA
US Délares 2 ¢ 5.217.385.595 8.365.669.000
Total 2 ¢ 5.217.385.595 8.365.669.000
Créditos Sindicados con Banco Agromercantil (Agromercantil)

No. Operaciones BICSA AGROMERCANTIL
US Délares 2 ¢ 3.182.206.931 1.980.040.000
Total 2 ¢ 3.182.206.931 1.980.040.000

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2013, la cartera sindicada esta conformada de la siguiente manera:

Créditos Sindicados con el Banco General, S. A. (General):

No. Operaciones BICSA GENERAL
US Dolares 5 ¢ 3.519.847.796 24.538.425.432
Total 5 ¢ 3.519.847.796 24.538.425.432
Créditos Sindicados con ¢l Banco Citigroup (Citigroup) :

No. Operaciones BICSA CITIGROUP
US Ddlares 9 ¢ 7.612.524.000 38.899.446.434
Total 9 ¢ 7.612.524.000 38.899.446.434
Créditos Sindicados con Credicorp Bank (Credicorp) :

No. Operaciones BICSA CREDICORP
US Dolares 5 ¢ 1.252.593.415 4.010.323.496
Total 5 ¢ 1.252.593.415 4.010.323.496
Créditos Sindicados con KFG, GML y Federated:

No. Operaciones BICSA FEDERATED
US Dolares 1 ¢ 5.912.640.000 10.100.760.000
Total 1 ¢ 5.912.640.000 10.100.760.000
Créditos Sindicados con ¢l Banesco (Banesco) :

No. Operaciones BICSA BANESCO
US Dolares 1 ¢ 769.376.574 33.780.692.286
Total 1 ¢ 769.376.574 33.780.692.286
Créditos Sindicados con ¢l Bancolombia :

No. Operaciones BICSA BANCOLOMBIA
US Ddlares 1 ¢ 3.587.001.600 114.488.419.200
Total 1 ¢ 3.587.001.600 114.488.419.200

(Continda)



-62-
BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Créditos Sindicados con ¢l Banco Hipotecario Dominicano (BHD) :

No. Operaciones BICSA BHD
US Dolares 2 ¢ 2.979.318.401 29.786.561.599
Total 2 ¢ 2.979.318.401 29.786.561.599
Créditos Sindicados con ¢l Prival Bank (Prival) :

No. Operaciones BICSA PRIVAL
US Dolares 1 ¢ 2.597.044.998 1.986.410.042
Total 1 ¢ 2.597.044.998 1.986.410.042
Créditos Sindicados con Citibank :

No. Operaciones BICSA CITIBANK
US Dolares 4 ¢ 17.103.689.525 17.991.174.138
Total 4 ¢ 17.103.689.525 17.991.174.138
Créditos Sindicados con ¢l Banco Aliado (Aliado) :

No. Operaciones BICSA ALIADO
US Délares 1 ¢ 2.392.117.552 3.695.400.000
Total 1 ¢ 2.392.117.552 3.695.400.000
Créditos Sindicados con Corporacion Interamenicana de Inversion :

No. Operaciones BICSA CIE
US Dolares 4 ¢ 8.788.363.060 15.274.320.000
Total 4 ¢ 8.788.363.060 15.274.320.000
Créditos Sindicados con Global Bank (Global):

No. Operaciones BICSA GLOBAL
US Délares 3 ¢ 9.412.374.655 11.716.881.600
Total 3 ¢ 9.412.374.655 11.716.881.600

(Continda)
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Créditos Sindicados con Multibank:

No. Operaciones BICSA MULTIBANK
US Dolares 2 ¢ 6.213.199.200 6.405.360.000
Total 2 ¢ 6.213.199.200 6.405.360.000
Créditos Sindicados con Banco Industrial Guatemala (Industrial):

No. Operaciones BICSA INDUSTRIAL
US Délares 1 ¢ 579.157.604 4.927.200.000
Total 1 ¢ 579.157.604 4.927.200.000
Créditos Sindicados con BAC Nicaragua (BAC):

No. Operaciones BICSA BAC
US Délares 23 ¢ 3.672.235.932 4.543.280.065
Total 23 ¢ 3.672.235.932 4.543.280.065
Créditos Sindicados con Espinta Santo Bank (Espinta Santo) :

No. Operaciones BICSA ESPIRITU SANTO
US Dolares 1 ¢ 1.782.876.944 1.782.876.944
Total 1 ¢ 1.782.876.944 1.782.876.944
Créditos Sindicados con Citibank New York:

No. Operaciones BICSA CITIBANK
US Dolares 7 ¢ 7.509.240.758 5.604.271.774
Total 7 ¢ 7.509.240.758 5.604.271.774
Créditos Sindicados con Union Bank (Union):

No. Operaciones BICSA UNION
US Délares 3 ¢ 3.695.400.000 4.927.200.000
Total 3 ¢ 3.695.400.000 4.927.200.000
Créditos Sindicados con Amerra Capital Management LI.C (Amerra):

No. Operaciones BICSA AMERRA
US Délares 1 ¢ 6.405.360.000 6.405.360.000
Total 1 ¢ 6.405.360.000 6.405.360.000

(Continda)
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Bienes realizables, neto

Los bienes realizables se presentan netos de la estimacion por deterioro y por disposicion

legal, tal como se detalla a continuacion:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Bienes inmuebles ¢ 39.937.001.127 37.116.652.349 31.713.979.886
Otros bienes 209.114.300 232.289.075 705.044.973
Inmuebles, mobiliario v equipo fuera de uso 59391443 §.305.401 33.852.799
40.205.506.870 37.357.246.825 32452 877638
Estimacion por detetioro v por disposicion legal (27.893.269 925) (25.153.101.003) (19.295.205 812)
¢ 12.310.236.945 12.204.145.822 13.157.671.846
El movimiento de la estimacion para bienes realizables es como sigue:
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Al inicio del aiio ¢ 25.153.101.003 16.632.344.196 16.632.344.196
Efecto por conversion 455572 (119.872) (157.974)
Incrementos en la estimacion 3.678.630.213 12.686.096.785 2.930.267.070
Reversiones en la estimacion (936.916.863) (3.934.363.756) (267.247.480)
Liquidacion de la estimacion por venta
de propiedades - (230.856.350) -
Saldo al final del periodo ¢ 27.895.269.925 25.153.101.003 19.295.205.812

(Continda)
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Participacién en el capital de otras empresas

La participacion en el capital de otras empresas se detalla como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Participacion en la Bolsa Nacional de
Valores, S.A. ¢ 29.057.201 29.057.201 29.057.201
Participacion en BAN PROCESA, TI SA. 10.000.000 10.000.000 5.000.000
¢ 39.057.201 39.057.201 34.057.201

De conformidad con el acuerdo de Junta Directiva General, articulo VII, de la sesion 12-
13, celebrada el 1 de abril de 2013, en adicion a las 50 acciones comunes y nominativas
gue ya poseia, al Banco le son cedidas y traspasadas por el Banco Nacional de Costa Rica
50 acciones comunes y nominativas de ¢100.000 cada una del capital social de Ban
Procesa — Tl, S.A. Al 31 de marzo de 2014, el Banco de Costa Rica es accionista
propietario de 100% de la sociedad; representado por 100 acciones comunes Yy
nominativas de ¢100.000 cada una, suscritas y pagadas en su totalidad.

Al 31 de marzo de 2013, el capital social de Ban Procesa — TI, S.A. esta representado por
100 acciones comunes y nominativas de ¢100.000 cada una, suscritas y pagadas en su
totalidad y en la siguiente cantidad: por el Banco de Costa Rica 50 acciones comunes y
nominativas y por el Banco Nacional de Costa Rica 50 acciones comunes y nominativas.

Participacion en el capital acciones de BICSA

Al 31 de marzo de 2014, el saldo acumulado del interés minoritario propiedad del Banco
Nacional de Costa Rica presentado en la seccién patrimonial del balance general
consolidado es por un monto de ¢46.251.875.321 (¢41.306.254.028 y ¢39.134.236.763 en
diciembre y marzo de 2013, respectivamente) y el resultado del periodo representa los
intereses minoritarios en el estado de resultados consolidado por un monto de
¢1.124.530.475 y ¢1.608.250.522, respectivamente).

El estado de resultados del Banco por el periodo terminado el 31 de marzo de 2014 y

2013, incluye un monto de ¢1.170.429.406 y ¢1.673.893.430, respectivamente,
correspondiente a los resultados netos de operacion de BICSA.

(Continda)
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El estado de cambios en el patrimonio del Banco por el periodo terminado al 31 de marzo
de 2014 y 2013, incluye un aumento patrimonial por un monto de ¢3.818.024.378 y una
disminucién de ¢746.127.799 respectivamente, correspondiente a los cambios resultantes

de la conversion de los estados financieros de BICSA.

La composicidn de las acciones comunes de capital se detalla como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 013 013
Cantidad Monto en US Délares Cantidad Monto en US Délares Cantidad Monto en US Délares
Seldo al iicio del afio 11.569.900 125.699.000 11.275.800 112.758.000 11.275.800 112.758.000
Acciones emitidas 0 - 1.294.100 12.941.000 0 -
Saldo al final del afio 12.569.900 125.699.000 12.569.900 125.699.000 11.275.800 112.758.000

El Banco es propietario del 51% del capital acciones de BICSA (entidad domiciliada en
Panamd). Al 31 de marzo de 2014, tal participacion estd representada por 6.410.649
acciones comunes con un valor nominal de US$10 cada una (6.410.649y 5.750.658
acciones comunes con un valor nominal de US$10 cada una en diciembre y marzo de
2013, respectivamente). El restante 49% de las acciones es propiedad del Banco Nacional
de Costa Rica.

En julio de 2013, BICSA aumento el capital suscrito y pagado en la suma de US$12,94
millones proveniente de las utilidades retenidas, para un capital social de US$125.70
millones, distribuido en un total de 12.569.900 acciones con un valor nominal de US$10
cada una y dicho registro fue incorporado a los estados financieros en el 2013.

(Continda)
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€)] Inmuebles, mobiliario y equipo

Al 31 de marzo de 2014, los inmuebles, mobiliario y equipo se detallan como sigue:

Mobiliario v Arrendamientos

Costo: Terrenos Edificios equipo Equipo de computo Vehiculos Financieros Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013 ¢ 19350347252 55.361.553.742 25.356.986.652 25.616.097.135 5.712.917.857 - 131.406.902.638
Efecto por conversion 33.923.044 539.957 465 33.234.654 135.307.348 4.159.680 746.582.191
Adiciones - 7.306.967 508.913.984 163.709.342 - 679.930.293
Retiros (314.930.295) (22.214.681) (87.613.081) (115.812.397) (540570454
Traspasos - - (110.991.348) (12.746.187) - (123.737.535)

Saldos al 31 de marzo de 2014 19.078.340.001 55.008.818.174 15.765.929 261 25 814,754 557 5.601.265.140 132.169.107.133

Depreciacién acumulada v deterioro:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 - 13.368.324.763 13.314.451.693 17.891.799.349 2.891.095.570 - 47.463.671.373
Efecto por conversion 14219566 18.022.959 98332584 1.748.535 132.323.644
(Gasto por depreciacion 249.006.710 493.351.535 649.803.910 142.274.082 1.534.436.237
Retiros (20.623.046) (87.562.309) (85.077.053) (193.262.610)
Traspasos - (60.578.605) (12.123.926) - (72.702.531)

Saldos al 31 de marzo de 2014 ¢ 13.631.551.039 13.744.624 536 18.540.249 408 2.950.041.132 48.866.466.113

Saldos, netos:

31 de marzo de 2014 ¢ 19.078.340.001 42.277.267.135 12.021.304.725 7.274.503.149 2.651.224.008 - §3.302.641.018

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2013, los inmuebles, mobiliario y equipo se detallan como sigue:

Mobhiliario ¥ Arrendamientos
Costo: Terrenos Edificios equipo Equipo de computo Vehiculos Financieros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 ¢ 19.177.652.772 48.624.410.057 24.483.814.872 23.579.393.946  4.813.298.804  3.816.761.061  124.495331.512
Efecto por conversion (2.894.600) (2.360.971) (3.847.962) (19.892.371) (587.434) (29.583.338)
Adiciones 184.589.080 6.739.518.972 1.999.180.305 3.877.552.489 928532430 - 13.729.373.296
Retiros (460.753.728) (613.341.092) (28325.963) (3.816.761.061) (4.919.181.844)
Traspasos - (661.406.835) (1.207.615.837) - - (1.869.022.672)
Revaluacion - (14316) - - - (14316)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 19.359.347.232 55.361.353.742 25.356.986.652 25.616.097.135  5.712.917.857 - 131.406.902.638
Depreciacion acumulada v deterioro:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - 12.481.076.359 12.151.435.092 16.587.460.827  2.419.627.251  3.816.761.061 47.456.360.390
Efecto por conversion (1.852.013) (2.508.655) (13.845472) (300.227) (18.506.367)
(asto por depreciacion 889.150.131 1.984.091.987 3.013.193.816 493.618.897 - 6.380.054 831
Retiros - (383.145.512) (492.321.360) (21.850.351)  (3.816.761.061) (4.714.078.284)
Traspasos (33.186) (435421.219) (1.202.688 462) - - (1638.142.867)
Revaluacion (16.528) - - - (16.528)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 ¢ - 13.368.324.763 13.314.451.693 17.891.799.349  2.891.095.370 - 47.465.671.373
Saldos, netos:
31 de diciembre de 2013 ¢ 19.359.347.252 41.993.228.979 12.042.534.959 7.724297.786  2.821.822.287 - 83.941.231.263
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Al 31 de marzo de 2013, los inmuebles, mobiliario y equipo se detallan como sigue:

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Efecto por conversion

Adiciones

Retiros

Traspasos

Revaluacion

Saldos al 31 de marzo de 2013

Depreciacion acumulada v deterioro:

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Efecto por conversion

Gasto por depreciacion

Retiros

Traspasos

Ajuste de depreciacon acummulada
Saldos al 31 de marzo de 2013
Saldos, netos:

31 de marzo de 2013

Mobhiliario v Arrendamientos
Terrenos Edificios equipo Equipo de computo Vehiculos Financieros Total

19.177.632.772 48.624.410.057 24.483.814.872 23.579.303.946 4.813.298.804  3.816.761.061  124.495331.512
(3.833.500) (3.126.781) (5.096.097) (26.344.710) (777.974) (39.179.063)
115878 793 635314 381 346 859 849 1.098 053.023

(67.80%) - (67.80%)

- (115.992.163) (516.262.707) (632.254.870)

- (14.316) - - - - (14.316)
19.173.819.272 48.737.147.732 24.997.973.188 13.383.646.376 4812.520.830  3.816.761.061  124.921.868.479
- 12.481.076.359 12.151.435.092 16.587.460.827 2419627251  3.816.761.061 47.456.360.390
(2.462492) (3.367.838) (18.613.467) (404.683) (24.848.500)

215471532 492242392 766.739.433 121.894332 1.596.348.891
(15.255) - (15.255)
- (77215 636) (516.717 684) (593.933.340)
(16.528) - - - - (16.528)

- 12.694.069.871 12.563.078.913 16.818.869.111 2.541.116.900  3.816.761.061 48.433.895.838
19.173.819.272 36.043.077.881 12.434.894.273 6.564.777.263 2.271.403.930 - 76.487.972.621
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(10)  Activos intangibles

Los activos intangibles, netos, corresponden a sistemas de computo y plusvalia comprada
por compra de acciones de BICSA.

Al 31 de marzo de 2014, el movimiento del saldo de los activos intangibles, netos se
detallan como siguen:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2013 ¢ 25.437.950.328
Efecto por conversion 233.818.255
Adiciones a sistema de computo 475.000.663
Retiros (449.583)
Saldos al 31 de marzo de 2014 26.146.319.663

Amortizacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 16.097.155.486

Efecto por conversion 105.946.938

Gasto por amortizacion de sistemas de computo 922.327.5%1

Gasto por amortizacion por plusvalia comprada 38.670.590

Saldos al 31 de marze de 2014 17.164.100.605
Saldos, netos:

31 de marzo de 2014 ¢ 8.982.219.058
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Al 31 de diciembre de 2013, el movimiento del saldo de los activos intangibles, se
detallan como sigue:

Costo:
Saldes al 31 de diciembre de 2012 4 20.884.230.445
Efecto por conversion (34.424.071)
Adiciones a sistema de computo 4.896.875.532
Retiros (308.731.578)
Saldes al 31 de diciembre de 2013 25.437.950.328
Amortizacion acumulada y deterioro:
Saldes al 31 de diciembre de 2012 12.593.125.312
Efecto por conversion (14.295.033)
Gasto por amortizacion de sistemas de computo 3.656.612.826
Gasto por amortizacion por plusvalia comprada 154.682.360
Retiros (292.969.979)
Saldes al 31 de diciembre de 2013 16.097.155.486
Saldos, netos:
31 de diciembre de 2013 ¢ 9.340.794.842

Al 31 de marzo de 2013, el movimiento del saldo de los activos intangibles, se detallan
como sigue:

Costo:

Saldoes al 31 de diciembre de 2012
Efecto por conversion

Adiciones

Saldos al 31 de marzo de 2013

Amortizacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Efecto por conversion

Gasto por amortizacidén de sistemas de computo
Gasto por amortizacion por plusvalia comprada
Saldos al 31 de marzo de 2013

Saldos, netos:

31 de marzo de 2013

20.884.230.445
(45.590.175)
979.289.280

21.817.929.550

12.593.125.312

(18.931.717)
840.149.683
38.670.590

13.453.013.868

8.364.915.682

(Continda)
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Obligaciones con el publico a la vista

Las obligaciones con el pablico a la vista se detallan como sigue:

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
Cuentas corrientes ¢ 893.311.679.417 870.387.015.019 797511.427.689
Cheques certificados 810.964.453 626.121.050 279.257.164
Depésitos de ahorro a la vista 466.773.915.596 444.179.564.224 397.023.230.318
Captaciones a plazo vencidas 5.152.466.171 4.782.368.992 5.826.605.962
Depdsitos overnigth 15.471.654.612 21.715.502.930 18.133.603.595
Otras captaciones a la vista 39.564.520.878 47293.354.823 23.448.414.707
Otras obligaciones con el pablico a la vista 16.188.171.118 8.709.150.217 8.034.384.556
¢ 1.437.273.372.245 1.397.693.071.255 1.250.256.923.991

Obligaciones con el publico y con entidades a la vista y a plazo

Las obligaciones con el pablico y con entidades a la vista y a plazo, segin numero de

clientes y monto acumulado, son las siguientes:

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
Obligaciones con el publico Alavista Alavista Alavista
Depositos del publico ¢ 1421.085.201.127 1.388.983.927 038 1.242222 539 436
Otras obligaciones con el publico 16.188.171.118 8.709.150.217 8034384 355

(véase nota 11) 1437.273.372.245 1.397.693.077.255 1.250.256.923 991
Obligaciones con entidades

Depasitos de entidades estatales 4344904 977 6.774.751.009 9.019.105.699

Depasitos de otros bancos 144 384 455 448 131.767.779.387 122329532447

Otras obligaciones con entidades 20.226.695 642 21472553874 26999 643 544

168.956.056.067 160.015.084.270 158.348.281.690

¢ 1.606.229.428.312 1.557.708.161.525 1.408.605.203.681
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(Oblizaciones con el publico

Depositos del publico ¢

(véase nota 11)

(Oblizaciones con entidades

Depositos de entidades estatales
Depositos de otros bancos
Otras obligaciones con entidades

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
A plazo A plazo A plazo
1419488 660.014 1.339.741.823 656 1.339.717.373 241
1419488 660.014 1.339.741 823 636 1.339.717.373 241
33.780.019.836 45 288 827970 37.808.158 460
3.108.814.700 4 587 860.030 1.180.957 800
824427 873.681 719.408.554.799 570363 640162
861.316.708.217 769.285.242 819 609.352.756.422
2.280.805.368.231 2.109.027.066.475 1.949.070.129.663

Al 31 de marzo de 2014, los depdsitos con el publico a la vista incluyen depdsitos
judiciales por ¢172.899.057.386 (¢157.702.441.024 y ¢143.591.861.368 a diciembre y
marzo de 2013, respectivamente), los cuales por su naturaleza se encuentran restringidos.

Al 31 de marzo de 2014, el total de clientes a la vista es de 1.154.320 (1.105.491 y
1.033.625 a la vista a diciembre y marzo de 2013, respectivamente) y a plazo es de 32.017

(31.294 y 32.610 a plazo a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

Para la

subsidiaria BICSA el total de clientes a la vista es de 1.092 (1.084 y 1.047 a la vista a
diciembre y marzo de 2013, respectivamente) y el total de clientes a plazo 1.085 (1.065 y

1.006 a plazo a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

(13) Otras obligaciones con el publico

El detalle de otras obligaciones con el pablico es como sigue:

Obligaciones por cartas de crédito confirmadas ¢
Obligaciones por pacto reporto tripartito de
titulos valores - comprador a plazo
¢

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
5115191438 2.802.219.093 8.177.169.881
14.855.080.967 29.398.250.115 27.125.898.042
19.970.272.405 32.200.469.208 35.303.067.923
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Operaciones de Recompras:

El Banco capta fondos mediante contratos de venta de instrumentos financieros, en los
cuales se compromete a comprar los instrumentos financieros en fechas futuras a un
precio y rendimiento, previamente acordado.

Al 31 de marzo de 2014, un detalle de las operaciones de recompras es como sigue:

Valor razonable del
activo Saldo del pasive Fecha de recompra Precio de recompra
[nversiones ¢ 21.637.591.027 14.855.080.967 01/04/2014 al 2010512014 100%

Al 31 de diciembre de 2013, un detalle de las operaciones de recompras es como sigue:

Valor razonable del
activo Saldo del pasivo Fecha de recompra Precio de recompra
[nversiones ¢ 31.805.371.763 20398250.115  06/01/2014 a1 200212013 100%

Al 31 de marzo de 2013, un detalle de las operaciones de recompras es como sigue:

Valor razonable del
activo Saldo del pasivo Fecha de recompra Precio de recompra

Inversiones ¢ 31.919.206.465 27.115.898.042 01/04/2013 al 07/05/2013 100%

(Continda)
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Operaciones de Reventas:

El Banco compra instrumentos financieros, mediante contratos en los cuales se
compromete a vender los instrumentos financieros en fechas futuras a un precio y
rendimiento, previamente acordado.

Al 31 de marzo de 2014, el Banco no mantiene instrumentos financieros adquiridos bajo
acuerdos de reventas.

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantiene instrumentos financieros adquiridos bajo
acuerdos de reventas como sigue:

Valor razonable de .
recio de reventa
P d t

Emisor Saldo del activo garantia Fecha de reventa
Banco Central
de Costa Rica ¢ 789.253.308 783.300.000  01-01-14 &l 21-01-14 100%
Gobierno Local 1.037.136.993 1029300000  01-01-14 al 23-01-14 100%
¢ 1.826.390.301 1.812.600.000

Al 31 de marzo de 2013, el Banco mantiene instrumentos financieros adquiridos bajo
acuerdos de reventas como sigue:

Valor razonable de .
Precio de reventa

Emisor Saldo del activo garantia Fecha de reventa
Banco Central
de Costa Rica ¢ 1.695.380.250 1686.111.375  01-04-13 al 18-04-13 100%
Gobierno Local 3.861.561.599 3838270000  01-04-13 al 18-04-13 100%
¢ 5.556.941.849 5.524.381.375

(Continda)
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Obligaciones con entidades

Las obligaciones con entidades se detallan como sigue:

Obligaciones con el Banco
Central de Costa Rica

Cargos por pagar por obligaciones con
el Banco Central de Costa Rica

Cuentas corrientes de entidades
financieras del pais
Cuentas corrientes de entidades financieras
del exterior
Sobregiros en cuentas corrientes a la vista
en Entidades Financieras del Exterior
Obligaciones a la vista mandato legal
Obligaciones por cheques al cobro
Depositos over night
Captaciones a plazo de entidades financieras
del pais
Captaciones a plazo de entidades financieras
del exterior
Prestamos de entidades financieras
del exterior (vease nota 14-a)
Obligaciones por recursos tomados
del mercado de liquidez
Cargos por pagar por obligaciones con
entidades financieras y no financieras

Préstamos de entidades financieras del pats
(véase nota 14-a)

Obligaciones por operaciones
diferidas de liquidez (véase nota 14-a)

Préstamos Subordinados
Cargos por pagar por obligaciones
subordinadas

Marzo
2014

Diciembre
2013

Marzo
2013

61.000.000.000

8.354.167

61.008.354.167

12.954 399 655

357.750.558

2.538.552.156

139.381.543 412

7.902.918 164

5.820.882.023

75.928.763.127

319.503.810.318

335.073.785.017

4.649.961.675

5.319.796.966

13.126.270.948
394.143.139
5.254.541.669
129.367.214.793
2.553.308.639
9.319.604.083
105.584.226.011

277416411615

280.682.729.083

16.728.777.583

4.871.440.109
119.467.445.992
3.042.158.773
14.238.459.233
39.741.435.261
43.082.414.692
405.502.024.552

21920912478

5.539.333.763

909.432.173.171

101.860.388.080

24.300.000.000

§41.885.673.922

95.591.876.110

655.134.402.436

98.397.169.440

19.708.800.000

1.035.592.561.251

937.477.550.032

773.240.371.876

16.150.200.000
33.646.277

14.850.300.000
33.413.175

14.781.600.000
35.337.263

16.183.846.277

14.883.713.175

14.816.937.263

1.112.784.761.695

952.361.263.207

788.057.309.139

Al 31 de marzo de 2014, las captaciones a plazo de entidades financieras de exterior
incluyen la emision internacional por ¢269.170.000.000, a una tasa de 5,25% a un plazo
de 5 afos (¢247.505.000.000 a diciembre 2013).

(Continda)
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(@ Vencimiento de préstamos por pagar

El vencimiento de los préstamos por pagar al 31 de marzo de 2014, se detalla como

sigue:
Banco Centralde ~ Entidades financieras  Enfidades financieras Organismos
Costa Rica del pais del exterior Internacionales Total
Menos de un afio ¢ 61.000.000.000 76.976.349.755 127.045.687 340 - 365.012.037.095
De uno a dos afios - 46.028.070.000 72447339613 19.906.346.571 148 381.756.184
De tres a cinco afios - 7.805.930.000 5674411493 - 13.480.341 493
Mas de cinco afios - - - 16.130.200.000 16.150.200.000
Total ¢ 61.000.000.000 130.810.349.753 305.167.438.446 46.056.546.371 543.034.34.772

El vencimiento de los préstamos por pagar al 31 de diciembre de 2013, se detalla

como sigue:
Banco Centralde ~ Enfidades financieras  Enfidades financieras Organismos
Costa Rica del pais del exterior Internacionales Total
Menos de un afio ¢ - 46.090.876.110 122.687.120625 12.375.250.000 181.153.246.735
De uno a dos afios - 41323355000 12.080.121.955 17.974702.094 92378.179.049
De tres a cinco afios - 7.177.643.000 §.565.534.409 - 12.743.179.409
Mas de cinco afios - - - 14.830.300.000 14.850.300.000
Total ¢ - 93.591.876.110 150.332.776.989 55.200.252.094 401.124.903.193
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El vencimiento de los préstamos por pagar al 31 de diciembre de 2012, se detalla

COmo Ssigue:

Banco Cenfralde  Enfidades financieras  Enfidades financieras Organismos
Costa Rica del pais del exterior Internacionales Total
Menos de un afio ¢ 68.931.035.280 180.744.993.390 55.750.259.895 405 426.288 565
De uno a dos afios 49.174934.160 45875547257 93050481417
De tres a cinco afios 17.245.200.000 17.245.200.000
Més de cinco afios - - 5.886.024.010 14.781.600.000 10667.624.010
Total ¢ - 118.105.969.440 349.751.764.637 70.531.859.895 538.380.593.992

(15)

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, no se mantienen obligaciones

por arrendamientos financieros por pagar.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Banco y subsidiarias deben
presentar su declaracion de impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses que

termina el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de marzo de 2014, se mantiene un saldo consolidado de impuesto sobre la renta por
pagar por un monto de ¢3.353.002.357 (¢8.088.042.888 y ¢2.220.012.677 a diciembre y
marzo de 2013, respectivamente) (véase nota 17) y de impuesto sobre la renta pagado por
anticipado por un monto de ¢131.650.885 (¢6.385.475.347 y ¢130.982.815 a diciembre y

marzo de 2013, respectivamente), registrados como otros activos.
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El gasto por impuesto sobre la renta se detalla como sigue:

Marzo Didiembre Marzo

4 W13 2013
Impuesto sobre la renta corniente ¢ 3.166.313.559 10.147940.135 2438485489
Impuesto sobre la renta del periodo anterior 186.688.798 {429911.965) (218472.812)
Anticipos de impuesto sobre ka renta liquidados - (1.629.985282) -

3.353.002.357 8.088.042.888 2.220012.677
Impuesto sobre la renta diferido 9.000.000 66.307.050 13.620.000
Disminucién de impuesto sobre la renta difenido (94.448 544) (832249974) (52.980271)
Impuesto sobre la renta ¢ 3.267.553.813 7322099964 2.180.652.406
Realizacion del impuesto sobre

la renta diferido ¢ 85.448.544 765.942.924 39360271

BICSA se encuentra sometido a la legislacion fiscal seguin se indica para las siguientes
jurisdicciones.

Panama

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente en Panaméa, BICSA esta exenta del pago del
impuesto sobre la renta por concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentas del pago de impuestos, las rentas provenientes de los intereses
ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales y de los intereses ganados sobre
valores del Estado panamefio y gobiernos extranjero, y de inversiones en valores
negociados en la Bolsa de Valores de Panama.

Miami

Para propositos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente
relacionados con transacciones o negocios realizados en los Estados Unidos de América
no estan sujetos a impuesto sobre la renta y el gasto de intereses es calculado con base en
el costo de las obligaciones denominadas en ddlares estadounidenses.

Los pasivos diferidos por impuesto sobre la renta representan una diferencia temporal
gravable y los activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
deducible.

(Continda)
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El impuesto de renta diferido activo y pasivo es atribuible a las partidas segun se indica

COmo sigue:

Al 31 de marzo de 2014:

Valoracion de Inversiones
Revaluacion de activos
Provisiones
Arrendamientos financieros

Pérdidas v créditos fiscales no utilizados
Por estimacion de incobrables

Al 31 de diciembre de 2013:

Valoracion de Inversiones
Revaluacion de activos
Provisiones
Arrendamientos financieros

Pérdidas v créditos fiscales no utilizados
Por estimacion de incobrables

Activo

Pasivo

Neto

1.558.840.955

116.637.800
362.372.891
4541633322
123.670.835

(271.344.989)
(4.891.955.235)

1.287.295.966

(4.891.955.235)

116.637.800
362.372.891
45416333122
123.670.835

6.703.155.803

(5.163.500.224)

1.539.655.579

Activo Pasivo Neto
1.260.255.899 (789.056.790) 471.199.109
- (4922278.262) (4922278 262)
77.173.212 - 77.173.212

333.206.160
4.176.085.579
108.009.906

333.206.160
4.176.085.579
108.009.906

5.954.730.756

(5.711.335.052

243.395.704
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Al 31 de marzo de 2013:

Activo Pasivo Neto

Valoracion de Inversiones 4 1.797.727 298 (1.336.095.220) 461.632.078
Revaluacion de activos - (5.013.814.023) (5.013.814.023)
Provisiones 69 482231 - 69 482231
Arrendamientos financieros 294 810.705 (24.104.247) 270.706 458
Pérdidas v créditos fiscales no utilizados 3.673.848.920 - 3.673.848.920
Por estimacion de incobrables 27.026.243 - 27.026.243

¢ 5.862 895397 (6.374.013 490) (511.118.093)

Al 31 de marzo de 2013, la subsidiaria BCR Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, S.A.,
mantiene un saldo por impuesto sobre la renta por cobrar por un monto de ¢37.170.221
originada por excesos en el pago por los anticipos de renta del periodo 2012.

Al 31 de marzo de 2014, la subsidiaria BICSA mantiene un activo por impuesto diferido
por pérdidas y créditos fiscales no utilizados por un monto de ¢4.541.633.322 equivalente
a US$8.436.366 (¢4.176.085.579 equivalente a US$8.436.366 y ¢3.673.848.920
equivalente a US$7.456.261 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente) originado por
evidencia de que a futuro se dispondra de ganancias fiscales.

Al realizar el analisis de la realizacion del impuesto diferido activo, la Administracion de
BICSA considera si es probable que alguna o toda la porcién del impuesto diferido activo
no sea realizable. La realizacion o no del impuesto diferido activo depende de la
generacion futura de ingresos gravables durante los periodos en los que las diferencias
temporales se convierten en deducibles. La Administraciéon de BICSA considera el
detalle de reversiones del impuesto diferido activo y pasivo, proyecciones de ingresos
gravables futuros, planeacion de estrategias fiscales al realizar esta evaluacion. Basados
en los niveles de ingresos gravables historicos y las proyecciones de ingresos gravables
futuros para los periodos en que el impuesto diferido activo sera deducible, la
Administracién de BICSA considera que es probable que pueda realizar los beneficios de
estas diferencias temporales deducibles.
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El movimiento de las diferencias temporales es como sigue:

Al 31 de marzo de 2014:

31 de diciembre de Incluido en d estado Induido en o
213 de resultados patrimonio 31 de marzo de 2014
En la cuenta de pasivo
Valoracion de Inversiones ¢ (789.056.790) - 517.511.801 (271.544.989)
Revaluacién de activos (4.922.278.262) 30.323.027 - (4.891.955.235)
En la cuenta de activo
Valoracion de Inversiones 1.260.255.899 - 298.585.056 1.558.840.955
Arrendamienios financieros 333.206.160 - 29.166.731 362372891
Pérdidas y créditos fiscales no utilizados 4.176.085.579 - 365477143 4541633322
Provisiones 1173212 39.464.588 - 116.637.800
Por estimacion de incobrables 108.009.906 15.660.929 - 123.670.835
¢ 243.395.704 85.448 544 1.210.811.331 1.539.655.579
Al 31 de diciembre de 2013:
31 de diciembre de Incluido en el estado Incluido en el 31 de diciembre de
2012 de resultados patrimonio 2013
Enla cuenta de pasivo
Valoracion de Inversiones f (374.281.930) - (414.774.860) (789.056.790)
Revaluacion de activos (5.047 665.17T) 125.258.140 128775 (4922278 262)
Arrendamientos financieros (24.561.636) 24213626 348.030 -
Enla cuenta de activo
Valoracion de Inversiones 2.199.458 505 (939.202.606) 1.260.255 899
Arrendamientos financieros 337.938.461 (4.732.30D) 333.206.160
Pérdidas v créditos fiscales no utilizados 3.706.031.620 522.128720 (52.074.761) 4.176.085.579
Provisiones 54671.020 22292548 209.644 77173212
Por estimacion de incobrables 35.960.016 72.049.890 - 108.009.906
¢ 887.550.859 765942924 (1.410.098.079) 243395704
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Al 31 de marzo de 2013:

En la cuenta de pasivo

Valoracion de Inversiones ¢

Revaluacion de activos
Arrendamientos financieros

En la cuenta de activo

Valoracion de Inversiones
Arrendamientos financieros

Peérdidas v créditos fiscales no utilizados
Provisiones

Por estimacion de incobrables

31 de diciembre de ~ Incluido en el estado Incluido en el
2012 de resultados patrimonio 31 de marzo de 2013
(374.281.930) - (961.813.290) (1336.095220)
(5.047.665.177) 33.722379 128773 (5.013.814.023)
(24361.636) 457409 (24.104.24T)
1199 458 503 (401.731.207) 1.797.727 298
337938 461 (43.127.756) 204 810.703
3.706.031.620 - (32.182.700) 3.673.848920
54671.020 14571.665 139346 69482231
35.960.016 (8.933.773) - 27026243
§87.550.859 39.360.271 (1438029223 (511.118.093)

(Continda)
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El movimiento de las provisiones se detalla como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Efccto por conversion
Provision rcalizada
Provision utilizada
Ajuste por diferencial cambiario
Reversion de provision

Saldo al 31 de marzo de 2014

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Efecto por conversion
Provision realizada
Provision utilizada
Ajuste por diferencial cambianio
Reversion de provision

Saldo al 31 de diciembre de 2013

BANCO DE COSTA RICA'Y SUBSIDIARIAS
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Prestaciones
Legales Litigios Oftras Total
24.421.984.625 1.588.321.753 4.995.908.926 31.006.215.304
39.905.549 2.137.088 - 42.042.637
25.153.920 76.593.163 757.619.368 859.366.451
(52.156.227) (150.030.258) (877.000) (203.063.485)
- 19.115.234 - 19.115.234
- (30.000.000) - (30.000.000)
24.434.887.867 1.506.136.980 5.752.651.294 31.693.676.141
Prestaciones
Legales Litigios Otras Total
27.475.869.441 1.441.789.265 5.289.816.205 34.207.474.911
(6.692.529) (348.208) - (7.040.737)
65.612.660 791.262.714 2.739.980.461 3.596.855.835
(3.112.804.947) (641.114.843) (2.761.151.789) (6.515.071.579)
- (3-267.175) - (3-267.175)
- - (272.735.951) (272.735.951)
24.421.984.625 1.588.321.753 4.995.908.926 31.006.215.304
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Prestaciones
Legales Litigios Otras Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 27.475.869.441 1.441.789.265 5.289.816.205 34.207.474.911
Efecto por conversion (8.863.385) (461.154) - (9.324.539)
Provision realizada 14.913.156 180.621.797 849.615.786 1.045.150.739
Provision utilizada (87.604.074) (65.600.000) (121.722.221) (274.926.295)
Ajuste por diferencial cambiario - (4.110.913) - (4.110.913)
Saldo al 31 de marzo de 2013 27.394.315.138 1.552.238.995 6.017.709.770 34.964.263.903

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2014, el Banco mantiene litigios pendientes en su contra, sobre los
cuales se han contabilizado las provisiones siguientes:

Los juicios ordinarios establecidos en contra del Banco se han estimado en las sumas
de ¢4.319.964.188 y US$37.393.182, para los cuales el Banco tiene contabilizados
una provision por las sumas de ¢395.870.042 y US$481.065, respectivamente.

En procesos penales donde el Banco figura como demandado civil, se han estimado
en la suma de ¢460.489.305 y US$203.998, para los cuales se ha provisionado la
suma de ¢120.000.000.

Los juicios laborales por su naturaleza son dificiles de estimar, no obstante se estiman
en ¢2.336.931.705 y $186.200, de los cuales el Banco ha incorporado en los registros
cuentas de una provision por la suma de ¢271.000.000, en los casos que existe una
condenatoria no firme.

Al 31 de marzo de 2014, las sumas por otras provisiones corresponden a registros por las
provisiones de incentivos, autoseguro péliza de fidelidad, poliza por las cajas auxiliares
numerario y a la péliza de la transportadora de valores.

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantiene litigios pendientes en su contra, sobre los
cuales se han contabilizado las provisiones siguientes:

Los juicios ordinarios establecidos en contra del Banco se han estimado en las sumas
de ¢4.382.756.488 y US$37.394.296, para los cuales el Banco tiene contabilizados
una provision por las sumas de ¢446.988.892 y US$450.520, respectivamente.

En procesos penales donde el Banco figura como demandado civil, se han estimado
en la suma de ¢455.819.163 y US$207.018, para los cuales se ha provisionado la
suma de ¢120.000.000.

Los juicios laborales por su naturaleza son dificiles de estimar, no obstante se estiman
en ¢1.720.931.705 y $186.200, de los cuales el Banco ha incorporado en los registros
cuentas de una provision por la suma de ¢306.000.000, en los casos que existe una
condenatoria no firme.

Al 31 de diciembre de 2013, las sumas por otras provisiones corresponden a registros por
las provisiones de incentivos, autoseguro poliza de fidelidad, pdliza por las cajas
auxiliares numerario y a la poliza de la transportadora de valores.

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2013, el Banco mantiene litigios pendientes en su contra, sobre los
cuales ha considerado efectuar las provisiones siguientes:

Los juicios ordinarios establecidos en contra del Banco se han estimado en las sumas
de ¢4.094.149.907 y US$31.707.060, para los cuales el Banco tiene contabilizados
una provision por las sumas de ¢610.942.975 y US$435.644, respectivamente.

En procesos penales donde el Banco figura como demandado civil, se han estimado
en la suma de ¢283.749.305 y US$200.000, para los cuales se ha provisionado la
suma de ¢131.190.000.

Los juicios laborales por su naturaleza son dificiles de estimar, no obstante se estiman
en ¢1.595.000.000 y $185.000, de los cuales el Banco ha incorporado en los registros
cuentas de una provision por la suma de ¢310.000.000, en los casos que existe una
condenatoria no firme.

Al 31 de marzo de 2013, las sumas por otras provisiones corresponden a registros por
las provisiones de incentivos, autoseguro péliza de fidelidad, pdliza por las cajas
auxiliares numerario y a la poliza de la transportadora de valores.

Al 31 de marzo de 2014, no existen sumas provisionadas por litigios en BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. (¢30.000.000 y ¢131.935.921 a diciembre
y marzo de 2013, respectivamente).

Al 31 de marzo de 2014, la subsidiaria BICSA mantiene una provision para litigios por
¢26.551.580, equivalente a US$49.322 (¢24.414.883, equivalente a US$49.322 y
¢24.301.546, equivalente a US$49.322 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, BCR Pensién Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A., tiene litigios pendientes en su contra
sobre los cuales estima probable la salida de beneficios econdmicos por ¢261.153.751
por supuesta infraccion al articulo 11 inciso a) de la Ley de Promocion de la
Competencia y Defensa Efectiva al Consumidor y adicional a diciembre y marzo 2013
existe ¢15.000.000 de provision por un juicio laboral.

Al 31 de marzo de 2014, existe dentro de las otras provisiones una suma por
¢135.704.367 (¢133.344.965 y ¢131.935.921 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente) en BCR Pensibn Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias, S.A., corresponde a una medida cautelar del patrimonio de los
afiliados que tienen o hayan tenido un contrato voluntario.

(Continda)
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Otras cuentas por pagar diversas

Las otras cuentas por pagar diversas se detallan como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Contratos a futuro de tasas de mierés (Operacion
de cobertura) ¢ - 4.706362.088
Honorarios por pagar - - 123.180
Acreedores por bienes y servicios 81.111.747 49.827.608 46.390.677
Impuestos por pagar por cuenta de la entidad 3.353.002357 8.088.042.888 2.20012.671
Impuesto por ganancia sobre unidades
de desarrollo 585300636 552327.216 532643235
Aportaciones patronales 2.096.528 040 2076824871 1.751.648.739
Retenciones por orden judicial 859.835.407 %06935.722 779247402
Impuestos retenidos por pagar 1.295.228 243 1.012252.027 1.048.963.777
Aportaciones laborales retenidas por pagar 869.730.893 915974422 861.895.730
Otras retenciones a terceros por pagar 6.126.867.817 6.111588.741 5524345719
Remuneraciones por pagar 2.061.496.496 1317293.165 2046357082
Participaciones por pagar sobre resultados
del periodo 2437612990 8.880.165.074 4208411264
Vacaciones acumuladas por pagar 6.083.679.907 6310262833 5.628.700.620
Agumaldo acamulado por pagar 1.869.050 908 1290.169.500 2922288339
Aportes al presupuesto de las Supertendencias 49.775308 17592.680 36.874232
Acreedores varios 21.350.099.544 24683460442 19.444.671.930
49.119.320.293 68.212.717.189 51.758.936.701

Al 31 de marzo de 2014 y diciembre de 2013, BICSA no mantiene contratos swaps en
esos tipos de instrumentos. Las posiciones que se mantenian en Deutsche Bank,
constituida en febrero de 2011, con un nocional de US$25 millones, fue cancelada con
fecha 19 de agosto de 2013, en atencion a acuerdo de Junta Directiva de la Sesion 1814
del pasado 14 de agosto de 2013; en relacion a la posicidn mantenida con JP Morgan
constituida el 25 de julio de 2012, con un nocional de US$60 millones, la misma fue
cancelada el 17 de octubre de 2013, en atencion a acuerdo de Junta Directiva de la Sesion
1820 del 16 de octubre de 2013.

Al 31 de marzo de 2013, BICSA mantiene contratos de cobertura de tasas de interés cuyo
valor razonable es de un pasivo por ¢4.706.362.088, equivalente a US$9.551.798.

(Continda)
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Patrimonio
a) Capital Social

El capital social del Banco esta conformado por:

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 13
Capital segim Ley 1644 ¢ 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Por bonos de capitalizacion bancaria 1.288.059.486 1.288.059.486 1.288.059.486
Incremento de capital segim Ley 7107 79.107.385.015 69451.288.741 09.451.288.741
Incremento de capital segin Ley 8703 27.619.000.002 27.619.000.002 27.619.000.002
Incremento por revaluacion de activos 13.020.197 845 12.966.901.983 12.966.901.983
Otros 697.630.970 697.630.970 697.630970
f 121.762.273318 112.052.881.182 112.052.881.182

El 23 de diciembre de 2008, el Poder Ejecutivo autorizO el aporte de capital
proveniente de recursos de la Ley No. 8703, Modificacion a la Ley No. 8627, Ley de
Presupuesto Ordinario y Extraordinario de la Republica para el Ejercicio 2008, que
otorga recursos a tres de los bancos estatales, incluyendo al Banco de Costa Rica, por
un monto de US$50.000.000, equivalentes a ¢27.619.000.002, para su capitalizacion,
con el fin de estimular los sectores productivos, en especial a la pequefia y mediana
empresa. Para ello, realizd la entrega de cuatro titulos valores denominados en
Unidades de Desarrollo (UDES), con vencimientos en los afios 2013, 2017, 2018 y
2019 (ndmeros: 4191, 4180, 4181 y 4182, por UD10.541.265,09 cada uno, a 655.021
como tipo de cambio de referencia). Al 31 de diciembre de 2013, segun tipo de
cambio, estas inversiones tienen un saldo de ¢26.281.113.178 (¢25.824.180.960 y
¢34.068.398.974 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente) (véase nota 5).

El 12 de febrero de 2014, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
autorizo al Banco el incremento de su capital social en ¢9.656.096.274 por utilidades
acumuladas y por el superavit por revaluacion de activos realizados por ¢53.295.862
para un monto total de ¢9.709.392.136.

Al 31 de marzo de 2014, las sumas para la constitucion del patrimonio del Fondo de

Financiamiento para el Desarrollo es por un monto de ¢12.027.329.325
(¢9.255.323.171 a diciembre y marzo de 2013).

(Continda)
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Superavit por revaluacién de inmuebles, mobiliario v equipo

Corresponde al incremento del valor justo de los inmuebles, (terrenos y edificios)
propiedad del Banco.

Al 31 de marzo de 2014, el superavit por revaluacion es por la suma de
¢27.183.449.854 (¢27.236.745.716 a diciembre y marzo de 2013).

Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la venta

Corresponde a las variaciones en el valor justo de las inversiones disponibles para la
venta.

Al 31 de marzo de 2014, el saldo del ajuste por valuacion en el valor de las
inversiones disponibles para la venta, corresponde a pérdidas netas no realizadas, por
la suma de ¢7.403.043.584 (¢4.482.411.256 y ¢3.953.408.922 a diciembre y marzo
de 2013, respectivamente).

Ajuste por valuacién de participaciones de otras empresas

En su mayoria, corresponde a las diferencias de cambio como resultado de la
conversion de los estados financieros consolidados de BICSA y ganancia o pérdida
no realizada por valuacién de participaciones en el capital de subsidiarias.

Al 31 de marzo de 2014, los cambios en el patrimonio incluyen sumas por diferencias

de cambio por la participacion en el capital de otras empresas por ¢10.469.627.079
(¢6.651.602.701 y ¢6.379.631.016 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).

(Continda)
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El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del balance general consolidado,
con riesgo crediticio, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales
involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

El detalle de los instrumentos financieros con riesgo fuera del balance se detalla a

continuacion:

Garantias otorgadas:
De cumplimiento
De participacion

Otras parantia

Cartas de crédito emitidas no negociadas
Cartas de crédito confirmadas no negociadas
Lineas de crédito de utilizacion automatica
Ofras contingencias

Créditos pendientes de desembolsar

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
¢ 104.999.864.043 92.897.662.962 $9.037.607.880
2.344.676.572 4.380.885.917 3.618.130.769
01.368.005.287 51.524.100.400 54.387.760.510
16.250.428.357 24.007.650.735 21.468.735.009
15.555.388.435 21.680.3360.484 23.864.432.354
121.777.753.395 104 433.896.248 104.678.141.809
20.411.843.348 24.168.703.601 20.518.515.445
9.397.144.938 9427 806.105 15.896.724 953
¢ 359.105.104.380 332.521.042.452 333.470.048.729

El detalle de los instrumentos financieros con riesgo fuera del balance, por tipo de

depdsito, se detalla a continuacion:

Con deposito previo
Sin deposito previo
Litigios y demandas

pendientes

Marzeo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
4.065.792.339 9.580.145.503 4.375.793.195
328.627.468.692 298.772.193.348 308.575.740.089
26.411.843.349 24.168.703.601 20.518.515.445
359.105.104.380 332.521.42.452 333.470.048.729

Estos compromisos y pasivos contingentes tienen un riesgo crediticio, ya que las
comisiones y las pérdidas son reconocidas en el balance general consolidado hasta que la
obligacién llegue a su vencimiento o se complete.

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, las cartas de crédito tramitadas
tienen como deposito de garantia el 100% o se encuentran respaldadas por lineas de
crédito.

Al 31 de marzo de 2014, existen garantias flotantes en custodia por un monto de
¢136.029.055.722 (¢140.708.308.806 y ¢103.622.015.401 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente).

En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del balance para suplir las necesidades financieras de sus clientes. Estos
instrumentos financieros incluyen cartas de crédito y garantias que involucran, en
diferentes grados, elementos de riesgo de crédito.

Otras contingencias

Al 31 de marzo de 2014, la Division Juridica del Banco indica que existen contingencias y
compromisos, las cuales se informan a continuacion:

e En materia contenciosa, existen procesos contenciosos activos establecidos contra el
Banco, los cuales se estimaron en la suma de ¢3.924.094.146 y US$36.912.117.
Ademas existen procesos contenciosos por medidas cautelares sin estimar.

e En materia laboral existen procesos ordinarios laborales activos los cuales se
estimaron en la suma de ¢2.065.931.705 y $186.200.

e En cuanto a material penal existen procesos penales activos en los cuales el Banco es
tercero demandado civilmente, los cuales se estimaron en la suma de ¢340.489.305 y
US$203.998.

Al 31 de diciembre de 2013, la Division Juridica del Banco indica que existen
contingencias y compromisos, las cuales se informan a continuacion:

e En materia contenciosa, existen procesos contenciosos activos establecidos contra el
Banco, los cuales se estimaron en la suma de ¢3.935.767.596 y US$36.943.775.
Ademas existen procesos contenciosos por medidas cautelares sin estimar.

e En materia laboral existen procesos ordinarios laborales activos los cuales se
estimaron en la suma de ¢1.414.931.705 y $186.200.

(Continda)
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e En cuanto a material penal existen procesos penales activos en los cuales el Banco es
tercero demandado civilmente, los cuales se estimaron en la suma de ¢335.819.163 y
US$207.018.

Al 31 de marzo de 2013, la Divisién Juridica del Banco indica que existen contingencias y
compromisos las cuales se informan a continuacion:

e En materia contenciosa, existen procesos contenciosos activos establecidos contra el
Banco, los cuales se estimaron en la suma de ¢3.483.206.932 y US$31.271.416
Ademas existen procesos contenciosos por medidas cautelares sin estimar.

e En materia laboral existen procesos ordinarios laborales activos los cuales se
estimaron en la suma de ¢1.285.000.000 y $185.000.

e En cuanto a material penal existen procesos penales activos en los cuales el Banco es
tercero demandado civilmente, los cuales se estimaron en la suma de ¢152.559.305 y
US$200.000.

Otros asuntos:

En atencion a la situacion que se presenta con la gestion de cobro de la contragarantia por
la suma de US$2.008.000,00 al Banco de la Construccion de China. Al respecto, en este
caso el Banco de la Construccién de China no ha hecho efectiva la contragarantia, en
virtud de que en un proceso judicial que se entabl6 en China -en la ciudad de Hefei- por
AFECC contra la empresa Palacio Oriental, S.A., se dict6 una medida cautelar mediante
la cual le impone a esa entidad financiera la medida de no pagar la garantia hasta tanto se
resuelva el caso en esa jurisdiccion. Sobre este particular, el Banco de la Construccion de
China dispuso mantener vigente su contragarantia a favor del Banco de Costa Rica hasta
tanto se resuelva el caso. No obstante, el Banco de Costa Rica present6 una solicitud de
levantamiento de la medida cautelar, en virtud de que en Costa Rica se llevd a cabo un
proceso arbitral para dirimir el conflicto entre China AFECC y Palacio Oriental y que,
con fundamento en la Convencion de Nueva York —que también fue ratificada por China-
un mismo caso no puede ser juzgado dos veces. Esta gestion estd pendiente de resolucion,
en virtud de lo cual, una vez que se tenga el pronunciamiento judicial en China se estaran
valorando las acciones a seguir, para lo cual no se descarta la posibilidad de plantear un
proceso judicial en Costa Rica.

(Continda)
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Proceso interpuesto en contra de BICR

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (en adelante BICR), fue una sociedad bancaria
constituida y domiciliada en Costa Rica, la cual hasta el afio 2004 operé como subsidiaria
de BICSA Corporacion Financiera, S. A. — Esta Gltima entidad (holding) fue fusionada
con Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (Panamd) en septiembre de 2005. Para esa
fecha (2005) BICR se encontraba demandada en un proceso de ejecucion de sentencia
interpuesto por la sociedad costarricense denominada TELESIS, S. A., cuyo fundamento
lo fue una resolucion condenatoria en contra de BICR recaida en un proceso ordinario
civil de mayor cuantia en el cual se discutieron los incumplimientos de las partes en un
contrato de compra y desarrollo de “software” que suscribieran esas partes. En 1989 fecha
de iniciacion del proceso judicial principal, la accion fue estimada por la actora en una
suma en colones equivalente a US$192,000 dolares; posteriormente en septiembre de
2002, pretendio en el proceso de ejecucion de sentencia, el pago de una suma de principal
de US$12.595.684, mas los intereses a la fecha de pago, otros accesorios, perjuicios y
costas. Dentro del proceso de ejecucion de sentencia citado, BICR interpuso un recurso de
prescripcion, el cual fue acogido por el Tribunal Segundo Civil de San José, Seccion
Primera, en la resolucion No. 408 del 16 de noviembre de 2004. Con base en la resolucion
dicha BICR no estaria obligada a realizar pago alguno a favor de la sociedad actora.
TELESIS, S.A. interpuso recurso extraordinario de casacion en contra de lo resuelto por
el Tribunal Segundo Civil. La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia en resolucion
dictada el 21 de diciembre de 2006, declard sin lugar el recurso de casacion interpuesto
por TELESIS, S. A.; y en consecuencia confirmo que todos los reclamos de TELESIS, S.
A. estaban prescritos por lo cual BICR no tuvo que realizar ningln pago a favor de
TELESIS, S. A. Como consecuencia de esa resolucién final y definitiva, el BICR
recuperd la suma de US$2.096.804 en el afio 2007 del Banco Nacional de Costa Rica,
entidad que absorbio en el afio 2004 las operaciones de BICR, y de otras subsidiarias del
grupo; por constituir esa cantidad una reserva que se habia realizado para hacerle frente a
esa contingencia en particular.

Para la atencion profesional de este caso especial y concreto, BICR habia celebrado un
contrato de servicios profesionales con tres abogados costarricenses, en el que se
establecié en forma clara y precisa los honorarios que BICR debia reconocerles por la
direccion profesional del proceso de ejecucion sentencia supra citado. BICR efectud en
forma total y oportuna el pago de las sumas que el citado contrato de servicios
profesionales establecia. No obstante lo anterior, los profesionales encargados del caso
presentaron un incidente de cobro de honorarios por la suma en colones costarricenses de
501.134.949 (aproximadamente US$967.704) mas los intereses del 2% mensual
(liquidaron Colones 70.845.379 hasta el 23 de julio de 2007) (aproximadamente
US$136,804). Dicho expediente fue tramitado, ante la Sala Primera de Casacion de la
Corte Suprema de Justicia en virtud de un recurso de esa naturaleza que interpusieron los
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incidentistas, ya que su accién habia sido declarada sin lugar en primera y segunda
instancia reconociéndose la validez y eficacia del contrato de servicios profesionales
suscrito por BICR vy los abogados mencionados. El tribunal en resolucion del 12 de abril
de 2013 emplazé a las partes para comparecer ante la Sala Primera de la Corte, lo que se
cumpli6 el dia 18 de abril de 2013. Asimismo, en resolucion del 13 de junio de 2013, la
mencionada Sala admitié el Recurso para su trdmite, por lo que hay que esperar que la
Sala se pronuncie sobre el fondo del asunto.

Impuesto sobre la renta de BICSA Costa Rica

El 9 de noviembre de 2006, se recibié notificacion del Acta de conclusiones de Actuacion
Fiscalizadora No. 2752000016446 de la Administracion Tributaria de Grandes
Contribuyentes de Costa Rica, la cual indica las cuotas tributarias que, a criterio de esa
administracion no fueron correctamente autoliquidadas en los periodos 1999 a 2004 por
Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (Costa Rica), entidad que hasta 2004 operd
como subsidiaria de BICSA Corporacion Financiera, S. A., entidad ésta ultima que fue
fusionada con Banco Internacional de Costa Rica, S. A., Panama, en septiembre, 2005. El
alcance del reclamo en Colones asciende la cantidad 707.639.319 (aproximadamente
US$1.366.468) de principal, ya que los intereses, recargos y multas fueron eliminados del
traslado de cargos original. El traslado de cargos tiene origen en un tratamiento por parte
de la actual administracion tributaria de ciertos rubros de gastos e ingresos en forma
diferente a los previamente autorizados y comunicados por escrito por la Administracion
Tributaria a BICR y a otros bancos del sistema bancario costarricense. BICR impugno el
traslado de cargos ante la administracion tributaria, argumentando, entre otras razones,
que las liquidaciones de impuesto de esos afios fueron realizadas de conformidad a
directrices emanadas directamente de esa Direccion. Mediante resolucion liquidadora
SFGCN-AL-075-12 del 29/06/2012, la Direccion de Grandes Contribuyentes Nacionales
determina a cargo del Banco una deuda tributaria que asciende a la suma de 621,992,593
colones y por concepto de intereses la suma de 809,228,709 colones, para un total de
1,431,221,302 colones aproximadamente U$2,891,298. EI 23 de julio del 2012 se
interpuso recurso de revocatoria con apelacion en susidio contra dicha resolucion
liguidadora, por considerarse violatoria a lo ordenado mediante fallo No. TFA 035-2012
del Tribunal Fiscal Administrativo de Costa Rica.

Ademas con base en la resolucion DGH-153-08 del 8/12/08, se solicita la nulidad por
cobro de intereses condonados. Mediante resolucion OT10R-041-13 del 24 de abril del
2013, notificada el 14 de mayo de 2013, la Direccion de Grandes Contribuyentes
Nacionales declard parcialmente con lugar el recurso de revocatoria interpuesto por la
empresa contra la resolucién liquidadora, Gnicamente en cuanto al computo de los
intereses, que estimo por la suma de 174,614,907 colones. El monto que se adeuda por la
deuda tributaria es de 621.992.593 colones y por concepto de interés de 174.614.907
colones, para un total de 796.607.500 colones, aproximadamente U$1.609.276. El 5 de
junio de 2013, la empresa presentd Recursos de Apelacion contra la resolucion
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liquidadora SFGN-AL-075-12 y por resolucion TFA No 497-2013 de 4 de noviembre de
2013, el Tribunal Fiscal Administrativo declard sin lugar la nulidad interpuesta
condenando a Bicsa y confirmando el pago del impuesto sobre la renta de los periodos
fiscales de 1999 hasta 2004. Los montos establecidos en la condenatoria fueron pagados
por BICSA, el 29 de noviembre los cuales ascendieron a la suma de US$1.243.985
debitandose de la provision. Ademas el 22 de noviembre del 2013 se present6 ante la
Administracién Tributaria de Grandes Contribuyentes una solicitud de recomendacién a la
Direccion General de Hacienda a fin de que emita aclaracion respecto a la Resolucién de
Condenacion de Intereses N0153-08 de la Direccién General de Hacienda, ademas,
recomendar a la Direccion General de Hacienda la condonacion de los intereses
determinados en la resolucion OT10R-041-13 del 24 de abril de 2013 confirmada por el
fallo del Tribunal Fiscal Administrativo 497-2013 por la suma total de 174,614,907
colones y la condonacion de intereses para el periodo fiscal 2005.

Independientemente de la liquidacion (esto es, exactitud del calculo del impuesto y
procedencia 0 no de intereses), contra el fallo del Tribunal Fiscal Administrativo se
interpuso el 1 de febrero de 2013 un proceso judicial contencioso administrativo, relativo
al impuesto sobre la renta de los periodos fiscales 1999-2004. EI 19 de abril de 2013, se
amplio la demanda presentada el 1 de febrero de 2013. El 23 de abril de 2013, el Estado
contesto la demanda. En fecha 17 de julio de 2013 el Estado contest6 en forma negativa la
ampliacion de la demanda y el 25 de septiembre de 2013 se presentd escrito en respuesta a
la contestacion de la demanda por parte del Estado. Se presentd la segunda ampliacion de
la demanda el 13 de noviembre y el 20 de ese mismo mes, la Procuraduria General de la
Republica present6 la contestacion de la misma. ElI 7 de noviembre de 2013 se llevd a
cabo la audiencia preliminar en donde se rechazé la ampliacion de la demanda presentada
el 19 de abril de 2013, ademas se integré el Fallo No0.497 del Tribunal Fiscal
Administrativo como un nuevo hecho por lo que se esta reprogramando la segunda parte
de la audiencia preliminar.

Los procesos laborales en contra del Banco y su agencia en Miami ha sido resueltos en
forma favorable a los intereses del BICSA. Queda pendiente por parte de la Caja
Costarricense del Seguro Social la determinacién de las sumas que el Banco debera pagar
en conceptos de contribuciones, si fueran procedentes. En opinion de la administracion,
la resolucién final de estos asuntos no tendra efecto adverso en la posicion financiera,
resultado de operaciones o liquidez del Banco y su Agencia.

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, para las subsidiarias BCR Pension
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A., BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A., BCR Valores, S.A.- Puesto de Bolsa y
BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A., no existen contingencias y compromisos de la
cuales deban informarse.
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El Banco provee servicios de Fideicomiso, donde administra activos de acuerdo con las
instrucciones de los clientes. EI Banco recibe una comision por prever estos servicios.
Los activos y pasivos no se reconocen en los estados financieros consolidados del Banco.
El Banco no esta expuesto a ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos.

Los tipos de fideicomisos en administracion son:

Fideicomisos de administracion e inversién
Fideicomisos de administracion con clausula testamentaria
Fideicomisos de garantia

Fideicomisos de vivienda

Fideicomisos publicos de administracion e inversion

El detalle de los activos en los cuales se encuentran invertidos los capitales fideicometidos

es el siguiente:

Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de créditos
Estimacion para incobrables

Bienes realizables

Participacién en el capital de otras empresas
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, mobiliario y equipo

(Otros activos

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
13.001.866.164 17.010.312.418 14.677.653.489
146.943.015.898 138.148.948.105 $3.991.195.614
153.555.863.823 144.611.251.747 110.035.556.822
(19.832.607.596) (19.759.136.434) (13.826.522.185)
5237.631.380 5.352.055.809 5.609.285.327
38.595.799 452 38.305.034.004 32.799.147 587
45.999.399.870 44.899.751.853 49688931492
427.511.204.006 446.204.876.028 461.906.343.140
21.618.402.203 17.740.747.054 11.629.455.919
$32.630.575.200 $32.513.840.584 756.511.047.205
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El detalle de los activos en los cuales se encuentran invertidos los capitales fideicometidos

en subsidiarias:

Banco de Costa Rica
Banco Internacional de Costa Rica, $.A.
BCR Valores, S.A - Pucsto de Bolsa (véase nota 22)

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
¢ 723.615.795.137 736.532.860.935 666.407.976333
107.020.734.960 93.880.520.133 $8.094.785.109
1.994.045.103 2.100.459.516 2.008.285.763
£ $32.630.575.200 $32.513.840.584 756.511.047205
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Otras cuentas de orden deudoras

Las otras cuentas de orden deudoras, se detallan como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Bienes y valores en custodia por

por cucnia propia ¢ 6.377.728.787 7.595388.537 5.620.316.484
Garantias recibidas en poder de 1a entidad 730.207.560.271 670.678.850.380 634.116.975.339
Garantias recibidas en poder de terceros 807.547.197 764363.409 1.167.057.336
Lineas de crédito otorgadas pendientes

de utilizacion 612.898.885.325 520.753.222.541 439.428.191.021
Cucentas castigadas 29.670.448.023 29.586.552.419 23.034.822.482
Productos por cobrar en suspenso 12.617.992.815 11.945319.561 11.755.612.515
Otras cucntas de registro 1205.113.576.137 823.278.349.248 763.351.891.135
Bicnes y valores en cuslodia por

por cuenta de terceros 126.785.380.698 81.690.005.348 138.726.809.650
Activos de los fondos admimistrados 1.026.443.171.517 937.640.621.173 853.596.613.451
Administracion de carlera individuales

por Pucsto de Bolsa 336.340.520.868 334.310.834.551 329.237.371.361
Valores negociables en custodia por cucnta propia 611.958.334 1.286.058.285 3.336.545.219
Valores negociables recibidos

en garantia (Fideicomiso de garantia) 2.065.500.000 1.888.400.000 6.501.807.705
Contratos confirmados de contados pendicnics

de liqudar L.721.877.738 - -
Contratos a Futuros pendientes de liquidar 21.283.054.297 29.590302.089 30.223.659.368
Efectivo y cuentas por cobrar por

actividad de custodia 74.188.165.416 19.493.015.132 28.287.554.898
Valores negociables en custodia por cuenta de terceros 3.786.168.946.345 3.585.696371.103 3.304.423.241.315
Valores negociables por cuenta terceros

recibidos en garantia (Fideicomiso de garantia) 28.638.274.005 32431.112.708 43.113.044.289
Valores negociables por cuenta terceros

dados en garantia (Fideicomiso de garantia) 35.623.251.144 46.252306.165 64.369.268.148
Contratos confirmados de contado

pendienies de liquidar 10.144.837.690 - 42226459
Contratos a futuro pendientes de liquidar 39.984.955.260 44.882.183.768 57.178.124.546

¢ 8.087.693.631.867 7.179.763.256.477 6.787.512.332.781
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Las otras cuentas de orden presentadas por subsidiarias se detallan como sigue:

Banco de Costa Rica
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
BCR Valores, S.A.- Puesto de Bolsa (véase nota 22)
BCR Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. (véase nota 23)
BCR Pension Operadora de Planes de
Pensiones Complementarias, S.A. (véase nota 24)

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

¢ 5.299.425.899.008 4.695.112.059.839 4.431.147.006.933
1.345.695.156.991 1.130.379.240.350 1.079.645.348.364
409.502.325.5719 408.784.422.168 417249.103.658
424238.140.564 351.132906.713 325.048.018.376
608.832.109.725 594.354.627.407 534.422 855450

¢ 8.087.693.631.867 7.179.763.256.477 6.787.512.332.781
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Operaciones bursatiles corrientes, a plazo y de administracién de cartera

Un resumen de las cuentas de orden de la subsidiaria BCR Valores, S.A. — Puesto de

Bolsa es como sigue:

Otras Cuentas de Orden por Cuenta Propia
Otras cuentas de registro
Total de otras cuentas de orden por cuenta propia

Cuentas de Orden por Cuenta Propia
Contratos confirmados de contados pendientes de liquidar ¢
Contratos a futuro de compra pendientes de
liquidar - comprador a plazo ( véase nota 22-a)
Total de cuentas de orden por cuenta propia ¢

Cuentas de Orden por Cuenta de Terceros
Administracion de carteras ¢
Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de custodia
Valores negociables en custodia (véase nota 22-d)
Contratos confirmados de contado

pendietes de liquidar
Contratos a futuro de compra pendientes de

liquidar - comprador a plazo (véase nota 22-a)
Contratos a futuro de venta pendientes de

liquidar vendedor a plazo (véasc nota 22-a)
Total cuentas de orden por cuenta de terceros
Total cuentas de orden (véasc nota 21)

Fideicomisos administrados (véase nota 20)
Total de cuentas de orden y fideicomisos ¢

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
71411 13.261 13200
71411 13.261 13.200

1.721.877.738 - -
21.283.054.297 29.590.302.089 30.223.659.368
23.004.932.035 29.590.302.089 30.223.659.368
336.340.520.868 334.310.834.551 329.237.371.361
27.008.316 1.088.497 25.116.74
- - 541.992.000
10.144.837.690 - 42.226.459
11.338.428.985 12.982.574.140 17.422.339.116
28.646.526.274 31.899.609.630 39.756.385.430
386.497.322.133 379.194.106.818 387.025.431.090
409.502.325.579 408.784.422.168 417.249.103.658
1.994.045.103 2.100.459.516 2.008.285.763
411.496.370.682 410.884.881.684 419.257.389.421
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En las operaciones de recompra y a plazo, el Puesto de Bolsa es contingentemente
responsable por el saldo al descubierto que se presente al liquidar un titulo de una
operacion, cuyo monto sea inferior al que se le debe pagar al respectivo comprador. De
conformidad con lo establecido en el Reglamento para Operaciones de Recompra y en el
Reglamento para Operaciones a Plazo, todas las operaciones cuentan con garantias para
cubrir dichas contingencias.

Los titulos que respaldan las operaciones de recompra se mantienen en custodia en la
Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), o en entidades del
exterior con las cuales la CEVAL mantiene convenios de custodia.

a) Recompras

El Puesto de Bolsa participa en contratos de compra y venta a futuro de titulos valores
(operaciones de recompra). Dichos contratos representan titulos valores que se ha
comprometido a vender y comprar con la parte contratante en una fecha especifica y por
un monto pactado de ante mano. La diferencia entre el valor pactado y el titulo valor,
representa una garantia adicional de la operacion y corresponde a una porcion del titulo
valor que permanece en custodia.

Al 31 de marzo de 2014, un detalle de la estructura de las posiciones de comprador y
vendedor a plazo, en las operaciones de recompra que el Puesto de Bolsa participa es el
siguiente:

Comprador a Plazo Vendedor a Plazo
Tercaros Colones US Dalares Total Colones TS Dalares
Dela30dias ¢ 3811758416 41272121378 8.083.879.794 20.148826.073 3.154271.542 23303.097.615
De 31 a60 dias 917477766 1.212.148.728 2.119.626.494 3.546.059.467 948.931.003 4494990470
De 61 a 90 dias 188.894.271 936.028 426 1.124.922.697 188.894.271 659 543 918 848.438.189

Total terceros ¢ 4.918.130453 6.420.298.532 11.338.428.985 23.883.779.811 4.761.746.463 28.646.526.274

Cuenta propia

Dela30dias ¢ 15.963.724.156 4405.713.318 20369437474

De 31 a 60 dias 98.189.795 815427.028 913.616.823

Total propio 16.061.913 951 5221140346 21283.054.297 - - -

Total ¢ 20.980.044.404 11.641.438.878 32621483281  23.883.779.811 4.762.746.463  28.646.526.274
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Al 31 de diciembre de 2013, un detalle de la estructura de las posiciones de
comprador y vendedor a plazo en las operaciones de recompra que el Puesto de Bolsa
participa es la siguiente:

Comprador a Plazo Vendedor a Plazo
Terceros Colones US Dalares Total Colones US Dalares Total
Delad0dias ¢  5.741388948 5008088526 10749477474 18.470.006.091 373811300 12193817392
De 31 260 dias 971957679 1.189.979.106 1162936785 6.942 674 588 1692957769 9635632357
De 61290 dias - 70.159.881 70.159.881 - 70.159.881 70.159.881
Total terceros ¢ 6.714.346.617 6268227513 12981574140 25412680679 64869280951 31899609630

Cuenta propia

Delad0dias ¢ 2168128375) 4047234866 15728518618

De 31260 dias 3861783471 - 31861783471

Totdl propio 15.543.067.213 4047234866  19.590.302.089 - - -
Total ¢ 31157413850 10315462379 42371876129  25.412.680.679 0.480.928.951  31.899.609.630

Al 31 de marzo de 2013, un detalle de la estructura de las posiciones de comprador y
vendedor a plazo en las operaciones de recompra que el Puesto de Bolsa participa es
la siguiente:

Comprador a Plazo Vendedor a Plazo

Terceros Colones US Délares Total Colones US Délares Total

Dela30dis ¢  4.078.603.703 §.799420482  12878033.187  25.586.262354 7480227344 33.075.489.898
De 31260 dias 1610.282.863 1133.167.645 3743450508 3399711341 1480328.770 5.880.040.111
De 61 290 dias 310.040.631 469.477.846 119518477 310.040.631 469.477.846 179518477
Mas de 91 dias - 11.336.94 11.336.94 1133694 11.336.94

Totelterceros ¢ 5998927199 11423411917 17422339116 29296014326 10460370904  39.756.385.430

Cuenta propia
Delald0dis ¢ 23.042626557 3921022381 26.963.648.938
De 31 260 dias 3.260.010.430 3.160.010.430

Total propio 26.301.636.987 3921022381 30.123.639.368

Total ¢ 30301564186 15344434298  47.645.998.484  29296.014526  10.460.370.904  30.756.385.430
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b) Garantias otorgadas

Para cumplir con el requerimiento de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., en cuanto al
sistema de garantias por concepto de las operaciones efectuadas por el Puesto de
Bolsa a nombre de terceros, se puede optar por mantener una garantia de
cumplimiento emitida en colones por un banco privado costarricense o realizar un
aporte al fondo de garantias, segun se indica mas adelante.

Con el fin de establecer un sistema de gestion de riesgo, la SUGEVAL establecié un
fondo de garantia constituido con los aportes de los puestos de bolsa. Los aportes se
harian en forma proporcional con base en las posiciones de compra netas de los
altimos seis meses. Al 31 de marzo de 2014, el Puesto de Bolsa habia efectuado
aportes por un monto total ¢301.609.819 (¢280.846.764 y ¢300.790.344 diciembre y
marzo de 2013, respectivamente), el cual se registra en una subcuenta de
disponibilidades llamada “Fondo de Garantia de la Bolsa Nacional de Valores”.

Contratos suscritos con clientes de BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa

Al 31 de diciembre de 2012, BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa mantenia cinco
tipos de contratos suscritos con clientes, para los distintos servicios bursatiles que se
ofrecen, segun detalle:

Contratos de compra y venta de titulos valores nacionales
Contratos de compra y venta de titulos valores extranjeros
Contrato de compra recompra

Contratos de venta recompra

Contratos de administracion de cartera individual

A partir del afio 2012 se implement6 contrato maltiple, en el cual se incluyen todos
los productos que ofrece el Puesto de Bolsa con excepcién de la administracion de
cartera individual, por lo cual al 31 de marzo de 2014 la sociedad cuenta con dos tipo
de contratos:

e Contrato de comision para la realizacion de operaciones bursatiles, cambiarias y

con derivados cambiarios y financieros
e Contrato de administracion de cartera individual
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d) Titulos valores por cuenta propia y de clientes en custodia

Al 31 de marzo de 2014 y diciembre de 2013, el Puesto de Bolsa no mantiene en
custodia titulos valores.

Al 31 de marzo de 2013, el Puesto de Bolsa mantiene titulos valores en custodia
como sigue:

Custodia de terceros

Lugar de Custodia Tipo de Custodia Saldo
US Délares
Custodios extranjeros ~ Custodia a valor facial disponible ¢ 541.992.000
Total custodia de terceros en colones,
US délares y otras ¢ 541.992.000
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Contratos de administracion de fondos de inversién

Fondos de inversion Tipo de fondo
En Colones
BCR Corto Plazo Colones No
diversificado Financiero abierto
BCR Mixto Colones No
diversificado Abierto, mediano plazo
BCR Fondo propdsito 360 Abierto, mediano plazo
BCR Inmobiliario colones Cerrado, No financiero
No diversificado y cartera mixta
En US Délares
Fondos de mversion en US dolares equivalente en colones
(véase nota 21)
Fondos de inversion en US dolares
BCR Liquidez dolares No
diversificado Abierto
BCR Inmobiliario dolaresNo  Inmobiliario, cerrado, largo
diversificado Plazo
BCR Inmobiliario del Comercio
y la Industria No diversificado Imobiliario, cerrado, largo
plazo
BCR Fondo Liquido Délares
Intemacional No diversificado
Abierto, de mercado de dinero
BCR Fondo de Progreso

Inmobihiario No Diversificado  Inmobiliario, cerrado
BCR Fondo Desarrollo
Inmobihiario No Diversificado  Inmobiliario, cerrado

¢

¢

¢

Uss

Uss

El valor del activo neto para cada fondo de inversion administrado por la subsidiaria BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., es como sigue:

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
94.198.751.960 91.542.566.7% 72.718.695.899
39.296.210.761 27.858.502 598 47.826.110.845

603.729 502.554

7.887.676.549 7.716.080.080 7.783.836.078
141383.242.999 127.117.652.028 128.328.642.822
282.854.897.565 224.015.254.685 196.719375.554
424.238.140.564 351.132.906.713 325.048.018.376
169.038.884 105.428380 87.237.594
169.756.698 166.722.703 168372325
122.666.110 120.321.229 105.873.059
40.281.740 38.387499 28.020.331
23.677.116 21.687.116 9.729.096
- - 19453
525.420.548 452.546.927 399.251.858
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Contratos de administracion de fondos de pensién

por cuenta propia

Bienes y valores en custodia por

Garantias recibidas en poder de la entidad
Bienes y valores en custodia por

por cuenta de terceros

Fondo de pension obligatorio

Fondo pensién voluntario

Fondo capitalizacion laboral

Fondo de pensioncs complementarios

creados por leyes especiales

(véase nota 21)

El valor del activo para cada fondo administrado por la subsidiaria BCR Pension
Operadora de Pensiones Complementarias, S.A. (la Operadora), es el siguiente:

Marzo Didembre Marzo

2014 2013 2013
£ 6.377.728.781 7595388 537 5620316484
200.000.000 200.000.000 200.000.000
49.349.985 51.524 410 53.943.892
442.994 051.043 419.941.885.636 382.026.841.796
18.284.125.289 17979.532381 18.063.124.250
50.564.341.402 60.394.796.072 45.418235.055
90.362.513.219 88.191.500371 83.040.393.973
¢ (08.832.109.725 594.354.627407 534.422 355.450

Véase a continuacion el detalle de los activos en los informes emitidos por separado, para
cada uno de los fondos de pension.

(Continda)
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Las sumas recibidas por la Operadora, estan invertidas segln la siguiente composicion de

titulos y otras inversiones:

Fondo de Pensiones Voluntario (colones)
En Valores Emitidos por el Banco Central de Costa Rica
En Valores Emitidos por el Gobierno
En Valores Emitidos por Banco Privados
En Valores Emitidos por Entidades Privadas No Financieras
En Valores Emitidos por Entidades Financieras Privadas
Entidades Pablicas no financieras
Bancos publicos creados por ley
En Valores Emitidos por Bancos Comerciales del Estado
En Titulos de Participacion de Fondos de Inversion Abiertos
En Titulos de Participacion de Fondos de Inversion cerrados

Fondo de Pensiones Voluntario (USS)
En Valores Emitidos por el Gobierno
En Valores Emitidos por Bancos Privados
En Valores Emitidos por Entidades Privadas No Financieras
En Valores Emitidos por Entidades Financieras Privadas
Entidades Publicas no financieras
Bancos publicos creados por ley
En Valores Emitidos por Bancos Comerciales del Estado
En Titulos de Participacion en Fondos de Inversion Abiertos
En Titulos de Participacion en Fondos de Inversion Cerrados
En Valores Accionarios Emitidos por Entidades Financieras

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
¢ 13.291.715.179 13.248.493.621 13.031.221.101
2.168.114.592 2441.040.279 2340.560.137
5269419226 5.663.955.502 6.490.878 051
1.788 648320 1.601.982.560 984 467.056
757.096.470 685.437.230 291.854 840
1.016.462.634 930417.116 736.933.147
291.292.800 345412400 345.850.600
70.168.050 135398250 660.743.650
524.915.680 1.006.822.390 1.023.841.140
363.746.080 173470679 91.713.008
41851327 64557215 64.359.382
8§ 8.681.693 8.604.337 8.360.241
1732498 2.007 464 2844 897
3338583 3316.340 2122449
472155 327.667 629.750
1391633 1.291.699 1153417
184477 186.152 137.757
733.943 634.775 726,535
354.703 404 649 500.791
182.599 200.291 125.937
291.100 295.500 292.800
25908
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Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias (colones)

En Valores Emitidos por el Banco Central de Costa Rica
En Valores Emitidos por &l Gobierno

En Valotes Emitidos por Bancos Privados

En Valores Emitidos por Entidades Privadas No Financieras
En Valores Emitidos por Entidades Financieras Privadas
Entidades Publicas no Financieras

Bancos piblicos creados por ley

En Valores Emitidos por Bancos Comerciales del Estado
Titulos de Participacion de Fondos de Inversion Abiertos
Titulos de Participacion de Fondos de Inversion Cerrados
En Operaciones de Recompras v Reportos

En Valores Accionarios Emitidos por Entidades Financieras

Fondo de Capitalizacidn Laboral (colones)
En Valores Emitidos por el Banco Central de Costa Rica
En Valotes Emitidos por el Gobierno
En Valores Emitidos por Bancos Privados
En Valores Emitidos por Entidades Privadas No Financieras
En Valores Emitidos por Entidades Financieras Privadas
Entidades Pablicas no Financieras
Bancos piblicos creados por Ley
En Valores Emitidos por Bancos Comerciales del Estado
Operaciones de recompra y repottos
Titulos de Participacion de Fondos de Inversion Abiertos

Marzo Diciemhre Marzo
2014 2013 2013

525.605.403.620 497.611.872.290 434.633.847.488
102.407.973.149 102.149.791.048 82404 736.114
129091534171 218 556,387 417 124 895 516.650
3875145175 3473645218 17428541113
18.867.082.388 17.059.159.911 11.965.185.237
32444594170 30.180.788 647 14968094763
14.601.506.050 23.009.239.855 11.868.977.776
19.076.756.795 17297 456.619 11577338975
38185581205 46.664 343 827 31694158721
§.247567 548 474777 336 1235194474
6.500.447.161 6.311.569.463 6.461.046.406

7288.062533 1.041.546.002 -
141553273 130.159.909 155.057.259
40.752.319.566 58.474.502.085 43.880.417.372
5013420328 9.899.505.572 4782508 980
18.859.969.749 23414316315 11357764 829
§.474.403.209 §.332.700.162 3923936629
1583.360.738 1.606.788 657 1.183.703.507
4199 135 400 4535155330 3988217470
153 064 500 480.310.740 482.022.080
- 1638024330 2023235800
5.548.759.100 6.432.177.500 4718 514.040

1003267923 - -
1716938619 135523459 1419514037
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Los contratos que suscribe la Operadora de Pensiones se enmarcan dentro del capitulo 11
de la Ley de Proteccion al Trabajador, articulos 14, 15 y siguientes, el que se utiliza es el
“Contrato de Afiliacion al Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias”.

Una descripcidon general de la naturaleza de los contratos suscritos al respecto es la
siguiente:

La Ley de Proteccién al Trabajador busca establecer los mecanismos para ampliar la
cobertura y fortalecer el Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense
de Seguro Social, por medio de los regimenes de pensiones complementarias, en lo que
nos interesa cabe indicar que hay un régimen voluntario, el cual es un sistema voluntario
de capitalizacion individual, cuyos aportes son registrados y controlados por medio del
Sistema Centralizado de Recaudacion de la CCSS, o por las Operadoras de Pensiones
directamente. Ahora bien, cabe referirse a la existencia tanto de los fondos, planes, como
de los contratos, y que guardan entre si una estrecha relacion, siendo los ultimos el
cumplimiento de un requisito formal para acceder a los primeros, en el cual se establecen
o0 recogen los derechos y obligaciones que afectan a ambas partes.

Los fondos son entes de patrimonio separado, administrados por las Operadoras de
Pensiones, y los recursos que administran tienen un fin determinado, que es el de
constituir un ahorro -a largo plazo- para una pension complementaria del afiliado. Estos
fondos se nutren de las aportaciones voluntarias de sus afiliados, y de terceros
(cotizantes).

Los planes son el conjunto de condiciones y beneficios complementarios ofrecidos a los
beneficiarios del régimen.

(Continda)
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Ingresos por inversiones en instrumento financieros

El detalle de la cuenta se presenta como sigue:

Marzo
2014 2013
Productos por inversiones en instrumentos
financieros mantenidos para negociar 374.584 106.780
Productos por inversiones en instrumentos
financieros disponibles para la venta 7.330.643.884 7.226.687.572
Productos por inversiones en instrumentos
financieros vencidos y restringidos 449 836.147 700.237.369
7.780.854.615 7.927.031.721
Ingresos financieros por cartera de créditos
Los ingresos financieros por cartera de créditos se detallan como sigue:
Marzo
2014 2013
Sobregiros en cuenta corrente 336.916.740 281.427.223
Préstamos con otros recursos 56.483.092.118 56.079.021.952
Productos por tarjetas de crédito 2.959.492 966 2.798.146.310
Factoreo 42.989.750 29787971
Cartas de crédito emitidas negociadas 3.690.440 1.046.789
Por préstamos a la banca estatal 26210 -
Créditos vencidos y en cobro judicial 3.913.687 19.597.581
59.830.121.911 59.209.027.826
Productos por arrendamientos financieros 761.311.607 883.943.055
60.591.433.518 60.092.970.881
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Gastos por obligaciones con el publico

Los gastos financieros por obligaciones con el publico se detallan como sigue:

Marzo
2014 2013
Gastos por captaciones a la vista ¢ 5.197.087.646 4.231.450.096
Gastos por captaciones a plazo 16.674.758.457 24.593 470756
Gasto por obligaciones por pactos
recompras de valores 251.729.248 465.299.620
¢ 22.123.575.351 29.290.220.472
Gastos por estimacion de deterioro de activos
Los gastos por estimacion de deterioro de activos detallan asi:
Marzo
2014 2013
Gasto por estimacion especifica
para cartera de crédito (véase nota 6-f) ¢ 4578216977 2285978019
Gasto por estimacién del deterioro ¢
incobrables de otras cuentas por cobrar 319.774.016 361.141.503
Gasto por estimacion del deterioro ¢
incobrables de créditos contingentes 4.818.635.268 73 .462.700
¢ 9.716.626.261 2.720.582.222

(Continda)
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Ingresos por recuperacion de activos y disminucidn de estimaciones y provisiones

Los ingresos por recuperacion de activos y disminucion de estimaciones y provisiones, se

detallan asi:

Recuperaciones de créditos castigados
Disminucion de estimacion especifica

por cartera de créditos (véase nota 6-f)
Disminucion de estimaciones por

incobrabilidad de otras cuentas por cobrar
Disminucion de estimaciones por

incobrabilidad para créditos contingentes
Disminucion estimacion genérica y

contra ciclica para cartera de créditos
Disminucion estimacion genérica y

contra ciclica para créditos contingentes

Marze
2014 2013
261.313.265 50618153
2.541979.175 927.932.581
109.855.452 111.478.208
3.885242.448 -
292 .273.692 -
230.728.252 -
7.321.392.284 1.090.028.942
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Ingresos por comisiones por servicios

Los ingresos por comisiones por servicios se detallan como sigue:

Por giros y transferencias

Por comercio exterior

Por certificacion de cheques

Por administracion de fideicomisos

Por custodias

Por mandatos

Por cobranzas

Por tarjetas de crédito

Por administracion de fondos de inversion

Por administracion de fondos de pension

Por colocacion de seguros

Comisiones por operaciones bursatiles
(Terceros en mercado local)

Comisiones por operaciones bursatiles
(Terceros en otros mercados)

Comisiones administracion de cartera individual

Comisiones por servicios de custodia
de valores autorizado

Otras comisiones

Marzo

2014 2013
521.943 207 506.689.713
85.363.165 106.385.007
3.258.676 2.673.458
760.792.321 427.840.500
53.050.309 54.008.787
304.093 1.897.590
100.553.075 106.445.211
7.372.684.123 6.702.069.648
1.479.619.245 1.223.066.794
1.173.318.794 1.381.084.538
666.119.285 592.362.764
344.766.664 645.930.684
54.371.905 28.652.128
- 63.727.001
14.320.087 20.072.690
4.597.772.517 5.313.966.220
17.228.237.466 17.176.873.133
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Gastos administrativos

Los gastos administrativos se detallan como sigue:

Sueldos y bonificaciones, personal
permanente

Sueldos y bonificaciones, personal
contratado

Remuneracion a directores y fiscales

Tiempo extraordinario

Viiticos

Decimotercer sueldo

Vacaciones

Incentivos

Gastos de representacion fijos

Otras remuneraciones

Aporte al auxilio de cesantia

Cargas sociales patronales

Refrigerios

Vestimenta

Capacitacién

Seguros para ¢l personal

Bienes asignados para uso personal

Salario escolar

Fondo de capitalizacion laboral

Otros gastos de personal

Gastos por servicios exlemos

Gastos de movilidad y comunicacion

Seguros sobre bienes

Mantenimiento y reparacion de propiedad

Agua y energia eléctrica
Alquiler de inmuebles
Alquiler de muebles y equipos

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacion a propiedades tomadas en

alquiler
Otros gastos de infracstructura
Gastos generales

Marzo
2014 2013

13.413.069.246 12.828.176.533
646.609.625 613_840.469
58.193 484 52676334
353.846.601 317461918
187.989.412 180.277.392
1.253.282.206 1.188.613.816
1.407.068.820 1.422267.178
757521763 835366292
83.285858 104.986.111
506.820.675 601.153.952

563.933.955 -
4.628.028.922 4.852239.080
71.038.492 72.735.321
2.592.189 23985984
191.539.917 148.277.536
138.396.045 138.379.185
475744 1.349399
1.808.527.586 1.726.749.514
411.624.275 387.239.210
187.439.089 201619987
2.579.440.987 1.913.249.289
1.445.144.893 1.323.482.378
37.754.808 11.392.558
871.050.123 769853 983
767.940.039 749083316
1.263.701.288 1.110.137.091
300.716.061 177.869.948

1.392.162.156

1.474.454.563

179.376.817 212.767.409
123.236.275 150.770.243
3.731.738.308 3.108246.210
39.363.545.659 36.698.702.199
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(32) Componentes de otro resultado integral

Al 31 de marzo, los componentes de otro resultado integral se detallan como sigue:

Marzo Marzo
2014 2013
Importe antes de  Beneficio (gasto) Importeneto de  Importe antes de Beneficio (gasto)  Importe neto de
impuestos Fiscal impuestos impuestos Fiscal impuestos
Superavit por revaliacion inmuebles,
mobliario v equipo ¢ - - - (429.251) 128.775 (300.476)
Ajuste por vahacion de Inversiones
disponibles para [a venta (3.979463319) 1210811331 (2.768.651988) 3791608804 (1438.157998) 2353450.806

Diferencias de cambios resultantes de la
conversion ds estados financieros de

entidades extranjeras §.611.663.341 - 8611663341 145253366 - 145.255.366

¢ 4632202022 1210811331 5.843.013.353 3936434919 (1.438.029.223) 2.498.405.696

(33) Arrendamientos operativos

Arrendatario

Los arrendamientos operativos no cancelables seran pagados de la siguiente forma:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Menos de un afio i 852.026.216 923.921.74 300.779.032
Entre uno y cinco afios 1.523.026.952 1.301.250.774 349.787.348
Mis de cinco afios 1.246.007.310 1.145.718 465 1.455.961.486
i 3.621.060.478 1.370.890.943 2.106.527.866

Estos arrendamientos corresponden a mobiliario y equipo.
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(34) Valor razonable de los instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores razonables de los principales activos y pasivos
financieros:
Marzo Diciembre Marzo
1014 0 2013
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Disporibilidades ¢ 640.437376.58) 640437376382 603.278.117.263 603.278.117.263 SBISTAIS3 SDRISTAIS3Y
Iversionss 129120390158 T 879 720.713.6%6.366 T15.159 648 587 TITLA07055 718367630326
Cattera dz crédito 3019757603.798 2785392545751 B00503475 1614867023368 2583303305498 2403348623263
4380315370538 4148800650210 4147232407304 39%3D4TR04I8 IEBIEILALTAOT  3A4S073688943
Captaciones a lavista 1467365624665 1467363624693 [41096.231427 1441096231407 12983088%.000 1298308836020
Depbstos a plazo 1419488660014 1415539017814 [330741836%6 1490073932664 I33OTITITIML 1410424774
Oblgaciones financieras 1112793438849 1120880759.732 052.370611.291 088 271874710 788.066.883.925 794237696920
¢ 3999647723558 401179330041 313208666374 3919441038801 3426093003186  3.426.740.780.683

Al 31 de marzo de 2014, las obligaciones financieras incluyen el monto por obligaciones
subordinadas por un monto de ¢16.183.846.277 (¢14.883.713.175 y ¢14.816.937.262 a

diciembre y marzo de 2013, respectivamente).
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Las siguientes asunciones, en donde fue préactico, fueron efectuadas por la Administracion
para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumentos financieros en el
balance general consolidado y aquellos controlados fuera del balance general consolidado:

a)

b)

d)

Efectivo vy equivalentes de efectivo, productos por cobrar, cuentas por cobrar,

depdsitos a la vista y ahorros de clientes, productos por pagar y otros pasivos

Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

Inversiones en instrumentos financieros

Para los valores disponibles para la venta, el valor razonable esta basado en
cotizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agentes corredores.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El valor en libros de los fondos adeudados bajo acuerdos de recompra con
vencimientos de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable, por su naturaleza
a corto plazo.

Cartera de créditos

La Administracion determino el valor razonable de la cartera de crédito mediante el
descuento de flujos.

Depositos a plazo vy préstamos por pagar

La Administracion determino el valor razonable de los depositos a plazo y préstamos
por pagar mediante el descuento de flujos.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para
la venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas
estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
de juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.
Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma significativa las
estimaciones.
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(35) Segmentos

El Banco ha definido los segmentos de negocio de acuerdo con la estructura de
administracion, reporte y servicios que brinda en banca, puesto de bolsa, sociedad
administradora de fondos de inversion, operadora de planes de pensiones y correduria de
Seguros.

(Continda)



Al 31 de marzo

sigue:

ACTIVOS

Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros

Cartera de créditos

Cuentas y comisiones por cobrar

Bienes realizables

Participaciones en el capital de otras empresas (neto)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el publico

Obligaciones con el Banco Central de Costa Rica
Obligaciones con entidades

Cuentas por pagar y provisiones

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes patrimomniales no capitalizados

Ajustes al patrimonio

Reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del periodo

Patrimonio del Fondo de Financiamento para el Desarrollo

Intereses minoritarios
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

AloAL AL AL A,
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2014,

Banco

508.718.615.444
617.388.075.762
2328267805723

activos,

Operadora de
pensiones

28.277.807
6.434.311.009

pasivos

Administradora
Fondos de
Inversién

128.374.615
8.911.832.697

de

Puesto de Bolsa

872454441
30.038.373.136

cada segmento

Banco del Exterior

135.197.455.965
75.980.548.148
644339 829 965

Corredora de

Seguros

145.621.445
2.799.668.246

Se presentan

Total

645.090.799.717
741.552.808.998
2.972.607.635.688

Eliminaciones

(4.653.423.134)
(12.432.418.840)

como

Consolidado

640.437.376.583
729.120.390.158
2972607635688

3.931.003.211 507.985.914 601.991.515 536.891.691 6.451.530.457 258.593.709 12.288.005.497 (247.301.241) 12.040.704.256
11.907.338.180 - - - 402.898.765 - 12.310.236.945 - 12.310.236.945
77.501.898.403 - - 29057201 - - 77.530.955.604 (77491 898 404) 39.057.200
75.693.528.881 - - - 7.598.383.995 10.728.142 83302.641.018 - 83.302.641.018
58.910.960.845 58.917.844 24.836.688 318.060.290 14.217.170.202 §5.329.298 73.615.275.167 - 73.615.275.167
3.682.319.226.449 7.029.492.574 9.667.035.515 31.794.836.759 884.187.826.497 3.299.940.840 4.618.298.358.634 (94.825.041.619) 4.523.473.317.015
2.521.208.720.833 - - 14.855.080.967 353.068.018.104 - 2.889.131.819.904 (2.277.535.196) 2.886.854.284.708
61.008.354.167 - - - - - 61.008.354.167 - 61.008.354.167
617.306.568.472 - - 4.674.115.526 428.420.184.031 - 1.050.400.868.029 (14.808.306.777) 1.035.592.561.252
79.173.779.548 980.211.988 754847384 752374.108 4227 856.538 348.769 816 86.237.839.382 (247.301.243) 85.990.538.139
15.068.386.593 - - - 4.080.185 468 73.714.530 19.222 286 591 - 19.222 286 591
16.183.846.277 - - - - - 16.183.846.277 - 16.183.846.277
3.309.949.655.890 980.211.988 754.847.384 20.281.570.601 789.796.244.141 422.484.346 4.122.185.014.350 (17.3312.143.216) 4.104.851.871.134
121.762.273.318 3.853.270.124 4.089.200.000 7.626.000.000 35.550.559.940 750.000.000 173.631.303.382 (51.865.030.064) 121.762.273.318

- 1513.017.962 - - - - 1513.017.962 (1.513.017.962)
30.250.033.349 (20.788.193) (129.059.437) (614.035.563) 36.801.311.967 (3.439.369) 66.284.022.754 (36.033.985.405) 30.250.033.349
178.560.730.574 288.890.000 424.888.163 550415436 129314 611 88.674.710 180.042.913.494 (1.482.182.921) 178.560.730.573
22 632.060.768 3975315470 3.290.893281 19.615 435957 1805731318 51319.436.794 (28 687 376.025) 22 632.060.769
7.137.143.225 551.843.935 659.993.004 2.294.959.881 236.489 835 11.295.320.573 (4.158.177.347) 7.137.143.226

12.027.320.325

414.890.693

12.027.320.325

46.251.875.321

12.027.329.325
46.251.875.321

372.369.570.559

6.049.280.586

8012.188.131

11.513.266.158

94391582356

1.877.456.494

496.113.344 284

(77.491.898 403)

418.621 445881

3.682.319.226.449

7.029.492.574

9.667.033.515

31.794.836.759

884.187.826.497

3.299.940.840

4.618.298.338.634

(94.825.041.619)

4.523.473.317.015

274.188.637.883
723.615.795.137
345.886.457.610
377.729337.527
5.299.425.899.008

608.832.109.724

424.238.140.564

1.994.045.103
23.961.460
1.970.083.643
409.502.325.579

84.916.466.496
107.020.734.960
107.020.734.960
1.345.695.156.991

359.105.104.379
832.630.575.200
345.910.419.070
486.720.156.130
§.087.693.631.866

359.105.104.379
§32.630.575.200
345.910.419.070
486.720.156.130
§.087.693.631.866

(Continda)



Al 31 de diciembre

sigue:

ACTIVOS

Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros

Cartera de créditos

Cuentas y comisiones por cobrar

Bienes realizables

Participaciones en el capital de otras empresas (neto)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades
Cuentas por pagar ¥ provisiones
Otros pasivos

Obligaciones subordinadas
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes patrimomiales no capitalizados

Ajustes al patrimonio

Reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del periodo

Patrimonio del Fondo de Financiamento para el Desarrollo

Intereses minoritarios
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

de
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2013,

Banco

495272495927
611.580.751.357
2.175.603.913.768
3.127.564.385
11.956.150.574
71.576.370.018
76.883.442.382
45.508.859.297

activos,

Operadora de
pensiones

75.946.007
7.828.940.624

636.890.116

49.072.483

pasivos

Administradora
Fondos de
Inversion

275825887
§411.826.806

533.734.313

16.302.611

de

Puesto de Bolsa

857.274 886
40.717.296.645

464.343.616

29.057.201

276.817.686

cada

Banco del Exterior

109.988.995.950
80.782.589.570
603.644.103.030
6.243.866.164
247995248
7.046.352.735
9.118.516.600

segmento

Corredora de
Seguros

197.001.959
2.826.456.460

167.047.124

11.436.146
208.743.747

Se

Total

606.667.540.616
752.147 861 462
2.779.248.016.798
11.173.445.718
12.204.145.822
71.605.427.219
83.941.231.263
55.178.312.424

presentan

Eliminaciones

(3.389.423 353)
(31.434.164 896)

(259.869.068)

(72.566.370.018)

como

Consolidado

603.278.117.263
720.713.696.566
2.779.248.016.798
10.913.576.650
12204145822
39.057.201
83.941.231.263
55.178.312.424

3.492.509.547.708

8.590.849.230

9.237.689.617

42.344.790.034

817.072.419.297

3.410.685.436

4.373.165.981.322

(107.649.827.335)

4.265.516.153.987

2.435.392.066.780
566.924.611.700
95 682.879.642
15.291.241.127
14.883.713.175

1.677.985.009

845899717

29.398.250.115
102.651.684
1223445478

318.471.737.293
402.849.875.792
3.173.496.036
6.278.832.756

398.655.651
162.980.047

2.783.262.054.188
969.877.139.176
105.202.361.533
21.733.053.930
14.883.713.175

(2.423.999.105)
(32.399.589.144)
(259.869.068)

2.780.838.055.083
937.477.550.032
104.942 492 465
21.733.053.930
14.883.713.175

3.128.174.512.424

1.677.985.009

845.899.717

30.724.347.277

732.773.941.877

761.635.698

3.894.958.322.002

(35.083.457.317)

3.859.874.864.685

112.052.881.182
20.405.937.160
162.853.210.411
21.552.740.443
29.214.942917
9.255323.171

3.790.480.858
370.203.696
52.082.604
240928809

2.459.168.254

4.089.200.000

(67.613.733)

360.767.763
2757.027.863
1.282.408.007

7.626.000.000
153.134.040
422905735
868.208.962
2.550.194.020

35.550.559.940
29.009.336.963
129314611
10.838.171.336
8.771.094.571

750.000.000

4.643.710
50.000.000
1.070.911.834
773.494.194

163.859.121.980
370.203.696
58.527.520.744
164.057.127.329
37.087.060.438
45.051.301.963
9.255323.171

(51.806.240.798)
(370.203.696)
(29.121.583.583)
(1.203.916.918)
(15.534.319.995)
(15.836.359.046)

41.306.254.018

112.052.881.182
20.405.937.161
162.853.210.411
21552740443
29.214.942.917
9.255323.171
41.306.254.018

364.335.035.284

6.912.864.221

§.391.789.900

11.620.442.757

84208477421

2.649.049.738

478.207.659.321

(72.566.370.018)

405.641.289.303

3.492.509.547.708

8.590.849.230

9.237.689.617

42.344.790.034

817.072.419.298

3.410.685.436

4.373.165.981.323

(107.649.827.333)

4.265.516.153.988

254.011.188.351
736.532.860.935
331.892.128.845
404.640.732.090
4.695.112.059.839

594.354.627.407

351.132.906.713

2.100.459.516
50.006.240
2.050.453.276
408.784.422.168

78.509.854.101
93.880.520.133
93.880.520.133
1.130.379.240.349

332.521.042.452
832.513.840.584
331.942.135.085
500.571.705.499
7.179.763.256.476

332.521.042.452
§32.513.840.584
331.942.135.085
500.571.705.499
7.179.763.256.476

(Continda)



Al 31 de marzo
sigue:

ACTIVOS

Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros

Cartera de créditos

Cuentas v comisiones por cobrar

Bienes realizables

Participaciones en ¢l capital de ofras empresas (neto)
Inmuebles, mobiliario ¥ equipo. neto

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el piblica

Obligaciones con el Banco Central de Costa Rica
Obligaciones con entidades

Cuentas por pagar y provisiones

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Ajustes al patrimonio

Reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Resultado del periodo

Patrimonio del Fondo de Financiamento para el Desarrollo
Intereses minoritarios

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

AoA oA A A
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2013,

Banco

445324 880,857

activos,

Operadora de
pensiones

364.271.939

pasivos

Administradora
Fondos de
Inversién

1.397.804.893

de

Puesto de Bolsa

1.087.068.787

cada segmento

Banco del Exterior

79.528.432.527

Corredora de

Seguros

124.696.027

Se presentan

Total

527.827.155.030

Eliminaciones

(4.669.739.675)

como

Consolidado

523.157.415355

612.487.206.031 6.031.815.240 6.024.451.592 39.953.430.739 61.029.485.059 2.054.167.542 727.580.556.203 (409.049.148)  727.171.507.085
1.963.581.495.115 - - - 575.003.525.866 - 2.538.585.021.981 - 2.538.585.021.981
3.785.596.802 693.635.382 529.640270 552.617.047 5612275380 43.146.236 11216.911.117 (215.110.784) 11.001.800.333
12.884.672.003 - - - 272.999.843 - 13.157.671.846 - 13.157.671.846
66.918.698.781 - - 29.057.201 - - 66.947.755.982 (66.913.698.781) 34.057.201
75.614.668.593 126.080.413 - - 738.172.267 9.051347 76.487.972.620 1 76.487.972.621

22 863.390.889 43.687.095 13.536 426 178.318.186 14.641.153.347 92834721 37.832.920 664 (1.414.969) 37.831.505 695
3.203.460.610.071 7.259.490.069 7.965.433.181 41.800.491.960 736.826.044.289 2323.895.873  _ 3.999.635.965.443 (72.209.013356) _ 3.927.426.952.087
2.336.658.007.434 - - 27.125.898.042 276.887.995.411 - 2.640.671.900.887 (2645.691626)  2.638.026.209.261
406.973.431.459 - - 3.039.198.914 365.660.838.701 - 775.673.469.074 (2433.097.198)  773.240.371.876
79.947.999.624 1.250.104.502 533.098.731 979.317.476 10.378.713.187 239.547.321 93.328.780.841 (216.525.752) 93.112.255.089
21.724.182.700 - - - 4.032.707.544 - 25.756.890.244 - 25.756.890.244
14.816.937.263 - - - - - 14.816.937.263 - 14.816.937.263
2.860.120.558.480 1.250.104.502 533.098.731 31.144.414.432 656.960.254.843 239.547.321  _ 3.550.247.978.309 (5.195314.576) _ 3.544.952.663.733

112.052.881.182
20.662.967.310
162.853.210.411
21.552.740.443
7.962.928.574
9.255323.171

5.160.684.554
87.242.645
240.928 809

520.529.559

4.089.200.000
(97.931.829)
360.767.763

2.757.027.863
323.270.653

5.026.000.000
584.846.281
422.905.735
3.468.208 962
1.154.116.550

20.117.071.200
20.600.888.377
$5.122.000
17.810.563.917
3.282.143.952

250.000.000
6.130.098
50.000.000
1.570.915 456
207.302.998

155.695.836.936
59.844.143.382
163.982.934.718
47.159.456 641
13.450.292.286
9.255.323.171

(43.642.955.754)
(30.181.175.572)
(1.129.724.307)
(25.606.716.198)
(5.487.363.712)

39.134.236.763

112.052.881.182
20.662.967.810
162.853.210.411
21.552.740.443
7.962.928.574
0.255323.171
35.134.236.763

343.340.051.591

6.009.385.567

7432.334.450

10.656.077.528

79.865.789.446

2.084.348.552

449.387.987.134

(66.913.698.780)

382474288354

3.203.460.610.071

7.259.490.069

7.965.433.181

41.800.491.960

736.826.044.289

2.323.895.873

3.999.635.965.443

(72.209.013.336)

3.927.426.952.087

241.833.799.275
666.407.976.333
340.074.764.763
326333.211.570
4.431.147.006.933

534422 855450

325.048.018376

2.008.285.763
24.786.950
1.983.498.812
417.249.103.658

91.636.249.454
§8.094.785.109
88.094.785.111
1.079.645.348 364

333.470.048.729
756.511.047.205
340.099.551.713
416411495493
6.787.512.332.781

333470.048.720
756.511.047.205
340.099.551.713
416411495493
6.787.512332.781

(Continda)
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Al 31 de marzo de 2014, los resultados de cada segmento se presentan como sigue:

Ingresos financieros

(Gastos financieros

(Gasto por estimacion de deterioro de activos

Ingresos por recuperacion de activos v disminucion de estimaciones

RESULTADO FINANCIERO

Otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacion

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

(Gastos de personal

Otros gastos de Admnistracion

Gastos administrativos

RESULTADO OPERACIONAL NETQ ANTES DE IMPUESTOS
Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta diferido

Disminucion de impuesto sobrz la renta

Participaciones sobre la Utilidad

RESULTADO DEL PERIODO

Resultados del periodo atribuidos 2 los intereses mminotitarios

Resultados del periodo atribuides a la controladora
RESULTADO NETO DEL PERIODO

Administradora
Operadora de Fondos de Banco del Corredora de
Banco pensiones Tnversién Puesto de Bolsa Extenor Seguros Total Eliminaciones Consolidado
184433012431 224637189 352.084 943 1420.002.881 10.767.987.235 86642973 297284367652 (155.410847)  297.128.956.805
151.566.548 446 37938792 1.993.397 669.369 827 4998.202.318 7148129 157281400909 (155.410847)  237.125.990.062
9.306.972.782 636.551 408.996.928 - 9.716.626.261 - 9.716.626.261
7.309.385.850 - - - - 12.006.434 7321392284 7321392284
30.868.877.033 186.041.843 350.001.546 730.433.054 5.360.787.989 91501278 37.607.732.763 - 37.607.732.765
16313.015.783 1255175007 1314853462 71504513 602.469.991 TH3005208 31153543984 (3.881.102291)  127.272441.693
11345077 265 268 599,829 43331301 171876402 684383 416 70577933 12.984 846.146 (847455418 12137390.728
45.836.815.571 L172617.043 1420613707  1.302.381.165 5.278.874.564 76302855 535.776.430.603 (3.033.646.873)  52.742.783.730
12997 584 908 509.123.40 589.060.421 454 044 611 1.709.969.538 411.501.021 26.671.283.900 26.671.283.900
11483387191 103.440.162 31562606 41836243 1.003.979.406 17036.151 12.692.261.759 12.692.261.759
34.480.972.099 612.363.563 621.623.027 405.980.854 2.713.948.944 418357170 39.363.545.639 19.363.543.639
11.355.843.472 560.053.480 799.990.680 806.700.311 1.564.925.620 35371381 16.412.884.944 (3.033.046.873)  13.379.238.071
1286452161 134950991 229600822 138.167.227 269.965.739 107.176.620 3.166.313.560 - 3.166.313.560
- - 9.000.000 - 1 9.000.001 9.000.001
30.323.027 6.793.616 14453797 15.660.929 U715 04 448 544 04 448 54
1.132.606.053 17.005.412 13999720 24201.009 - §.922.100 2.206.734.204 1.206.734.204
7137.143.225 414.890.693 531.843.935 £39.993.004 1.294.959.881 236.489.835  11.205.320.573 (3.033.040. 873} 8.261.673.700
- - - - - - - (1.124.530475) 1.124330 475
7137.143.225 414.890.693 531.843.933 639.993.004 2.294,939.881 236489835 11.205.320.573 (4.158.177.348) 7.137.143.225
7137.143.225 414.890.693 551.843.935 639.993.004 1.294,930.881 236480835 11.205.320.573 (4.158.177.348) 1137143225

(Continda)



- 124 -

BANCO DE COSTA RICA'Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de marzo de 2013, activos, pasivos Yy los resultados de cada segmento se presentan como sigue:

Ingresos financieros

Gastos financieros

(Gasto por estimacion de deterioro de activos

Ingresos por recuperacion de activos y dismimucion de estimaciones

RESULTADO FINANCIERO

Otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacion

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

(Gastos de personal

Otros gastos de Administracion

Gastos administrativos

RESULTADO QPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre Ia renta diferido

Disminucion de mpuesto sobre la renta

Participaciones sobre la Utilidad

Disminucion de Participaciones sobre la Utllidad

RESULTADO DEL PERIODO

Resultados del periodo atribuidos a los intereses minoritarios

Resultados del periodo atribuidos a la controladora

RESULTADO NETO DEL PERIODO

Administradora
Operadora de Fondos de Banco del Corredora de
Banco pensiones Inversidn Puesto de Bolsa Exterior Seguros Total Eliminaciones Consolidado
59.687.076.092 127.816.776 154,646 512 1.706.256.800 10.336.643.516 43.451.001 72.075.890.697 (61162305  71.014.628.391
28.892.857483 §.600.381 25.012.320 508.907.156 4294507126 12.582.551 33.742.467.017 (61.162304)  33.681.204.713
2646328494 2745589 71.508.138 1720582221 1 2720582222
1.073.356.277 - - - 16.672.665 - 1.090.028.94 1.090.028.94
29.221.246.392 116.470.806 129.634.192 1.197.349.644 6.007.300.917 30.868.450  36.702.870.401 ()  36.702.870.399
23717.015.513 1458578192 1224481346 968.564.828 1.110.725.661 664443613 19143812163 (4.608.831.601) 245349803562
9.070.325.635 136.672.944 362.420.362 167.403.901 964.696.471 52.320.838 10.874.240.151 (729.718.413) 10.144.521.738
43.867.736.270 1.318.376.054 991.696.176  1.998.510.571 6.133.330.107 642.793.233 54.972.442413 (3.879.113.190)  51.093.329.223
22.207.945.766 466.417.889 517438264 427.905.947 1.775.232.807 302454537 15.697.395.210 - 25.697.393.210
9.990.716.964 122743132 33.332.926 11.601.319 809.697.125 33.015.403 11.001.306.989 11.001.306.989
31.198.662.730 3§9.161.141 350.971.190 439.507.266 1.584.929.932 335.469.940 36.698.702.199 - 36.698.702.199
11.669.073.540 729.114.913 440.724986  1.559.003.305 3.568.400.175 307.323.295 18.273.740.114 (3.879.113.190)  14.394.627.024
1.407.069.780 192014533 111.139.833 349.182.883 286.256.12 92.822.238 2438.485.490 1 2438485489
- - 13.620.000 - 13.620.000 13.620.000
J123 5366.625 7.120876 4686.227 2.084.165 51.980.272 1 52.980.271
2332.797.565 22.037 446 13435376 46.770.099 928221 1424322710 2424322710
7.962.928.574 520.529.5%9 323.270.653 1.154.116.550 3.282.143.932 207.302.998 13.450.292.286 (3.879.113.190) 9.371.179.096
- - - - - - - (1.608.230.522 1.608.250.522
7.962.928.374 520.529.539 323.270.633 1.154.116.350 3.282.143.932 207.302.998 13.450.292.286 (3.487.363.712) 7.962.928.574
7.961.928.574 320.529.559 323.270.633 1.154.116.550 3.282.143.952 207.302.998 13.450.292.186 (5.487.363.712) 7.962.928.574
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Administracion de riesgos

El Banco esta expuesto a diferentes riesgos, entre ellos, los mas importantes:

e riesgo crediticio

e riesgo de liquidez

e riesgo de mercado

riesgo de tasa de interés

riesgo de tipo de cambio

riesgo inflacion

riesgo precio de los activos financieros de la cartera de inversiones
e riesgo operacional

La Division de Riesgos Financieros, por medio de la Oficina de Riesgo de Mercado, es la
responsable de identificar y medir el riesgo de carteras de inversion y por medio de la
Oficina de Riesgo del Balance, el riesgo de tasas de interés, tipo de cambio y riesgo de
liquidez. Para tales efectos, dichas oficinas realizan un constante monitoreo de los tipos
de riesgos a los que se encuentra expuesto el Banco, mediante el mapeo de los mismos,
procedimiento que permite clasificar los riesgos de acuerdo con su severidad o impacto y
su frecuencia o probabilidad de ocurrencia.

Ademas, se han dado a la tarea de formalizar las politicas y procedimientos de la
administracion de los riesgos de mercado y liquidez mediante el disefio de manuales
especificos para cada uno, en los cuales se especifican las metodologias utilizadas para
tales fines, actividad que se ha ampliado hasta sus subsidiarias: Puesto de Bolsa, Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion y Operadora de Pensiones, asi como al
Conglomerado Financiero BCR.

A continuacidn se detalla la forma en que el Banco administra los diferentes riesgos.

a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla, completamente
y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de conformidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que adquirié u originé dicho activo financiero. El
riesgo de crédito se relaciona principalmente con la cartera de crédito y las inversiones en
valores (véase nota 5 y 6), la Administracion del riesgo de crédito en las inversiones esta
representado por el monto de los activos del balance. Adicionalmente el Banco esta
expuesto al riesgo crediticio de los créditos fuera de balances, como son los compromisos,
cartas de crédito y avales y garantias.
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El Banco ejerce un control permanente del riesgo crediticio por medio de informes de la
condicion de la cartera de préstamos vigente y su clasificacion. Los analisis de crédito
contemplan evaluaciones periddicas de la situacion financiera de los clientes, analisis del
entorno econémico, politico y financiero del pais y su impacto potencial en cada sector.
Para tales efectos, se obtiene un conocimiento profundo de cada cliente y su capacidad
para generar flujos de efectivo que le permitan cumplir con sus compromisos de deuda.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen los
siguientes limites:

Limites de Morosidad

El saldo de la cartera atrasada a mas de noventa dias no podré superar el porcentaje del
total de la cartera vigente, que fije la Junta Directiva General, en concordancia con el
grado de aversion al riesgo.

Limite por Moneda Extranjera

El BCR establece un limite a la cartera de clientes no generadores, tomando en cuenta las
estimaciones y el patrimonio.

BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa podrd invertir un 100% de los recursos
administrados en moneda extranjera en emisiones del Gobierno de Costa Rica, Banco
Central de Costa Rica o Bancos del Estado. Ademas, podréa invertir un 30% de su cartera
en valores publicos internacionales de los paises que conforma el G7 de mercados
homologados y no homologados, con garantia solidaria del Estado calificados desde A
hasta AAA, por al menos dos de la siguientes calificadoras: Standard and Poor’s, Fitch
Ratings y Moody’s.

El Banco en coordinacion con las subsidiarias BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa y
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. presenta semestralmente un
andlisis de la calificacion de los emisores privados en el que se autoriza la realizacion de
inversiones.

BCR Pensién Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A. podra invertir en
emisores nacionales, como el Ministerio de Hacienda, Banco Central de Costa Rica,
instituciones del sector publico no financiero, entidades financieras publicas y privadas,
empresas privadas y vehiculos de inversion como fondos de inversion y procesos de
titularizacion con calificacion de riesgo “A” o superior, segun los términos de
equiparacion utilizados por la Superintendencia de Pensiones. Los activos elegibles
deberan contar con una calificacién de riesgo de corto plazo igual o superior a P-3, A-3,
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F3, R3 0 AMB-3, segun las agencias calificadoras de riesgo internacional de Standard and

Poor’s, Moody’s Investor Services, Fitch Ratings, Dominion Bond Rating o A.M. Best,
respectivamente.

Limite por Monto

La Normativa Prudencial emitida por la SUGEF, establece el limite mé&ximo para el total
de las operaciones activas que el Banco podra realizar a una persona fisica o juridica o
con el conjunto de personas que conforman un grupo vinculado. Especificamente, la
SUGEF 5-04, establece el limite maximo por Grupos de Interés Econémico.

Sin perjuicio de lo anterior, a nivel interno se ha definido un limite maximo para el total
de operaciones activas que el Banco podra realizar con el conjunto de personas que
conforman un grupo vinculado. Dicho limite siempre es mas restrictivo que el definido
por la SUGEF.

Limites por actividad

El Banco define una estructura ideal de la cartera por actividades de forma que se logre
una diversificacion acorde con la estrategia de crecimiento y el apetito por riesgo definido
en la misma. Dicha estructura “ideal” de la cartera de crédito, sera revisada al menos una
vez al afio, sin perjuicio de que se realicen otras revisiones a solicitud de la Junta
Directiva, Comité de Crédito o Comité de Riesgo.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periodicamente la
condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de
crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, tal
y COMO Se resume a continuacion:

Las metodologias utilizadas para el control del Riesgo de Crédito incluyen las impuestas
por la normativa prudencial vigente y las desarrolladas por parte de la Oficina de Riesgo
de Crédito, considerando las mejores préacticas, segun se indica a continuacion:

El ambito de aplicacion de los modelos se circunscribe a:

Aprobacion del crédito: desarrollo de modelos de analisis paramétrico para el
otorgamiento del crédito para empresas y la respectiva determinacion de la calificacion de
riesgo, asi como la asignacion de tasas de interés de acuerdo a dicha calificacion, tomando
en cuenta tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de gestion.
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Generacion de alertas tempranas: se utilizan modelos de simulacion para estimar el
comportamiento de la cartera dado un escenario especifico esperado y facilitar la
implementacion de medidas correctivas. De esta forma, se analiza la reaccion de la
cartera de credito en sus diferentes estados de mora, ante cambios en variables
macroecondmicas como el ingreso, la tasa de interés y en el caso de la cartera de crédito
otorgada en ddlares a clientes no generadores de divisas, se analiza su reaccion ante
aumentos en el tipo de cambio.

Modelo de Riesgo de Crédito

Para el analisis cuantitativo de la cartera de crédito consolidada, por actividad, por
Divisién Comercial y por moneda, se dispone de un Modelo de Riesgo de Crédito para la
cuantificacion de la pérdida media de pago, probabilidad de atraso, pérdida esperada y el
valor en riesgo (VaR). De estos resultados se derivan los margenes de pérdida esperada
asociados al riesgo de crédito. Todos estos indicadores, son parte de un proceso dindmico
en el cual se espera alcanzar un nivel cada vez mayor de madurez en la gestion del riesgo
de crédito.

Modelo Medicion de Impacto del Tipo de Cambio

Este modelo logra medir el impacto de la volatilidad del tipo de cambio en la cartera de
crédito en moneda extranjera, colocada en clientes que se definen como no generadores de
esta moneda. Este informe se divide en personas fisicas y juridicas.

Datos de la administracion de crédito

Al 31 de marzo de 2014, el saldo de la estimacidn para la cartera de crédito es de ¢33.670
millones (¢31.434 millones y 35.925 millones a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente). Al 31 de marzo de 2014, la Suficiencia Patrimonial esta por encima del
10%, limite fijado por SUGEF, tomando en cuenta tanto el riesgo de crédito como el
riesgo de precio, riesgo de tasa de interés, riesgo operacional y riesgo de tipo de cambio.

El indice de morosidad mayor a 90 dias es de 2,26% a marzo de 2014 (2,20% y 2,5% a
diciembre y marzo de 2013, respectivamente). Este indicador se encuentra a 0,74 puntos
porcentuales (0,8 y 0,5 puntos porcentuales a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente) por debajo del limite maximo exigido por la SUGEF para estar en grado
de normalidad. El valor de este indice refleja la importancia de la administracién basada
en riesgos, ejercida por el Banco sobre la cartera de crédito, en combinacion con
ambiciosas metas de colocacion.
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Al 31 de marzo de 2014, la cartera en dolares representd el 42,41% de la cartera total
(41,14% y 37,76% a diciembre y marzo de 2013, respectivamente). Es importante
destacar ademas, que el crecimiento en la cartera crediticia ha sido controlado en forma
estratégica, con el fin de atraer solamente clientes con un perfil de riesgo aceptable y se da
seguimiento periédicamente al limite establecido de otorgamiento de crédito en moneda
extranjera, a clientes no generadores de ingresos en dicha divisa.

La concentraciéon por cliente o grupo de interés econdmico se ha venido controlando
mediante el establecimiento de limites. Asi, la normativa del Banco establece que el
méaximo otorgable a un cliente fisico o juridico o grupo de interés economico, no podra
ser superior a un 10% del patrimonio del Banco, pudiendo este limite ser menor,
dependiendo del nimero de actividades que desarrolle el Grupo de Interés Econdmico.
Porcentajes mayores a ese limite, podran ser aprobados con el voto favorable unanime de
la Comision de Crédito. En el caso de los grupos financieros privados, ese monto debera
representar al menos el 10% de los ingresos del grupo. En dltima instancia, la SUGEF
establece como limite maximo un 20% del patrimonio para Grupos de Interés Economico.

A pesar de que se presenta una concentracion relativa en actividades como comercio
(15,90%), vivienda (23,90%), servicios (19,30%) y consumo (12,50%) para el 2014,
(comercio (16,01% y 17,16%), vivienda (24,70% y 25,97%), servicios (17,50% vy
16,43%) y consumo (13,20% y 14,10%) a diciembre y marzo de 2013, respectivamente),
se han establecido limites al crecimiento anual por sector a fin de lograr en el mediano y
largo plazo una estructura de cartera de crédito acorde al apetito por riesgo definido por la
Administracion Superior, lo cual obliga al Banco, a mantener una excelente gestion de
cobro y dar un seguimiento mas estricto a su cartera.

Con el fin de monitorear de forma segmentada la cartera crediticia, por medio del modelo
Beta, a partir del afio 2011, se ha venido dando seguimiento a indicadores de riesgo de
crédito como la pérdida esperada, probabilidad media de pago y valor en riesgo, con base
en los limites aprobados por la Junta Directiva General para la cartera al dia y morosidad
a mas de 90 dias, tanto por actividad como por Division, Gerencia de Zona y Oficinas.

A la fecha del balance general no existen concentraciones significativas de riesgo de

crédito. La maxima exposicién al riesgo de crédito estd representada por el monto en
libros de cada activo financiero.
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Los instrumentos financieros del Banco con exposicion al riesgo crediticio, se

detallan como sigue (véase nota 6):

Banco de Costa Rica

Cartera de crédito bruta ¢
Mas productos por cobrar

Menos estimacion por deterioro

Cartera de crédito neta ¢

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
¥ Subsidiaria
Cartera de crédito bruta ¢
Mas productos por cobrar
Menos estimacion por deterioro
Cartera de crédito neta ¢

Total Cartera de Crédito Neta Consolidada ¢

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

2.342.132.648.290 2.188.470.208.655 1.980.375.881.519
19.805.033.849 18.567.713.926 19.130.877.602
(33.669.876.416) (31.434.008.813) (35.925.263.006)
2.328.267.805.723 2.175.603.913.768 1.963.581.496.115
653.437 408.269 612.662.757.011 580.515.029.728
4382513.389 3.539.913.883 3.481.716.648
(13.480.091.692) (12.558.567.865) (8.993.220.511)
644.339.829.966 603.644.103.029 575.003.525.865
2.972.607.635.689 2.779.248.016.797 2.538.585.021.980

A continuacion un andlisis de los saldos de la cartera de crédito del Banco de Costa
Rica evaluada individualmente con estimacion, segin el monto bruto y el monto neto
luego de deducir la estimacion de incobrables, por clasificacion de riesgo segun la

normativa aplicable:
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Principal
Producto

Estimacion para creditos incobrables
Valor en libros

Cartera de préstamos

Saldos totales:
Al

A2

Bl

B2

C1

c2

D

E

Estimacion estructural
Valor en libros, neto

Cartera de préstamos

evaluada individualmente con estimacion:
Al
A2
B1
B2
C1
Cc2
D

E

Estimacion para creditos incobrables
Valor en libros_ neto
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Marzo

Cartera de Crédito Directa

Diciembre

Marzo

Carttera de Crédito Contingente

Marzo

Diciembre

Marzo

2014

2013

2013

2014

2013

2013

2.342.132.648.290
19.805.033.849

2.188.470.208.655
18.567.713.926

1.980.375.881.519
19.130.877.602

243.711.002.196

220.262.339.247

216.939.490.635

2.361.937.682.139

(33.669.876.416)

2.207.037.922.581

(31.434.008.813)

1.999.506.759.121

(35.925.263.006)

243.711.002.196
(367.547.533)

220.262.339.247
(229.487.742)

216.939.490 635
(826.913.512)

2.328.267.805.723

2.175.603.913.768

1.963.581.496.115

19

243.343.454 663

220.032.851.505

216.112.577.123

1.859.095.261.127
15.730.709.288
249.757.025.424
8.035.471.851
55.700.494.732
17.163.095.253
59.053.007.775
07.402.616.689

1.768.889.143.200
14.116.979.653
214.386.533.248
8.170.277.165
44.585.804.392
14.331.097.199
51.199.199.403
01.358.888.321

1.524.199.525.214
11.954.472.766
263.469.129.120
7.022.006.977
38.358.404.129
24.772.944 257
42.079.714.900
§7.650.561.758

225242 819358
697.673.225
5.655.719.807
223.190.725
2.685.861.886
83.920.948
716.460.360
§.405.355.887

204.569.770.702
576.521.019
3.929461.139
223.729.600
2,424 803.060
100.313.129
675.784.445
7.761.956.153

190.192.641.111
773.955.160
11.639.253.129
79.233.858
2.597.702.644
97.967.602
580.526.750
10.978.210.381

2.361.937.682.139

(33.867.205.970)

2.207.037.922.581

(30.934.747.789)

1.999.506.759.121

(32.802.487.302)

243.711.002.196
(120.217.777)

220.262.339.247
(200.805.385)

216.939.490 633
(561.806.853)

2.328.070.476.169

2.176.103.174.792

1.966.704.271.819

243.590.784 419

220.061.533.862

216.377.683.782

1.859.095.260.239
15.730.709.266
240.757.025.424
8.035471.851
55.700.494.732
17.163.095.253
59.053.007.775
97.402.616.696

655.449.089.628
4.150.670.338
31.135.363.023
1.815.442.601
3.651.502.381
1.588.137.708
14.306.424.600
54.590.815.264

556.874.177.945
3.059.565.031
36.727.786.556
2.106.085.230
4.007.404.576
1.713.247.203
13304215511
57.704.271.400

135.406.462.051
91.026.318
3.635.005.076
103.180.280
492422935
13495424
265.807.630

107.424.810.966
57.767.028
220.055.551
03.684.518
§5.623.456
108.000.000
196.639.541

96.885.526.951
10.000.000
6.190.881.021
5825338
16.744.084
8.464.620

3.023.957.447

2.361.937.681.236

(33.867.205.970)

766.687.445.543

(30.934.747.789)

675.496.753.452

(32.802.487.302)

140.007.399.714
(120.217.777)

108.186.581.060
(200.805.385)

106.141.399 461
(561.806.853)

1.328.070.475.266

735.752.697.754

642.694.266.150

139.887.181.937

107.985.775.675

105.579.592.608
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Cartera de préstamos
con atraso pero sin estimacion:
Al
A2
B1
B2
C1
C2
D
E
WValor en libros

Antigiiedad de la cartera de preéstamos
con atraso pero sin estimacion:

1—30 dias
31 — 60 dias
61 — 90 dias
91 — 180 dias

Mayor a 181 dias
Valor en libros
Cartera de préstamos al dia, sin estimacidon:
Al
A2
B1
B2
C1
C2
D
E
Walor en libros

Walor en libros
Estimacion para créditos incobrables
(Exceso) insuficiencia de estimacidn
sobre la estimacion estructural
Walor en libros_ neto

Préstamos reestructurados
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Cartera de Crédito Directa

Marzo

Diciembre

Marzo

Cartera de Crédito Contingente

Marzo

Diciembre

Marzo

2014

2013

2013

2014

2013

2013

(]

35.970.299 547
3.513.586.938
34.207.273.792
5.256.557.437
4967923 261
11.844 489 485
14.639.319.722
25.713.527.732

36801492308
3.693.273.571
16 465.123.020
3.734 343738
4 893 608 590
14.331.037.097
5.579.873.146
20.912.820.740

2.079.638.389
90.186.392
935726116
83.279.430
361 826370
44 838614
234.521.551
7.139.228. 813

1.691.908 083
68 762788
701.927.801
943142095
478.310.132
63 436.919
309.056.599
6.632.521.678

2.789.789.706
124.660.467
550.653.200
61.949.320
365.233.034
T2.667.224
214.511.968
7.035.606.197

136.112.977.914

106.411.572.210

10.969.245.675

10.040.238.295

11.219.071.116

[

72.493.059.769
28 538 836.088
20.009.200.754
6.121.899.120
8949982183

55566907319
18.813.741.203
17.891.748.279
5632599318
8.506.576.091

2.481.083.901
1.069 505928
361.766.222
577.714.397
6.479.175.227

2.018.269.960
887232 608
499 450.966
696908 406
5.938.376.355

3.294.147. 164
641266992
375.108.949
510.811.522

6.397.736.489

2 136.112.977.914 106.411.572.210 10.969.245.675 10.040.238.295 11.219.071.116
880 1.077.469.754.025 930.523.854. 961 87.756.718.918 95.453.051.653 90.517.324 454
21 6.452.722.376 5.201.634.164 516.460.516 449.991.203 639204 693
- 149.043 896433 210.276.219.543 1.084 988615 3.007.477.788 4. 897.718.908
- 1.098.277.128 1.181.578.009 36.731.018 35.730.787 11.459.200
- 35966.378.751 29457390962 1.831.612.581 1.860.869.472 2215725526
- 898 470.006 8 728659957 39082334 36 876.210 16.835.758
- 22253455081 23.195.626.243 468 443 385 258727 846 366.014.782
- 11.054 545324 9.033 469.620 1.000.319.440 932794933 914 646737
S01 1.304.237.499.124 1.217.598.433.459 92.734.356.807 102.035.519.892 " 99.579.020.058

2.361937.682.139
(33.867.205.970)

2.207.037.922.581
(30.934.747.789)

(499.261.024)

1.999.506.759.121
(32.802.487.302)

(3.122.775.704)

243.711.002.196

(120.217.777)

(247.329.756)

220.262.339.247

(200.805.385)

216.939.490.635

(561.806.853)

(265.106.659)

2.175.603.913.768

1963 581496115

243 343 454 663

216.112.577.123

100586 460

614 605062

62055970
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A continuacion un analisis de los saldos de la cartera de crédito del Banco de Costa
Rica evaluada individualmente con estimacion, segun el monto bruto y el monto neto
luego de deducir la estimacion de incobrables, por clasificacion de riesgo segun la

normativa aplicable:

Al 31 de marzo de 2014
Categoria de niesgo:

Al

A2

Bl

B2

Cl

C2

D

E

Al 31 de diciembre de 2013
Categoria de riesgo:

Al

A2

B1

B2

Cl1

2

D

E

Préstamos por cobrar a clientes
Bruto Neta
1.859.095.261.127 1.858.701.087.701
15.730.709.288 15.727563.145
249.757.025.424 249.137.836.352
8.035.471.851 7.972.876.460
55.700.494.732 54.725.498.309
17.163.095.253 17.000.822.532
59.053.007.775 54.257.996.550
97 402.616.689 70.546.795.120
2.361.937.682.139 2.328.070.476.169
Préstamos por cobrar a clientes
Bruto Neta

1.768.889.143.200

1.766.811.205.815

14.116.979.653 14.085.404.697
214.386.533.248 213.977.666.274
8.170.277.165 8.108.581.257
44.585.804.392 44.104.466.281
14.331.097.19% 14.129.563.187
51.19%.199.403 48.243.477.442
91.358.888.321 66.642.809.839
2.207.037.922.581 2.176.103.174.792
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Préstamos por cobrar a clientes
Al 31 de marzo de 2013 Bruto Neta
Categoria de riesgo:
Al ¢ 1.524.199.525.214 1.522.470.154.747
A2 11.954.472.766 11.929.599.462
B1 263.469.129.120 262.860.474.378
B2 7.022.006.977 6.957.167.514
Cl 38.358.404.129 37.874.712.251
C2 24.772.944.257 24.559.343.879
D 42.079.714.900 39.118.438.273
E 87.650.561.758 60.934.381.315
¢ 1.999.506.759.121 1.966.704.271.819
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A continuacion un analisis de los saldos de la cartera de crédito de la subsidiaria
BICSA evaluada individualmente con estimacién, segun el monto bruto y el monto
neto luego de deducir la estimacion de incobrables, por clasificacion de riesgo segin

la normativa aplicable:

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
v Subsidiaria

Principal

Producto

Estimacion para creditos incobrables

Valor en libros

Cartera de préstamos, neto de estimacion
Deterioro Individual:

B: Mencion Especial

C: Sub-Normal

D: Dudoso

E: Irrecuperable

Reserva de préstamos especificos
Valor en Libros

Morosos sin deterioro:
A Normal
Walor en libros

Morosidad:
30-60 dias

60-90 dias
Valor en libros

Estimacién global

No morosos sin deterioro:
A Normal

WValor en libros

Obligaciones de clientes por aceptaciones
Valor en Libros

Productos por cobrar

Cartera crédito neta (Valor en libros)

Marzo

2014

Diciembre

2013

Marzo

2013

653,437 408.269
4.382.513.389

612.662.757.011
3.539.913.883

580.515.029.728
3.481.716.648

657.819.92]1.658
(13.480.091.692)

616.202.670.894
(12.558.567.865)

583.996.746.376
(8.993.220.511)

644.339.829.966

603.644.103.029

575.003.525.865

635.590.356.331

597.970.034.619

564.397.854.678

33.956.819.423
15.856.948 437
8695297 289
4.483.770.874

12.056.275.951
6.798.096.083
691.189.309

14.448 408.447
1.363.316.184
6.763.262.446

825.710.523

62.992.836.023
(2.563.060.427)

47.798.116.510
(10.201.803.653)

23.400.707.600
(2.607.220.982)

60.429.775.596

37.596.312.857

20.793.486.618

34.007.095.534

1.314.354.512

30.481.952.722

34.007.095.534

1.314.354.512

30.481.992.722

8.080.792.946 1.444.536.202 3.288.834.556
257.502.557 510.209.777 350.125.354
§.338.295.503 1.954.745.979 3.638.959.910

(10.917.031.265)

(2.356.764.212)

(6.385.999.529)

=

L

70.516.466

561.416.131.462

519.508.374.867

2.070.
52.070.516.466

[F]]

561.416.131.462

519.508.374.867

4.366.960.246

2.134.154.527

7.123.954.539

4.382.513.389

3.530.913.883

3.481.716.648

644.339.829.966

603.644.103.029
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Préstamos individualmente evaluados y con estimacion:

De acuerdo con la normativa establecida en el Acuerdo Sugef 1-05, a toda operacion de
crédito se le establece una calificacion de riesgo, la cual dependiendo de la calificacién asi
se establecen los porcentajes de estimacién que se deben aplicar. Los préstamos
individualmente evaluados y con estimacién, son aquellas operaciones de crédito que
posterior a considerar el mitigador de la operacion crediticia, ain queda un saldo que se le
aplicara el porcentaje establecido por el nivel de riesgo que el Banco le ha asignado.

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los prestamos vencidos sin estimacion, corresponde a aquellas operaciones de crédito que
mantienen un mitigador (garantia) igual o superior al saldo adeudado al Banco, por lo que
no generan ninguna estimacion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son los que el Banco ha cambiado las condiciones
contractuales que inicialmente se otorgaron debido a algun deterioro en la condicion
financiera del deudor. Ademas, el Banco ha hecho concesiones que no habria
considerado bajo otras circunstancias. Una vez que los préstamos son reestructurados se
mantienen en esta categoria independientemente de cualquier mejoria en la condicion del
deudor posterior a la reestructuracion. A continuacion se indican los diferentes tipos de
préstamos reestructurados.

a. Operacion prorrogada: Operacion crediticia en la que por lo menos un pago total o
parcial de principal o intereses ha sido postergado a una fecha futura en relacién con
las condiciones contractuales vigentes.

b. Operacion readecuada: Operacion crediticia en la que por lo menos una de las
condiciones de pago contractuales vigentes ha sido modificada, excepto la
modificacion por prérroga, la modificacion por pagos adicionales a los pactados en la
tabla de pagos de la operacién, la modificacion por pagos adicionales con el propdsito
de disminuir el monto de las cuotas y el cambio en el tipo de moneda respetando la
fecha pactada de vencimiento.

(Continda)
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c. Operacion refinanciada: Operacion crediticia con al menos un pago de principal o
intereses efectuado total o parcialmente con el producto de otra operacién crediticia
otorgada por el mismo intermediario financiero o cualquier otra empresa del mismo
grupo o conglomerado financiero al deudor o a una persona de su grupo de interés
econémico. En caso de la cancelacién total de la operacién crediticia, la nueva
operacion crediticia es considerada como refinanciada. En el caso de una cancelacién
parcial, tanto la operacién crediticia nueva como la ya existente son consideradas
como refinanciadas.

Politica de liquidacion de crédito:

El Banco determina la liquidacion de un credito (y cualquier estimacion para pérdidas por
deterioro) cuando determina la incobrabilidad del mismo, después de efectuar un analisis
de los cambios significativos en las condiciones financieras del prestatario que impiden
que este cumpla con el pago de la obligacion, o bien, cuando se determina que la garantia
no es suficiente para cubrir la totalidad del pago de la facilidad crediticia otorgada. Para
los préstamos estandar con saldos menores, las cancelaciones se basan generalmente en la
morosidad del crédito otorgado.

Estimacidn para préstamos incobrables:

Clasificacion del deudor
El Banco debe clasificar a sus deudores en dos grupos de la siguiente forma:

a. Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totales adeudados a la Banco es mayor al
limite que fije el Superintendente General de Entidades Financieras.

b. Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totales adeudados a la Banco es menor o
igual al limite que fije el Superintendente General de Entidades Financieras.

Para efectos de clasificacion del deudor, en el calculo de la suma de los saldos totales
adeudados a la Banco, debe considerarse lo siguiente:

a. Se excluyen los saldos de las operaciones back to back y la parte cubierta con depdsito
previo de las siguientes operaciones: garantias, avales y cartas de crédito; y

b. Elsaldo de principal contingente debe considerarse como equivalente de crédito.
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Cateqgorias de riesgo

La Banco debe calificar individualmente a los deudores en una de las ocho categorias de
riesgo, las cuales se identifican con Al, A2, B1, B2, C1, C2, D y E, correspondiendo la
categoria de riesgo Al a la de menor riesgo de crédito y la categoria E a la de mayor
riesgo de crédito.

Calificacion de los deudores

Analisis de la capacidad de pago

La Banco debe definir los mecanismos adecuados para determinar la capacidad de pago
de los deudores del Grupo 1. Segun se trate de personas fisicas o juridicas, estos
mecanismos deben permitir la valoracion de los siguientes aspectos:

a. Situacion financiera, ingreso neto y flujos de efectivo esperados: Andlisis de la
fortaleza financiera y de la estabilidad y continuidad de las fuentes principales de
ingresos. La efectividad del andlisis depende de la calidad y oportunidad de la
informacion.

b. Antecedentes del deudor y del negocio: Analisis de la experiencia en el giro del
negocio y la calidad de la administracion.

c. Situacién del entorno sectorial: Analisis de las principales variables del sector que
afectan la capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés y el tipo de cambio: Analisis, bajo
escenarios de estres, de la capacidad del deudor para enfrentar cambios en la tasa de
interés y el tipo de cambio.

e. Otros factores: Analisis de otros factores que pueden incidir sobre la capacidad de
pago del deudor, son los ambientales, tecnoldgicos, patentes y permisos de
explotacion, representacion de productos o casas extranjeras, relacién con clientes y
proveedores significativos, contratos de venta, riesgos legales y riesgo pais (este
Gltimo en el caso de deudores domiciliados en el extranjero).

Cuando el deudor cuente con una calificacion de riesgo de una agencia calificadora, ésta
debe considerarse como un elemento adicional en la evaluacion de la capacidad de pago
del deudor.

El Banco debe clasificar la capacidad de pago del deudor en 4 niveles: (Nivel 1) tiene
capacidad de pago, (Nivel 2) presenta debilidades leves en la capacidad de pago, (Nivel 3)
presenta debilidades graves en la capacidad de pago y (Nivel 4) no tiene capacidad de
pago. Para la clasificacion de la capacidad de pago, el deudor y su codeudor o codeudores
deben ser objeto de evaluacion de forma conjunta. La clasificacion conjunta de la
capacidad de pago podra utilizarse Unicamente para determinar el porcentaje de
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estimacion de la operacion en la cual las partes son deudor y codeudor. Para el deudor
cuya suma de los saldos totales adeudados al Banco es mayor al limite que fije el ente
supervisor, la presentacion de estados financieros auditados individuales es requisito
indispensable para calificar la capacidad de pago en el Nivel 1.

Analisis del comportamiento de pago histérico

La Banco debe determinar el comportamiento de pago historico del deudor con base en el
nivel de comportamiento de pago histérico asignado al deudor por el Centro de
Informacién Crediticia de la SUGEF.

La Banco debe clasificar el comportamiento de pago historico en 3 niveles: (Nivel 1) el
comportamiento de pago historico es bueno, (Nivel 2) el comportamiento de pago

historico es aceptable y (Nivel 3) el comportamiento de pago historico es deficiente.

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser calificado por el Banco de acuerdo con los
parametros de evaluacion de morosidad, comportamiento de pago historico y capacidad
de pago; el deudor clasificado en el Grupo 2 debe ser calificado de acuerdo con los
parametros de morosidad y comportamiento de pago historico, segun se describe a
continuacion:

Categoria Porcentaje de Comportamiento
de riesgo estimacion Morosidad de pago histérico  Capacidad de pago
Al 0,5% igual 0 menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl 5% igual 0 menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o Nivel 2
B2 10% igual 0 menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 o Nivel 2
Cl 25% igual 0 menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1 o0 Nivel 2 0
Nivel 3
C2 50% igual 0 menor a 90 dias Nivel 2 Nivel 1 o0 Nivel 2 0
Nivel 3
D 75% igual o menor a 120 dias  Nivel 1 o Nivel 2 Nivel 1 o0 Nivel 2 0
Nivel 3 0 Nivel 4

Para todos los efectos, el deudor que no mantenga una autorizacion vigente para que se
consulte su informacion crediticia en el Centro de Informacion Crediticia (CIC) de la
SUGEF, no puede ser calificado en las categorias de riesgo de la Al hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacion crediticia comprada a un intermediario
financiero domiciliado en Costa Rica y supervisado por la SUGEF debe ser calificado por
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lo menos durante un mes en la categoria de mayor riesgo entre la calificacion asignada
por el Banco vendedor y el asignada por el Banco comprador al momento de la compra.

Calificacion directa en categoria de riesgo E

El Banco debe calificar en categoria de riesgo E al deudor que no cumpla con las
condiciones para poder ser calificado en alguna de las categorias de riesgo definidas
anteriores de menor riesgo, se encuentre en estado de quiebra, en concurso de acreedores,
en administracién por intervencion judicial, esté intervenido administrativamente o que el
Banco juzgue que debe calificarse en esta categoria de riesgo.

Estimacion minima

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la estimacion es igual al saldo total adeudado de cada
operacion crediticia menos el valor ajustado ponderado de la correspondiente garantia,
multiplicado el monto resultante (o saldo resultante) por el porcentaje de estimacion que
corresponda a la categoria de riesgo del deudor o del codeudor con la categoria de menor
riesgo. Si el resultado del calculo anterior es un monto negativo o igual a cero, la
estimacion es igual a cero. En caso que el saldo total adeudado incluya un saldo de
principal contingente, debe considerarse el equivalente de crédito que se indica mas
adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser ponderado con un 100% cuando el deudor o
codeudor con la categoria de menor riesgo esté calificado en las categorias de riesgo C2 u
otra de menor riesgo, con un 80% cuando esté calificado en la categoria de riesgo D y con
un 60% si estéa calificado en la categoria de riesgo E.

Hasta el 31 de diciembre de 2013, las categorias de clasificacion y los porcentajes de
estimacion requeridos para cada categoria se detallan a continuacion:

Cateqgoria de riesgo Porcentaje de estimacion

Al 0,5%
A2 2%
Bl 5%
B2 10%
C1l 25%
C2 50%
D 75%
E 100%
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A partir del 1 de enero de 2014, segln reformas realizadas a las disposiciones establecidas
por la SUGEF en el Acuerdo SUGEF 1-05, “Reglamento para la calificacion de
Deudores”, el Banco debe mantener un monto de estimacidén minima, resultado de la
suma de la estimacion genérica y de la estimacion especifica, calculado de conformidad
con la gradualidad establecida en el transitorio XII.

La estimacion genérica, como minimo serd igual al 0,5% del saldo total adeudado,
correspondiente a la cartera de créditos clasificada en las categorias de riesgo Al y A2,
sin reducir el efecto de los mitigadores, de las operaciones crediticias, aplicando a los
créditos contingentes.

La estimacion especifica se calcula sobre la parte cubierta y descubierta de cada operacion
crediticia. La estimacion sobre la parte descubierta es igual al saldo total adeudado de
cada operacion crediticia menos el valor ajustado ponderado de la correspondiente
garantia, multiplicado el monto resultante por el porcentaje que corresponda a la categoria
de riesgo. La estimacion sobre la parte cubierta de cada operacion crediticia es igual al
importe correspondiente a la parte cubierta de la operacion, multiplicado por el porcentaje
que corresponda.

Las categorias de clasificacion y los porcentajes de estimacion especifica para cada
categoria se detallan a continuacion:

Porcentaje de estimacion Porcentaje de estimacion
Categoria especifica sobre la parte especifica sobre la parte
de riesgo descubierta de la operacion cubierta de la operacion
crediticia crediticia
Al 0% 0%
A2 0% 0%
B1 5% 0,5%
B2 10% 0,5%
C1 25% 0,5%
C2 50% 0,5%
D 75% 0,5%
E 100% 0,5%
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Hasta el 31 de diciembre de 2013, como excepcion para la categoria de riesgo E, las
operaciones crediticias con un deudor cuyo nivel de Comportamiento de Pago Histérico
estd en Nivel 3, se debe calcular el monto minimo de la estimacién para dichos deudores
COmo sigue:

Morosidad POL_entaig_de
— estimacion
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%

A partir del 1 de enero de 2014, como excepcion para la categoria de riesgo E, las
operaciones crediticias con un deudor cuyo nivel de Comportamiento de Pago Historico
esta en Nivel 3, se debe calcular el monto minimo de la estimacion para dichos deudores
COmo Ssigue:

Porcentaje de  Porcentaje de Capacidad de Capacidad de
estimacion estimacion pago (Deudores pago (Deudores
. especifica sobre especifica del Grupo 1) del Grupo 2)
Morosidad en
laentidad la D_arte sobr_e la parte
—_— descubierta de cubierta de la
la operacion operacion
crediticia crediticia
Nivel 1 Nivel 1
Igual o menor 20% 0,5%
a 30 dias
Igual o menor 50% 0.5% Nivel 2 Nivel 2
a 30 dias
Igual o menor Nivel 1 0o Nivel2o0  Nivel 1 o Nivel 2
’ a 30 dias 100% 0,5% Nivel 3 o Nivel 4

En cumplimiento con las disposiciones del Acuerdo SUGEF 1-05, al 31 de marzo de
2014, el Banco debe mantener una estimacion minima por la suma de ¢33.987.423.747
(correspondiente a cartera de crédito directa por ¢33.867.205.970 y cartera de créedito
contingente por ¢120.217.777). Al 31 de diciembre y marzo de 2013 debié mantener una
estimacion estructural por la suma de ¢31.135.553.174 y ¢33.364.294.155,
respectivamente (correspondiente a cartera de crédito directa por ¢30.934.747.789 y
¢32.802.487.302, respectivamente, cartera de crédito contingente por ¢200.805.385y
¢561.806.853, respectivamente). La Circular Externa SUGEF 021-2008 del 30 de mayo
de 2008 establece que el monto del gasto por estimacion de deterioro e incobrabilidad de
la cartera de crédito corresponde a la suma necesaria para alcanzar la estimacion minima
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requerida. Dicha Circular indica que los excesos de estimacion respecto a la estimacion
minima requerida deben contar con una justificacion técnica debidamente documentada la
cual debe ser remitida en conjunto con la solicitud de autorizacion a la SUGEF y no podra
exceder de un 15% respecto de la estimacion minima requerida para la cartera de crédito.
No obstante lo anterior, de requerirse estimaciones adicionales por encima del 15%, éstas
deberéan ser tomadas de las utilidades netas del periodo, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 10 de la Ley Orgéanica del Sistema Bancario Nacional.

Al 31 de marzo de 2014, la estimacién por deterioro de la cartera de crédito de BICSA es

por un monto de ¢13.480.091.692 (¢12.558.567.865 y ¢9.005.070.426 a diciembre y
marzo de 2013, respectivamente).

Equivalente de crédito

Las siguientes operaciones crediticias contingentes deben convertirse en equivalente de
crédito segun el riesgo crediticio que representan. El equivalente de crédito se obtiene
mediante la multiplicacion del saldo de principal contingente por el factor de equivalencia
de credito segun los siguientes incisos:

a) Garantias de participacion y cartas de crédito de exportacion sin depdsito previo:
0,05;

b) Las demas garantias y avales sin depdsito previo: 0,25y

C) Lineas de crédito de utilizacion automatica: 0,50.

Estimacién de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

a. Las cuentas y productos por cobrar no relacionados con operaciones crediticias segun
la mora a partir del dia siguiente a su exigibilidad, o en su defecto, a partir de la fecha
de su registro contable, de acuerdo con el siguiente cuadro:

Porcentaje de
Morosidad estimacion
Igual o menor a 30 dias 2%
Igual o menor a 60 dias 10%
Igual o menor a 90 dias 50%
Igual o menor a 120 dias 75%
Mas de 120 dias 100%

(Continda)



- 144 -
BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Para los bienes realizables sin excepcion, el registro contable de la estimacion debera
constituirse gradualmente a razon de un venticuatroavo mensual hasta completar el
ciento por ciento del valor contable del bien. Este registro contable iniciara a partir
del cierre de mes en que el bien fue i) adquirido, ii) producido para su venta o
arrendamiento o iii) dejado de utilizar.

(Continda)



- 145 -
BANCO DE COSTA RICA Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La concentracion de la cartera de créditos directos y contingentes por sector (actividad econdmica) se detalla como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Carterade Créditos ~ Carterade Créditos  Cartera de Créditos Carterade Créditos ~ Carterade Créditos  Cartera de Créditos

Directos configentes contigentes configentes Directos contigentes

Cometcio ¢ 155418 867.783 40.039.073 363 148 431.805.748 33.887.736.2T7 153.020.561.954 35.122.800.213
Industria mamfacturera 366.935.191.357 §.270.980.503 136.232.421.108 10.275.724983 301.400.064.110 1713.200.887
Construccion, compra y repatacion

de inmuebles 695.013.087 414 13.825.161 830 664.592.678 449 17.798.154 503 622.364.993 382 13465.173.175
Agricultura, ganaderia, caza y actividades

de servicios conexas 189.363.827 310 180.355.704.237 26.024 636 152731 625.991 582456773
Pesca y acuacultura 12.464.096.120 - 10.545.663.109 - 19.838.622 -
Consumo 347.899.391.862 114332315 868 344.250.861.308 107.212.217420 335.675.014.930 113.012.323 818
Enseflanza 981272273 100.000.000 979.147.770 651433715 - §8.500.000
Transporte 90.305.622.806 621.227714 92.094 843 618 417.116.783 44238982775 -
Electricidad telzcomunicaciones, gas v agua 44739.076.454 - 45.029550.111 - 44.965 604 483 154524228 441
Servicios 998 485,625,219 157998914733 901.695.700.620 153.135.407.890 §36.167.214.285
Hotel y restanrante 91.096.386.938 74.149365.137 63.595.541.043
Explotacion de minas y canteras 1.642583.735 1.528.774.887 1.539.194 961
Actividades inmobiliaria, empresariales -

y de alquiler 1120027287 - 1.246.449 570 - 1.152.274.689 31931365410
Administracion Pablica - 3917430369 - 9.117.196.225 - -

Véase notas 6y 19 ¢ 1.993.570.036.560 359.105.104.380 1.801.132.965.666 332.521.042.432 1.560.800.911.247 333.470.048.729
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La concentracion por area geogréfica de la cartera de créditos del Banco de Costa
Rica se detalla como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Costa Rica ¢ 2342131648290 2.188.470.208.655 ¢ 1.980.375.881.519

¢ 2.342.132.648.290 2.188.470.208.655 ¢ 1.980.375.881.519

Al 31 de marzo 2014, diciembre y marzo de 2013, las concentraciones de acuerdo al
Valor en Riesgo del modelo beta de la cartera de créditos y créditos contingentes se
detallan como sigue

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
Ubicacién Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Divisién Empresarial y Personas 46,36% 48,38% 62,32%
Divisién Corporativo e Institucional 53,64% 51,62% 37,68%

Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013,, el riesgo de la cartera de
créditos de Banco de Costa Rica se concentra en Costa Rica.

Al 31 de marzo de 2014, el Banco mantiene comisiones de confianza por ¢1.638.000
(¢3.385.475y ¢3.900.438 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente).
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La concentracion por area geografica de la cartera de crédito de la Subsidiaria Banco

Internacional de Costa Rica S.A., se detalla como sigue:

Alemania

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

China

Colombia

Costa Rica

Ecuador

El Salvador

Espafia

Estados Unidos de América
Guatemala

Holanda

Honduras

[slas Virgenes Britanicas
Nicaragua

Panama

Pera

Republica Dominicana
Urugnay

Otros

€

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
1.435407.723
12.258.986.506
- 990.020.000 -
16.600.340.528 12.045243.168 9.197.440.164
2411978301
990.020.000
- 5289.833.283 -
279.959.861.947 252.025.973.851 252975514442
10.985.603.986 9394177513 -
29516951252 27130427393 25750407982
- 1.676.196.922 -
17.180.389 496 30954 283 611 33.167.709.420
25.091.840.59 23.300426.121 20.584.528.994
4665613513 5478325171 6.405.360.000
4509047 352 4870608 819 5567266931
§8.969 837 76.240 450 83.865.378
37.785.551 643 32425432541 38.349.763.913
173.843.527.943 158.737.817.850 144.674.275.377
11.443.265.124 14.303.557.000 9498 276.766
5633849765 5180391522 2979318.199
7.536.760.000 6.930.140.000 11.825.280.000
28.595 835.087 4.757.269.266 19 456.022.162
633.437.408.269 612.662.757.011 580.515.029.728
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El saldo de los bienes adjudicados por el Banco, se detalla como sigue (véase nota 7):

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
Propiedades 39937.001.127 37.116.652.349 31.713.979.886
Otros 209.114.300 232289.075 705.044.973
40.146.115.427 37.348.941.424 32.419.024.859

A continuacion se detalla la cartera de crédito directo por tipo de garantia al 31 de

diciembre (véase notas 6 y 19):

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Garantia
Activos pignorados 13.143.170.575 12.136.832.394 9985.371.381
Bonos 371.844.358 450.927 874 3.988.030.350
Cobranzas 5211.572.100 4.507.675.902 62.174.946 344
Fiduciana 372.019.162.801 378.049.949.682 360.161.209.043
Hipotecanas 1.064.957.286.642 965.714.080.015 821.731.207.699
Prenda 564.481.773.906 533.381.059.532 462.401.876.737
Otros 975.385.246.178 906.892.440.267 840.448.269 693

¢ 2.995.570.056.560 2.801.132.965.666 2560.890.911.247

Garantias:

Reales: El Banco acepta garantias reales — normalmente hipotecarias o prendarias — para
respaldar sus créditos. El valor de dichas garantias se establece a través del avalto de un
perito independiente que identifica el valor de mercado estimado del terreno y de los
inmuebles, con base en referencias de ofertas comparables en el mercado y de avaltos
anteriores realizados por el perito.

Personales: También se aceptan fianzas de personas fisicas o juridicas y se evalla la

capacidad de pago del fiador para hacer frente a las deudas en caso de que el deudor no
pueda hacerlo, asi como la integridad de su historial crediticio.
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El Banco efectla estrictos analisis de crédito y requiere de los deudores garantias reales.
Al 31 de marzo de 2014, el 59% de la cartera de crédito se encuentra respaldada con
garantia real hipotecaria y prendaria (59% y 58% a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente).

El Banco, en cumplimiento de la normativa Sugef 5-04 “Reglamento sobre Limites de
Crédito a Personas Individuales y de Grupos de Interés Economico”, depura la
informacién de datos reportados de los grupos de interés econémico, como parte de su
responsabilidad de identificar relaciones administrativas y patrimoniales significativas
entre los deudores con operaciones activas totales. Al 31 de marzo de 2014, se reportan
los grupos de los deudores (integrantes) que tengan operaciones que sumen el 2% o méas
del capital ajustado y que en forma grupal reporten el 5% o mas del capital ajustado.

La concentracion de la cartera en grupos de interés economico se detalla como sigue:

Al 31 de marzo de 2014:

No. Porcentaje Banda Monto total N clientes
1 0-4.99% 15.016.150.195 ¢ 416.432.673.403 289
2 5-9.99% 30.032.300.389 235.553.658.684 145
3 10-14,99% 45.048.450.584 63.266.213.917 2
4 15-20% 60.064.600.778 752.254.323.380 599
Total ¢ 1.467.506.869.384 1.035

Al 31 de diciembre de 2013:

No. Porcentaje Banda Monto total N” clientes
1 0-499% 13.745304.580 ¢ 447.778.475.887 419
2 5-999% 27.490.609.159 183.334.069.348 84
3 10-14,99% 41.235913.739 128.787.422.671 4
4 15-20% 54981.218.319 665.593.183.347 225
Total ¢ 1.425.493.151.253 732
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Al 31 de marzo de 2013:

No. Porcentaje Banda Monto total N° clientes
1 0-4.99% 13.745.304.580 ¢ 448.282.110.417 451
2 5-999% 27.490.609.159 64.997.205.984 3
3 10-14.99% 41.235.913.739 187.868.485.920 81
4 15-20% 54.981.218.319 569.154.243.502 645
Total ¢ 1.270.302.049.823 1.180

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se genera cuando la entidad financiera no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencias en el flujo de caja,
resultando a su vez del descalce entre el plazo de las recuperaciones (operaciones activas)
y el plazo de las obligaciones (operaciones pasivas).

De acuerdo a la definicion de riesgos determinada en el Acuerdo Sugef. 2-10
“Reglamento sobre Administracion Integral de Riesgos”, el riesgo de liquidez se origina
en la posibilidad de una pérdida econdmica debido a la escasez de fondos que impediria
cumplir las obligaciones en los términos pactados. El riesgo de liquidez también puede
asociarse a un instrumento financiero particular, y estd asociado a la profundidad
financiera del mercado en el que se negocia para demandar u ofrecer el instrumento sin
afectacion significativa de su valor.

Lo anterior podria reflejarse en pérdidas potenciales por ventas anticipadas o forzosas de
activos como portafolios de inversion, con tal de hacer frente a las obligaciones, o bien
por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicidn contraria equivalente.

El objetivo principal del manejo de la politica de liquidez definida por el Banco de Costa
Rica es asegurar que, ante cualquier eventualidad, el Banco puede responder a sus
obligaciones de pago y desembolsos con recursos propios sin que ello signifique incurrir
en costos elevados y pérdida de rentabilidad.

En consecuencia, para minimizar el riesgo de liquidez se toma en consideracion las
siguientes variables: volatilidad de los depdsitos, los niveles de endeudamiento, la
estructura del pasivo, el grado de liquidez de los activos, la disponibilidad de lineas de
financiamiento y la efectividad general de la brecha de plazos.

Con la aplicacién de dicha politica, el Banco ha tenido durante los afios del 2007 al 2014
un estricto control sobre su indice de liquidez, de acuerdo a la metodologia establecida
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por la Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef); como también en el
uso de modelos internos que facilitan el control de la liquidez con el fin de calibrar la
cuantia necesaria para llevar la operativa del negocio con el fin de minimizar los costos de
oportunidad asociados, al punto de llegar a ser estos reportes automatizados y entregados
con una frecuencia semanal de anterior con sofisticados programas ofrecidos por una
herramienta conocida como MatLab de Mathworks®

El Banco tiene acceso a diferentes fuentes de fondeo entre ellas captacién a plazo,
mercado de liquidez, interbancario, emisiones estandarizadas, eurobonos y recompras. El
Banco revisa periédicamente la determinacion de los limites de liquidez de acuerdo al
crecimiento esperado del Banco, de tal manera que se pueda gestionar el riesgo de
liguidez. Una vez efectuado este analisis, la informacion es revisada y aprobada por el
Comité Corporativo de Riesgos. Adicionalmente, el riesgo de liquidez y financiamiento se
monitorea periédicamente por la Direccion de Tesoreria y las Gerencia de Riesgos
Financieros y los resultados reales versus los limites aprobados, se presentan y discuten
quincenalmente en el Comité Corporativo de Activos y Pasivos.

Dentro del reporte de brechas (activos y pasivos susceptibles a tasas de interés) en
moneda local se presenta una diferencia total de recuperacion de activos menos
vencimiento de pasivos al 31 de marzo de 2014, por ¢744.962.463.340 (¢857.137.934.177
y ¢860.633.367.907 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente) mientras que en
moneda extranjera la misma diferencia es por ¢281.434.538.592 (¢321.525.201.724 y
¢350.538.375.742 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente), siendo inferencia de
mejoras en los balances ante cambios positivos en las tasas de interés, ya que se cuenta
con mayores activos que pasivos en ambas monedas. En lo que respecta a calces (suma
de la liquidez de los activos y pasivos), a diciembre de 2013 el total en moneda local fue
de ¢289.560.177.949 (¢312.123.268.584 y ¢336.429.782.208 a diciembre y marzo de
2013, respectivamente), mientras que en moneda extranjera, el dato obtenido fue de
¢116.291.315.309 (¢116.717.030.287 y ¢89.126.489.776 a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente), lo que permite mostrar la solvencia necesaria para hacer frente a los
pasivos liquidos de la Organizacion.

La gestion de la liquidez se evalGa periodicamente mediante la actualizacion diaria del
flujo de caja proyectado a seis meses el cual esta informatizado por una aplicacién in-
house ofreciendo menos riesgo operativo en el manejo de datos y la elaboracion del
informe de calce de plazos a un mes y a tres meses, asi como mediante la implementacion
del modelo de Miller-Orr de optimizacion de saldos en efectivo que la Gerencia de Riesgo
de Mercado de consuno con la Tesoreria del Banco elaboran.

El modelo en esencia plantea la determinacion del punto éptimo de retorno, que
demuestra como las entidades pueden gestionar sus saldos de efectivos en moneda local y
foranea mediante la minimizacion de sus costos, ya que no es posible predecir las
entradas y salidas del mismo dada la aleatoriedad de las variables de cada moneda. El
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saldo de Tesoreria fluctda impredeciblemente hasta que llega a un limite superior, en ese
momento la empresa compra titulos necesarios para hacer volver el saldo de efectivo a un
nivel 6ptimo; nuevamente se deja fluctuar el saldo hasta que, eventualmente, llegue a un
limite inferior, cuando lo hace, la empresa vende los titulos necesarios para devolver el
saldo a un nivel deseable. Los resultados son entregados y monitoreados quincenalmente
por la Tesoreria. Estos resultados son presentados quincenalmente al Comité de Activos y
Pasivos con el fin de monitorear la gestion de liquidez de la Tesoreria y estudiar las
razones por las cuales se han extendido de los limites en caso de que esto ocurra durante
el mes.

Estos elementos estan contemplados en las politicas de administracién de liquidez las
cuales son seguidas ampliamente por la Tesoreria y Riesgos de Mercado. Estos modelos
son ajustados por la volatilidad de los insumos que nutren el flujo de caja tales como
cuentas corrientes y cuentas de ahorro.

Al 31 de marzo de 2014, el Banco cuenta con un calce de plazos a un mes ajustado por
volatilidad de 1,19 veces, (ese mismo indicador era de 1,47 veces y 1,24 a diciembre y
marzo de 2013, respectivamente), manteniéndose de esta forma en nivel normal, dado que
lo estipulado en la normativa correspondiente para estar en esta condicion es que el
resultado sea mayor o igual a 1 vez.

Este indicador ha decrecido en un -4,03% (disminucién en -10,08% y crecimiento de
16,36% interanual en diciembre y marzo 2013, respectivamente) anual, lo que evidencia
una exposicion de la Tesoreria al riesgo de liquidez a menos de un mes, sin inconveniente
de mantenerse en los niveles de normalidad exigidos por el Regulador. Es importante
mencionar que la utilizacion de eurobonos por US$500 millones, permitio la
reestructuracion de pasivos de corto plazo por largo plazo, ofreciendo mas grados de
libertad para la gestion de los calces de 1 y 3 meses. El anterior cambio se presenta como
resultado de un decremento anual en los vencimientos de pasivos a 30 dias en moneda
extranjera en ¢23.248 millones (incremento por un monto de ¢26.368 millones y ¢50.901
millones a diciembre y marzo de 2013, respectivamente), asi como incrementos en
vencimientos de pasivos a la vista en moneda local por el orden de ¢83.719 millones
(¢168.778 millones y ¢172.116 millones a diciembre y marzo 2013, respectivamente) e
incrementos en obligaciones con el publico en moneda nacional por un monto de ¢77.833
millones, (¢120.251 millones y ¢133.212 millones a diciembre y marzo de 2013,
respectivamente), mientras que los mismos dos rubros anteriores pero en moneda
extranjera aumentaron en el primero en un valor de ¢113.172 millones (aumento en
¢61.541 millones y disminucion en ¢26.470 millones a diciembre y marzo 2013,
respectivamente) y aumentaron en €¢99.657 millones en el segundo (incremento en
¢14.636 millones y disminucion en ¢48.184 millones a diciembre y marzo 2013,
respectivamente). Aunado a lo anterior, la recuperacion de activos a 30 dias en moneda
local, ha crecido anualmente en ¢26.099 millones (crecimiento de ¢91.855 millones y
¢19.200 millones a diciembre y marzo 2013, respectivamente) y la recuperacion de
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activos a la vista en moneda extranjera aumenté en ¢27.667 millones (aumento en
¢19.545 millones y disminucién en ¢30.419 millones a diciembre y marzo 2013,
respectivamente), lo que explica el resultado obtenido para el cierre del mes de marzo de
de2014. Estos cambios mostrados en los rubros que alimentan este indicar del cuadro
“CAMEL”, ofrecen resultados conservadores en la atencion de la liquidez ya que los
componentes del numerador han crecido un 15,09%, (crecimiento en 22,47% y 35,38% a
diciembre y marzo 2013, respectivamente) con respecto a los componentes del
denominador que han mostrado un crecimiento anual del 19,53%, (crecimiento de 36,20%
y 16,35% a diciembre y marzo 2013, respectivamente), siendo este menor, lo que implica
un monitoreo de la administracién de la liquidez mas exigente para la administracion.

En cuanto al calce de plazos a tres meses ajustado por volatilidad, es de 0,98 veces, (de
0,97 y 0,89 veces a diciembre y marzo 2013, respectivamente), representando asi un
crecimiento del 10,11% (crecimiento de 2,46% y 7,23% en diciembre y marzo 2013,
respectivamente) manteniéndose de esta forma en nivel de regularidad normal, dado que
lo estipulado en la normativa correspondiente para estar en esta condicion es que el
resultado sea mayor o igual a 0,85 veces. Este incremento en el indicador es producto de
un aumento interanual del numerador del 17,32% (incremento de 23,69% y 21,86% en
diciembre y marzo 2013, respectivamente) y de un incremento del denominador de 6,88%
(incremento de 20,72% y 14,14% en diciembre y marzo de 2013, respectivamente)
comportamientos que llaman la atencion para el periodo en estudio que justifica las cifras
obtenidas, toda vez que el crecimiento de los pasivos es mayor que el de los activos en
10,44% decantando en el incumplimiento del indicador. Asi las cosas se han
sensibilizado estos indicadores mediante herramientas informaticas y ejercicios de stress
gue monitorean semanalmente el comportamiento de la liquidez en sendos plazos con el
fin de evitar irregularidades dentro del segmento de liquidez del panel CAMELS.
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Los vencimientos de los activos y pasivos del Banco se detallan como sigue:

Al 31 de marzo de 2014

Activos
Disponibilidades
Cuenta encaje en el BCCR
Inversiones en valores
Intereses sobre itversiones
Cattera dz crédito
Intereses sobre cartera de credito

Pasivos
(bligaciones con ¢l publico
(bligaciones con BCCR
(bligaciones con entidades
financieras
Cargos por pagar sobre obligaciones

Brechas de activos y pasivos
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Partidas vencidas a

Alavista Deladldis  Dellaldias Defladldias DedlalS0dias Delflad6Sdias  MisdeddSdias  mds de treinta dias TOTAL
124900249919 240692419 - - - 311.609.819 105451550157
41846786 4873201071 19509831200 19797613435 70764388426 24367.408.186 9571143311 414984 824 425
198.080.355 1766393403 6LIIL8SLTRL 50075666837 98471663980  210.108993.902  225.038.535.989 TLTI0.727.879
- 2406825933 1359.748.149 970.782.307 909.358 662 463452171 1374944357 - 6.349.662.279
SOTLITEESS 113614277257  60.147410375 61899392659 184717622804 2013363004276 503958296276 45998674058  2.993.570.036.360
- 10.954.167.801 182217743 199.017.736 367344.390 5348426156 4473910767 1661430.545 1187547238
456011355915 253614488515  14241L060.249 133942670974 35530378261 1253853283391  T4S9L004619 48661124603  4.389.315.370.338
LTS 3206010006 162424973834 133836381182  4pd847233948 200485728701 135388404646 1876.732.304.663
61.000.000.000 61.000.000.000
168.936.036.067 119737790003 31812671245 24048608840 00593463914 144862405815 449.361.768.400 1.030.272.764.284
10.111.303 170904257 1397405907 L66AS4LILT 3.303.010.807 1491.168.391 1.882.127.260 15458.808.333
1606.230.539.615 51670842636  195.635.05L008  160450.130.139  560.743.708.669 356840300909  586.832.300.308 - 3.983.463.877.280
(L150.228.183.700)  (263.108.354121)  (33.223990.757) (26507430165  (203513330407) 1897.012.982482 138738704323 48661124603 405851493238
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Al 31 de diciembre de 2013

Activos
Disportbidades
Cuenta encae en &l BCCR
[nversiones en valores
Intereses sobre iversiones
Cartera dz crédto
Intereses sobre cartera de credito

Pasivos
(bligaciones con el piblico
Obligaciones con entidades
finzncieras
Cargos por pagar sobre obligaciones

Brechas de activos v pasivos
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Parfidas vencidas a

Alavista Deladldias  Dellafldias Deflad0dias DeSlaldldias Del8ladbidias  Misded65dias  mis de freinta dias TOTAL
123.596.601.219 132742361 60.022471 - - 290.846.762 14080212814
02743820139 48620992501 31151296961 25109280686 41287143878 26031333134 4251937029 379.197904.449
0S.T4LITT 144242079854 16843321622 40641185734 90037374807 184364990842 229301934351 715.259.648.587
- 976.033.770 10612759 1968744329 1544837201 163.640.993 390.178.837 - S 434047978
SRLST6824 103834600975 354309%9.006  BS007930.019 164208834052 1934309471140 411665183885 41034380575 1.801.132963.666
- 10.031416.802 11855644 286.963.430 W5.7130745 4993392514 4383.149.161 1966418713 22107627810
32470739459 307857473265  104.015769.3583  ISBOL4124298  306.324020.773 1150245818643 630283230126  43.020.799.288  4.147.232.407.303
1397693077055 344773604250 23451178380  186386.985.034 294904012048 204353193668  117.783309.462 1.769.633.370.119
160015084268 92846496671 47903101741 6801026657  TIIILTT3ATA 146948300357 47361543711 929.300327.089
148924 3088196209 7104816 1178236990 1736.716455 1311145710 1643411883 19.389.155.991
LITTI9.585447 440908297130 278564404937 15367243683  374953AILOTT 353811630935 466.989.265.088 - 3.718.324953.199
(L125243.843.988)  (133.030.421.867) (174.d8.633.384)  (O1353124.385)  (68.620491.204) 1796423088708 183293985138  43.020799.288 428.907.454.106
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Al 31 de marzo de 2013
Partidas vencidas a
Activos Alavista Deladldias  Della6ldias Debladidias DellalSldias Del8laldoidias  Misded63dias  mas de treinta dias TOTAL
Disporsbiidadzs ¢ 154.984.910.244 408.181.649 - - - - 310.790.341 155.703.882.235
Cuenta encaje en el BCCR 84515081019 42569032337 16421255168 20962470921 50065878205 48395393897 4503321575 367433533119
Inversiones en valores 148344800 TRA01867437 32975003662 1TOTRR04061 2051424361 238266363814 19763563999) 718567650327
Intereses sobte iversiones - 176169434 1212457361 1654114325 018 578.695 55141 691.360.340 - §.603.85.729
Cartera de crédito SUT40460)  BLERRTI0438 67070174968 66156478410 167974935004 173444746230 414843174387 333LAAT6988 2560890911247
Intereses sobte cartera dz crédito - 10507.212.809 329303785 182117543 244957369 §386.607.390 1838812122 4103383231 10612594251
¢ 344.896.730.685  217.696.719.004  119.018.285.0141 106034173262 272163773834 2015818864803  T7IOSG3II18938 37418760219  3.833.832.427.908
Pasivos
(bligacionss con el publico ¢ 1250256923887 296.004.738286 115381968076  139.500.147341 361411072401  340.636.172.153 121.036.341.909 1625.277.365.155
Obligacionss con entidades
financieras 158348281690 94390048933 30970198385 91864655919 123161858358  140.667.079.210 108.298.915.217 767701038112
Cargos por pagar sobte obligaciones 13145311 475957 141 1.651486.119 1594032281 4040428320 1833488107 1889215358 18.297.752.637
1408018330888  394.670.744.360  168.004.633.680 233067835741  480.613330.280  485156.730400  231.244.472.484 - 3411.276.155.924
Brechas de activos y pasivos ¢ (1.063.721.620.203)  (176.974.023.356)  (48.986.368.339) (127.033.660.480) (217.447.385.446) 1330.662123315  488.638.640.474 37418760219  422.336.271.984
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c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el anlisis del riesgo de tasas de interés, tipo de cambio, del
precio de los activos financieros que forman el portafolio y pais. Por consideraciones
sistémicas se hace necesaria su definicion dada por el Acuerdo SUGEF. 2-10
“Reglamento para Administracion Integral de Riesgos”, articulo 3, el cual define:

e Riesgo Pais: Riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algin pais
extranjero, por los eventuales impedimentos para obtener su recuperacién debido a
factores que afectan globalmente al pais respectivo. EIl riesgo pais comprende el
"riesgo soberano” y el "riesgo de transferencia”. Por riesgo de transferencia se
entiende la posibilidad de que un deudor no pueda hacer frente a sus deudas, aunque
tenga fondos para hacerlo, por la existencia de restricciones oficiales que se lo
impidan. El riesgo soberano es el riesgo que existe cuando se presta a un Estado o0 a
un Gobierno, y corresponde a las dificultades que podrian presentarse para ejercer
acciones contra el prestatario o Gltimo obligado al pago por razones de soberania.

e Riesgo de precio: Es la posibilidad de que ocurra una pérdida economica debido a
variaciones adversas en el precio de mercado de un instrumento financiero.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y vigilar las
exposiciones al riesgo y mantenerlas dentro de los parametros aceptables, optimizando el
retorno del riesgo.

El riesgo de mercado se relaciona con la posibilidad que se produzca una pérdida debido a
un movimiento adverso de las variables supra definidas que determinan el valor del
Banco.

Por otra parte, se hace seguimiento del Valor en Riesgo mediante la metodologia de
Riskmetrics, al portafolio de inversiones del Banco, lo anterior con una nueva plataforma
informética conocida como SAP-TRM, la que ha permitido consolidar las correlaciones
de los diferentes factores de riesgo como curvas de rendimiento y tipos de cambio para
ofrecer un valor en riesgo mas robusto.
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Administracion de Riesgo de Mercado

El Banco utiliza para la gestion del riesgo de mercado la metodologia que ofrece el
sistema SAP-TRM, la cual se basa en el concepto del Value at Risk (VaR) delta normal,
sin ser Gbice el uso de otros métodos como simulacion histérica y monte carlo. Este
indicador se define como la méxima pérdida esperada sobre un horizonte de tiempo
objetivo, dentro de un intervalo de confianza, especificamente, se establece un
seguimiento mediante el calculo de exposicion a riesgo de mercado teniendo como pautas
un periodo de un mes (21 dias habiles de negociacion) y un nivel de confianza de 99%.

Se logra de esta manera una mayor precision de calculo, pues permite ver cual es la
distribucién de pérdidas esperadas y se determina el valor de la pérdida esperada, cuales
son los escenarios de mayores pérdidas y con esto permite cubrir parte el riesgo
inesperado; el analisis se vuelve mas robusto al obtener una region de confianza, la cual
da certeza de la peor pérdida del valor de mercado de las carteras.

Aplicando el stress testing mediante del SAP-TRM a toda la cartera de inversiones de
fondos propios del BCR y bajo cuatro distintos escenarios, los siguientes cuadros
presentan los resultados:

Los siguientes cuadros presentan la informacion al 31 de marzo 2014:

Escenarios de estrés de la cartera de inversiones

Escenarios Valor de Mercados ~ Valor de mercado estresado Diferencia Variacion
Escenatio 1: Mov. Curva 100 puntos base ¢ 607824696439 ¢ 600979255407 ¢ (6.845441.032) -1,126%
Escenario 2: Mov. Curva en el corto plazo 607.824 696 439 601.525.676.387  (6.299.020.052) -1,036%
Escenatio 3: Variacion TC 2.5% 607.824 696 439 504.120961.030  (13.703.735.408) -2255%
Escenario 4: Escenario 2 + Escenatio 3 ¢ 607824696439 ¢ 594.677.036.509 ¢ (13.147.659.929) -2,163%
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Cartera de inversiones

VaR ¢ 681.664.004
Requenmiento de capital ¢ 4.089.984.022
Riesgo de precio 40.900
Observacion 25 (0,0018611586)
Tipo de cambio UDES ¢ 831,05500
Tipo de cambio USD ¢ 538,34000
Valor nominal de la cartera de inversiones ¢ 360.303.761.692
Valor de mercado de la cartera de inversiones ¢ 366.257.880.288

El primer escenario aplica un movimiento de 100 puntos base a toda la curva de
rendimientos. El segundo escenario mueve la curva principalmente en los nodos de corto
plazo entre 150 y 175 puntos base. En el tercer escenario se aplica un stress al tipo de
cambio simulando una variacion de 2,5% en esta variable. Finalmente en el cuarto
escenario aplica los escenarios dos y tres simultaneamente.

Al estresar la cartera de inversiones para los diferentes escenarios, las pérdidas que podria
presentar la cartera se reflejan entre 0,79% y 2,00%.

Los siguientes cuadros presentan la informacion al 31 de diciembre 2013:

Escenarios de estrés de la cartera de inversiones

Escenarios Valor de Mercados ~ Valor de mercado estresado Diferencia Variacion
Escenatio 1: Mov. Curva 100 puntos base ¢ 578950460908 ¢ 571969597304 ¢ (6.980.863.604) -1,206%
Escenario 2: Mov. Curva en el corto plazo 578.950.460.908 574382955771 (4.567.505.137) -0,789%
Escenario 3: Vartacion TC 2,3% 578.950.460.908 501482901.215  12.532.440.307 2,165%
Escenario 4: Escenario 2 + Escenario 3 ¢ 578930460908 ¢ 589.073.700.630 ¢ 10.123239.722 1,749%
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Cartera de inversiones

VaR ¢ 870.283.175

Requenmiento de capital ¢ 5.221.699.052

Riesgo de precio 52.217

Observacion 25 (0,0021395000)

Tipo de cambio UDES ¢ 816,61000

Tipo de cambio USD ¢ 495,01000

Valor nominal de la cartera de inversiones ¢ 399.424.645.310

Valor de mercado de la cartera de inversiones ¢ 406.769.377.553
Los siguientes cuadros presentan la informacion al 31 de marzo 2013:

Escenarios de estrés de la cartera de inversiones

Escenarios Valor de Mercados ~ Valor de mercado estresado Diferencia Variacion
Escenario 1: Mov. Curva 100 puntos base ¢ 423002602311 ¢ 414982943000 ¢ (R.109639311) -1.917%
Escenatio 2: Mov. Curva en el corto plazo 423092602311 418440204498 (4651397 813) -1.100%
Escenario 3: Variacion TC 2,5% 423.092.602.311 413.021.854.363  (10.070.747.948) -2.380%

Escenario 4: Escenario 2 + Escenario 3 £ 423092602311 ¢ 416.468.501.276 ¢ (6.624.101.035) -1.566%

Cartera de inversiones

VaR & 1.002 936986
Requerimiento de capital ¢ 6.017.621.919
Riesgo de precio 60.176
Observacion 25 (0,0022547943)
Tipo de cambio UDES ¢ 806.92000
Tipo de cambio USD ¢ 492 _ 69000
Valor nGminal de la cartera de inversiones ¢ 439 _890.455.195
WValor de mercado de la cartera de inversiones ¢ 444 801.987_.693

La Junta Directiva del Banco de Costa Rica ha determinado que lo referente al tema de
riesgo de mercado sea manejado y monitoreado directamente por el Comité de Riesgo por
cada uno de los representantes del Conglomerado Financiero.
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Exposicién al riesgo de mercado

El Banco y Subsidiarias utilizan los limites del VaR para el riesgo precio de su portafolio
de inversion. La estructura de los limites del VaR esté sujeta a revision y aprobacion por
la Junta Directiva y estan basados en los limites localizados del portafolio para negociar.
El VaR es medido al cierre de cada mes. Los reportes de la utilizacion de los limites del
VaR son remitidos al Comité de Riesgos y al de Activos y Pasivos.

i. Riesgo de tasas de interés

Es la posibilidad de que ocurra una pérdida econdmica debido a variaciones adversas en
las tasas de interés, esto de acuerdo a la definicion proporcionada por el Acuerdo Sugef 2-
10

El Banco tiene una sensibilidad a este tipo de riesgo debido a la mezcla de tasas y plazos
tanto en los activos como en los pasivos. Esta sensibilidad es mitigada a traves del manejo
de tasas variables y la combinacién de calces de plazos. El efecto puede variar por
diferentes factores, incluyendo prepagos, atraso en los pagos, variaciones en las tasas de
interés asi como el tipo de cambio.

Adicionalmente, el Banco monitorea regularmente este riesgo en el Comité Tactico y/o
Estratégico de Riesgos.

El Acuerdo SUGEF 24-00 define el riesgo de tasas de interés como la exposicion a
pérdidas debido a fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descalces en los plazos
de las carteras activas y pasivas, sin contarse con la flexibilidad para un ajuste oportuno.

De acuerdo a la SUGEF 24-00, se evalla la sensibilidad de los activos y pasivos a las
tasas de interés mediante la elaboracion de brechas por plazos y el indicador de riesgo por
tasas de interés. Al 31 de marzo de 2014, el indicador de riesgo por tasas de interés llego
a 0,24% (1,07% y 1,90% en diciembre y marzo de 2013, respectivamente), lo que indica
que el Banco continta en un nivel normal, ya que segln la normativa para este nivel, el
porcentaje debe ser menor o igual a 5%. En moneda extranjera este indicador es del orden
del -0,03% (-0,02% y 0,06% en diciembre y marzo de 2013, respectivamente). El Banco
se esta alejando mas al valor del 5%, debido al entorno de tasas de interés locales que
tienden a la alza, asi junto a la moneda en dolares que en la tesitura actual estan en una
baja historica con posibilidad de incremento en el segundo semestre del afio 2014.

Por otra parte, los efectos en el margen financiero para marzo 2014 se muestran en el
siguiente cuadro ante cambios en la tasa de interés:
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Variacion del Margen Financiero Neto

-en millones de colones-

Colones Dolares  Consolidado
Efecto Saldos 3.581 1,46 7.842
Efecto Tasas 1.508 (2,59 (1.081)
Efecto Combinado 61 (7,00) 45
Variacion del Ingreso Neto 5.028 (1,06) 6.805

Variacion del Margen Financiero Neto

Los efectos en el margen financiero para diciembre 2013 se muestran en el siguiente
cuadro ante cambios en la tasa de interes:

-en millones de colones-

Colones Dolares Consolhidado
Efecto Saldos 966 3 2994
Efecto Tasas 1.549 (25,00) 1.048
Efecto Combinado 94 (2,00) 8
Variacion del Ingreso Neto 2421 3,00 4.034

Variacion del Margen Financiero Neto

Los efectos en el margen financiero para marzo 2013 se muestran en el siguiente cuadro
ante cambios en la tasa de interés:

-en millones de colones-

Colones Dolares  Consolidado
Efecto Saldos (3.132) 2) (4.846)
Efecto Tasas (2.736) (72,00) (2.176)
Efecto Combinado 200 (10,00) 368
Variacion del Ingreso Neto (6.068) (2,66) (7.389)
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Al 31 de marzo de 2014, el calce de plazos de tasas de interés sobre los activos y pasivos se detalla como sigue:

Tasa de

Interes

Efectiva De 1 a 30 dias De 31 a 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias De 361 a 720 dias Mas de 720 dias Total

Colones:
Activos
Inversiones en valores 8.59% ¢ 52.298.198.420 35.201.745 464 36.157.556.238 106.716.771.059 47803 458.048 122925904213 401.103.633 442
Cartera de creditos 10.89% 931.991.988.595 8.603.157.116 15.600.811.225 20.032.280.637 35.715.922 899 157.308.992.428 1.169.313.152.900
Total recaperacion de
activos (*) 984.290.187.015 43.864.902.580 51.758.367.463 126.749.051.696 83.519.380.947 280.234.896.641 1.570.416.786.342
Pasivos
Obligaciones con el publico 14.595.587.376 3.081.500.865 2.050.566.645 564.742.1453 23345794 35184 849 20350927672
A la vista 1.91%
A plaro 6.05%%
Obligaciones con el Banco
Central de Costa Rica 61.000.000.000 - - - - - 61.000.000.000
Obligaciones con Entidades
Financieras 4.81% 219.910.585.541 162.638.167.112 239.050.860.837 108.305.676.330 7.194.494. 737 7.003.610.773 T44.103.395.330
Total vencimiento de
pasivos (%) 295.506.172.917 165.719.667.977 241.101.427.482 108.870.418.473 7.217.840.531 7.038.795.622 825.454.323.002
Brechas de activos ¥ pasivos e 688.784.014.098 (121.854.765.397) (189.343.060.019) 17.878.633.223 76.301.540.416 273.196.101.019 744.962.463.340
USDolares:

Activos
Inversiones en valores 223% ¢ 4.519.831 686 71.339.171.656 26614971 428 32 814.533.457 37.916.742.304 55.253.351.036 228 458.601.567
Cartera de créditos T.78% 857.710.058.517 176.684.395.472 41.125.594 738 184.128.134.717 73.411.560.801 163.823.945.830 1.496.883.694.075
Total recuperacion de activos
) 862.229.890.203 248.023.571.128 67.740.566.166 216.942.668.174 111.328.303.105 219.077.296.866 1.725.342.295.642
Pasivos
Obligaciones con el publico 171.379.118.001 67.007.193.713 106.461 784 654 51.664.451.952 71368 085327 26.401.772.953 494 282 406.600
A la vista 1.50%
A plazo 1.46%
Obligaciones con Entidades
Financieras 0.03%% 28.024 5360428 46.338.950.010 249.763.291.513 196.586.224.047 63.057.971.270 365.854.553.182 949.625.350.450
Total vencimiento de
pasivos (%) 199.403.478.429 113.346.143.723 356.225.076.167 248.250.675.999 134.426.056.597 392.256.326.135 1.443.907.757.050
Brechas de activos ¥ pasivos ¢ 662.826.411.774 134.677.427.405 (288.484.510.001) (31.308.007.825) (23.097.753.492) (173.175.029.269) 281.434.538.592

(™) Sensibles a tasas
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Al 31 de diciembre de 2013, el calce de plazos de tasas de interés sobre los activos y pasivos se detalla como sigue:

Tasa de
Interes
Efectiva De 1 a 30 dias De 31 a 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias De 361 a 720 dias Mas de 720 dias Total
Colones:
Activos
Inversiones en valores 597% ¢ 91.457.022.787 21.671.008.603 78.113 784322 106.600.950.249 67.951.530.564 134 689 549 618 500.483 846.143
Cartera de créditos 11.18% 290498 303 468 43212606234 6.480.236.607 27 784 .774.360 36.893 756 968 144 886.074.319 1.149.755.751.956
Total recuperacién de
activos (*) 98§1.955.326.255 64.883.614.837 §4.594.020.929 134.385.724.609 104.845.287.532 279.575.623.937 1.650.239.5958.099
Pasivos
Obligaciones con el piblico 27 401 808 463 6819323143 1.290.210.783 339162612 28622707 33 855737 35912983 445
A lavista 2.26%
A plazo 6.46%
Obligaciones con Entidades
Financieras 3.79% 225 344 419581 239.630.199.599 161.937 828 345 118.678.553 6358 5372383 442 6.225 295 8§72 757.188.680.477

Total vencimiento de

pasivos (7)

Brechas de activos v pasivos

USDolares:
Activos

Inversiones en valores

Cartera de créditos

Total recuperacion de activos

)

Pasivos

Obligaciones con el ptblico

A la vista
A plazo

Obligaciones con Entidades

Financieras

Total vencimiento de

pasivos (%)

Brechas de activos v pasivos

(™) Sensibles a tasas

1.81%
6.30%

0.06%

252.746.228.044

246.449.522.742

163.228.039.128

119.017.716.250

5.401.006.149

6.259.151.609

793.101.663.922

729.209.098.211

(181.565.907.905)

(78.634.018.199)

15.368.008.359

99.444.281.383

273.316.472.328

857.137.934.177

52.972.423.756
790.199.677.219

18.002.339.515
185.251.769.873

11.237.847.173
116.791.444. 843

4.752.789.548
31.241.875.044

15.335.183.179
89.135.747.542

50.627.901.016
189.493.756.853

152928 484 187
1.402.114.271.374

§43.172.100.9735

203.254.109.388

128.029.292.016

35.994.664.592

104.470.930.721

240.121.657.869

1.555.042.755.561

179.014.806.153

33.971.646.097

121.543.214.711

61.465.296.283

31.871.946.352

147.880.691.374

69.394 155 685

146.356.158.962

67.848.417.718

67.455.867.393

25182.388.200

281.523.964.909

494 854 028819

738.662.625.018

212.986.452.250

183.008.510.994

179.761.637.726

215.750.314.647

135.304.285.111

306.706.353.109

1.233.517.553.837

630.185.648.725

20.245.598.394

(51.732.345.710)

(179.755.650.055)

(30.833.354.390)

(66.584.695.240)

321.525.201.724
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Al 31 de marzo de 2013, el calce de plazos de tasas de interés sobre los activos y pasivos se detalla como sigue:

Tasa de

Interes

Efectiva De 1 a 30 dias De 31 a 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias De 361 a 720 dias Mas de 720 dias Total
Colones:
Activos
Inversiones en valores 7.81% 32.935.419.498 15.924.734.175 30.634.785.373 209.443 407.568 116.717.912.663 179.802.576.016 585.458.835.293

Cartera de créditos 11.69%% 827.217.091.198 92.883.998.122 4.904.830.859 13.724.382.574 30.393.441.542 126.397.030.587 1.095.520.774.882

Total recuperaciéon de

actives (*) 860.152.510.696 108.808.732.297 35.539.616.232 223.167.790.142 147.111.354.205 306.199.606.603 1.680.979.610.175

Pasivos

Obligaciones con el piblico 24.874.652.114 5.839.963.383 2.614.840.894 1.214.287.980 48491914 19.713.752 34.611.950.037

A lavista 4.06%

A plazo 9.16%

Obligaciones con Entidades

Financieras 0.02% 167.300.921.197 152.042.121.486 190.097.772.661 264.443.836.033 5.153.041.338 6.696.599.516 785.734.292.231

Total vencimiento de

pasivos (%) 192.175.573.311 157.882.084.869 192.712.613.555 265.658.124.013 5.201.533.252 6.716.313.268 820.346.242.268

Brechas de activos y pasivos 667.976.937.385 (49.073.352.572) (157.172.997.323) (42.490.333.871) 141.909.820.953 299.483.293.335 860.633.367.907
USDolares:

Activos

Inversiones en valores 3.32% 30.158.969.308 18.552.585.200 7.351.153.753 24.851.881.809 4.611.234.525 60.820.318.215 146.346.142 810

Cartera de créditos 6.26% 614.709.279.944 237.142.745.958 96.839.761.692 42.988.198.095 87.084.282.183 157.488.204.164 1.236.252.472.036

Total recuperacion de activos

=) 644.868.249.252 255.695.331.158 104.190.915.445 67.840.079.904 91.695.516.708 218.308.522.379 1.382.598.614.846

Pasivos

Obligaciones con el publico 146.858.970.807 60.527.002.334 44.673.169.967 31.351.414.756 53.696.137.230 38.082.873.921 375.189.569.015

A lavista 1.22%

A plazo 1.79%%

Obligaciones con Entidades

Financieras 1.59% 52.619.116.519 127.008.220.245 183.719.243.900 136.350.132.562 34.215.261.905 122.958.694.958 656.870.670.089

Total vencimiento de
pasivos (*)
Brechas de activos v pasivos

199.478.087.326

187.535.222.579

228.392.413.867

167.701.547.318

87.911.399.135

161.041.568.879

1.032.060.239.104

445.390.161.926

68.160.108.579

(124.201.498.422)

(99.861.467.414)

3.784.117.573

57.266.953.500

350.538.375.742
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ii. Riesgo de Tipo de Cambio

De acuerdo con el Acuerdo SUGEF 2-10 “Reglamento Sobre Administracion Integral de
Riesgos” es la posibilidad de que ocurra una pérdida econdmica debido a variaciones
adversas en el tipo de cambio. Este riesgo también se presenta cuando el resultado neto
del ajuste cambiario no compensa proporcionalmente el ajuste en el valor de los activos
denominados en moneda extranjera, ocasionando una reduccién en el indicador de
suficiencia patrimonial. El riesgo cambiario también puede exacerbar el riesgo de crédito,
ante la posibilidad de incumplimientos en deudores no generadores de divisas con
operaciones denominadas en moneda extranjera, debido a variaciones en el tipo de
cambio.

El Banco Central de Costa Rica introdujo el sistema de bandas cambiarias en octubre de
2006, y el tipo de cambio se habia venido consistentemente negociando en el piso de la
banda a partir de ese momento, no obstante, ante el cambio significativo que se present6 a
partir de mayo de 2008, la Administracion del Banco ha decidido delimitar la posicion en
moneda extranjera mediante un techo y piso, con el objeto de cubrir al Banco de cualquier
variacion en el tipo de cambio en el “corredor” de finido y entretanto se observa la
evolucién del mercado cambiario. Actualmente, esta posicion estd dada de baja en vista
de la incertidumbre tan alta desde el punto de vista politico en cuanto a la decision de
mover el piso del sistema. Asi las cosas el Comité Corporativo de Activos y Pasivos en su
sesion del 16 de enero de 2013 del Acta CCAP 02-13, articulo 9 decidié por un plazo
perentorio omitir este limite de tal manera que la Tesoreria pueda contar con un nivel
minimo en su posicion propia con el fin de evitar pérdidas cambiarias en el caso de un
movimiento del piso de la banda. Dicha exposicion es monitoreada diariamente por la
Unidad de Derivados y Riesgos de Contraparte de la Gerencia de Riesgos Financieros.

Con corte al 31 de marzo de 2014, el Banco se encuentra en un nivel de riesgo cambiario
considerado normal, de acuerdo a lo establecido en esta normativa, ya que el indicador es
de un 1,16% (0,30% y 0,17% a diciembre y marzo de 2013, respectivamente), y la
consideracion de normal establece que dicho indicador debe ser menor o igual a 5%. El
incremento del riesgo cambiario en la magnitud de 582,35% encuentra su génesis en el
inicio de la volatilidad de este macroprecio para el | trimestre del 2014 con un nivel de
apreciacion del 8,80% al cierre, lo anterior por pull factors tales como la reduccién de los
incentivos esgrimidos por la Reserva Federal en este ultimo cuatrimestre y disminuciones
en la inversion extranjera directa; los datos del Ente Emisor muestran que, en el 2013, el
sector recibié —entre inversiones nuevas y reinversiones— US$528 millones, 12% menos
frente al 2012. La Inversion Extranjera Directa en este sector, en el 2010, tuvo la mayor
inversion histérica con US$790 millones y a partir de ese afio comenzé a disminuir.
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Lo anterior se refleja en las Simulaciones Monte Carlo elaboradas por la Gerencia de
Riesgos Financieros donde ante un cambio del tipo de cambio de 0,183% (0,29% en
diciembre y marzo de 2013) mediante una metodologia Garch (Generalized
Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) de esta variable, el patrimonio sensible a
este tipo de riesgo se veria mermado en ¢1.292.361.751 (¢1.920.065.713 vy
¢1.024.425.980 a diciembre y marzo de 2013, respectivamente), con un nivel de
confianza del 99% en un periodo de un afio.

Los activos y pasivos denominados en US dolares se detallan como sigue:

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
Disponibilidades Uss 579.663.563 543428528 455.308.267
lnversiones en istrumentos financieros 570.260.829 455.831.836 426.789.398
Cartera de créditos 3.038.835.051 3.037.847.1% 2.681.458.779
Cuentas y productos por cobrar 4.056.925 4202974 4.079.248
Otros activos 26.545.282 19.161.097 26.701.003
Total activos 4.219.361.650 4.060471.625 3.594.336.695
Obligaciones con el piblico 2326166397 2133.006.39% 2.050.839.483
Otras obligaciones financieras 1.682.854.521 1.702.156.713 1.365.515.298
(tras cuentas por pagar y provisiones 33954.1%9 44.010.976 37.834.705
Otros pasives 10.997.940 15544699 12.850.519
Obligaciones subordinadas 30.062.500 30.067.500 30071719
Total de pasivos 4.084.035.547 3.924.786.218 3714
Posicion neta Uss 135.326.103 135.685.407 912491

La valuacion de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
realiza tomando como referencia el tipo de cambio de compra establecido por el
BCCR al ultimo dia habil de cada mes, para el 31 de marzo de 2014 era de ¢538,34
por US $1,00 (¢495,01 y ¢492,72 por US $1,00 en diciembre y marzo de 2013,
respectivamente).

La posicién neta no es cubierta con ningln instrumento; sin embargo, el Banco
considera que ésta se mantiene en un nivel aceptable, para comprar o vender US
ddlares en mercado, en el momento que asi lo considere necesario.
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El calce de plazos, de las cuentas mas importantes en délares estadounidenses (US), al 31 de marzo de 2014 es el siguiente:

Activos
Disponbiidades
Cuenta encaje en el BCCR
Inversiones en valores
Intereses sobte inversiones
Cartera dz crédito
Intereses sobre cartera de credio

Pasivos
Obligaciones con el pblico
(bligaciones con entidadss
financieras
Cargos por pagar sobre obligaciones

Brechas de activos y pasivos

US$

USS

USs

USs

Partidas vencidas a

Alavista Delad0dias  Dedla60dias De6ladldias Dedlaldldias Del8lad6idias  Misde363dias  mis de freinta dias Tofal
318572292 74768 - - - - 560.259 319.207.319
136.075.575 32.943.067 11011582 9.701.929 RN 12772684 5.626.160 160.436.144
367.947 14498856 113.240.184 31579.083 97.131.560 151.803.832 148.904.060 367615491
- 04361 1540540 129.290 496.401 403318 260.739 - 1924650
16.107.254 171524984 §2.038.228 84512072 144393507 1577691822 §31.982.29 30446619 3.038.696.802
- 6971191 338481 369.688 681365 436077 5.189.588 1041359 16.128.755
471.123.068 136.107.134 208.180.015 126192031 395.118.100 L743.107.733 1012.623.102 3487978 4.115.039.262
1.038.823.383 260438.854 151836472 §8.973.187 399.940.243 197.549.708 180203371 1318.767.218
196.415.639 151.715.366 §1.680.000 38384150 145.017.673 239.538.635 §31.144.530 1.673.896.215
1664 1.436.690 1436078 1137831 6113011 3141537 1939673 16.357.483
1.135.41.706 413611110 205.972.550 128.495.168 551.180.930 460.129.880 1.014.289.574 - 4.009.020.918
(764.118.633) (177.503.876) 1.207.465 (2.203.136) (156.062.830)  1.282.877.853 (L.666.472) 1487978 116.018.344
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El calce de plazos, de las cuentas mas importantes en délares estadounidenses, al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Parfidas vencidas a
Activos Ala vista Delalidias  Dellaldias Debladidins Dellalfldias Delfladfidias  Misde365dias  mds de freinta dias Total
Disponibdidades USS 317173364 66.073 - - - - 567.336 - 317.906.793
Cuenta encae en el BCCR 115.194.504 18.562.39 13083438 17.103.144 28957312 11.797.503 §23418 - 223511735
nversiones en valores 1.633.788 137.095.4% 14421 31712871 30.900.787 109.682.346 114.347.163 - 454.836.740
Intereses sobre inversiones - 19855 02511 419330 41881 145484 569.359 - 104631
Cartera d credito 10.730443 13778751 §3.147.680 130.848.789 242005153 1.589.083.413 §03.207.0M4 21.683.079 3.036.521.388
Intereses sobre cartera de crédto 6.188.921 H1519 519.71 415,609 512330 5488284 518303 14254700

US$ 444.852.0% 346.038.4% 132339470 186.663.846 302.736.742 L711.221.076 925.002.8 0211414 4.071.085.987

Pasivos
(bligaciones con ¢l piblico US§ 961.239.791 212038923 191442372 163.710.167 B1275.000 155.021.027 191821377 - 1126369327
Obligaciones con entidades
financieras 199 164 963 168.618.121 83933410 103.604.304 141192721 283764246 700.020.047 - 1.686.298.012
Cargos por pagar sobre obligaciones 4194 1433993 11933 61§ 1178711 1.869.406 2023395 1812449 - 11293766
1.160.428.948 181111037 189.320.400 171.493.38) 104337307 442.808.368 §04.634.073 - 31835.163.108
Brechas de activos y pasivos ~ USS (113.376.849) (36.072.541) (136.969.930) (84.829.536) (91.600.653)  1.268.412.208 30.348.781 0211404 135912681
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El calce de plazos, de las cuentas mas importantes en délares estadounidenses, al 31 de marzo de 2013 es el siguiente:

Partidas vencidas 2
Activos Alavista Delad0dias  Dellab0dias Debla%0dias Dedlal8ldias DelSladoSdias  Misde36Sdias  mds de treinta dias Total
Disponsbilidades US§ 206429831 82807 - - - - 610469 - 07123107
Cuenta encaje en el BCCR 124.796.003 38871126 12393.793 14810118 31767407 18.964.809 581903 - 148.185.161
Inversiones en valores 90.000 71.886.060 39.827.001 11.617.236 32953.183 112260889 148330498 - 421.964.867
Intereses sobre iversiones - 1917 1858573 137216 152614 158178 1.189.934 - 382453
Cattera de crédito 10.630.034 139.107.791 111.866.923 110.226.701 17137984 1292217408 14049 14.099.814 2.695.672.584
Intereses sobre cartera de crédito 6.003.436 668.339 369.617 497.153 482184 3770553 1.589.169 13381571

US 341.965.890 261.179.157 166.614.629 137.160.888 343,750,201 1424.083.663 §99.709.406 15.688.983 13L152.82

Pasivos
Obligaciones con el piblico US§ 916.262.011 250897007 91.369.393 102.642.109 320.243.029 175,563,967 189.730.241 - 2.046.709.977
(bligaciones con entidades
financieras 205017933 170443836 96.733.252 177576311 119550067 260.149817 217048878 - 1.356.542.095
Catgos por pagar sobre obligacionss T 1066490 1.506.355 1.699.539 3149986 151319 3154897 - 13102710
L121.287.191 423409353 189.629.200 281.917.960 552.943.082 437.233.980 409.934.016 - 1416.354.782
Brechas de activos y pasivos ~ US$ (779.321.301) (161.230.19) (23.014.371) (144.757072) (209.192.881) 986.849.688 489.775.390 15.688.983 174.798.040
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El Banco se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en US dolar se ven afectados por variaciones en el tipo de
cambio, el cual se reconoce en el estado de resultados.

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, los estados financieros muestran una pérdida neta
por diferencial cambiario por ¢795.795.153 y una ganancia neta por ¢1.167.376.275,
respectivamente.

El anélisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
andlisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio. A continuacion se muestra el analisis efectuado
por el Banco:

Riesgo cambiario

Metodologia Garch
Al 31 de marzo de 2014
o 0,18%
Brecha 82.767.992
VaR Diano ¢ 81.411.138
VaR Anual ¢ 1.292.361.751
Indice de nesgo cambiano 2.90%
Tipo de cambio USD 538,34000

Riesgo cambiario

Metodologia Garch
Al 31 de diciembre de 2013
o] 0,30%
Brecha 82.870.584
VaR Diano ¢ 120.952.771
VaR Anual ¢ 1.920.065.713
Indice de nesgo cambiano 4,68%
Tipo de cambio USD 495,01000
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Riesgo cambiario

Metodologia Garch
Al 31 de marzo de 2013
c 0,35%
Brecha 37.557.268
VaR Diano ¢ 64.532.771
VaR Anual ¢ 1.024.425.980
Indice de nesgo cambiano 5,54%
Tipo de cambio USD 492,72000

El valor de mercado de las inversiones del Banco de Costa Rica correspondiente a la
cartera de fondos propios se muestra a continuacion:

Cartera de Fondos Propios
31 de marzo de 2014, diciembre v marzo 2013

Colones US Dolares Euros UDES
Marzo 2014 ¢ 331.047.927.786 USS 427767749 £ 3251909 470923334 647
Diciembre 2013 ¢ 393.040.406.399 USS 332,548 549 3.251.078 47.163.137.648
Marzo 2013 ¢ 408387542053 USS 287078046 € 1.251.541 54420528 841
Variacion porcentual -18.94% 49.01%

Al 31 de marzo de 2014, el detalle de las inversiones a valor de mercado del Banco de
Costa Rica, es el que se muestra a continuacion:

Valor de mercado de las inversiones

Al31 de marzo de 2014
Colones Dolares Colonizados Furos Colonizados UDES Total
[nstrumentos ¢ 327030212767 ¢ 222175256839 ¢ 2415873470 ¢ 47923334647 ¢ 599344677724
Fondos 4017.715.019 §.109.231.898 - - 12.126.947917
Total ¢ 331047927786 ¢ 230284489737 ¢ 2415873470 ¢ 47923334647 ¢ 611671625640
TCUSS 53834
TC UDEs §31,0530
TCEUR 1,3800
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Valor de mercado de las inversiones en el exterior

Al 31 de marzo de 2014
Porcentaje de
Participacion en
Colones US Dolares Délares Colonizados  inversiones en US$
BIPANCDS$ - Us$ 20000000 ¢ 10.766.800.000 4,68%
BOEN bbol5 - 4.651.322 2503992470 1,09%
CAMEB beal4 - 1.129.129 607.855.268 ,26%
CANAD begl4 - 10.955.137 5.897.588.183 2,56%
Total ¢ - Us$ 36.735.587 ¢ 19.776.235.921 8,39%

TC 338,34

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las inversiones a valor de mercado del Banco de
Costa Rica, es el que se muestra a continuacion:

Valor de mercado de las inversiones

Al 31 de diciembre de 2013

Colones Délares Colonizados Euros Colonizados UDES Total
Instrumentos ¢ 389037976692 ¢  155R879.186.327 ¢ 2211683016 ¢ 47163137648 ¢ 594291983 683
Fondos 4002429707 8735670729 - 12.738.100.436
Total ¢ 393040406399 ¢ 164614857056 ¢ 2211683016 ¢ 47.163.137.648 ¢ 607.030.084.119
TC 49501
TC UDEs 816,6060
TCEUR 13743
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Valor de mercado de las inversiones en ¢l exterior

Al 31 de diciembre de 2013
Porcentaje de
Participacion en
Colones US Dolares Délares Colonizados  inversiones en US$

AFDB baf14 - US$ 2201.012 1.184.892.800 0,51%
BIPANCD3 - 60.000.000 29.700.600.000 18,04%
BOEN bbol5 - 4652296 2.504.517.029 1,09%
BOEN boel4 - 3.157.466 1.699.789.977 0,74%
CANAD begl4 - 11016331 5.930.531.361 2,58%
CAMEB bcal4 - 1.143.354 565.971.604 0,34%
EIB bek13 - 4 818.253 2.385.083.635 1,45%
Total ¢ - Us$ 86.988.711 ¢ 43.971 386406 24.75%
TC 495,01

Al 31 de marzo de 2013, el detalle de las inversiones a valor de mercado del Banco de
Costa Rica, es el que se muestra a continuacion:

Valor de mercado de las inversiones

Al31 de marzo de 2013
Colones Délares Colonizados Euros Colonizados UDES Total
Instrumentos ¢ 404143455900 ¢ 136.765230.861 ¢ 787597121 ¢ 54429528841 ¢ 596125812723
Fondos 4.244.086.153 4.683.863.931 - - 8.927.950.084
Total ¢ 408387542053 ¢ 141.449.094.792 ¢ 787597121 ¢ 54429528841 ¢ 605.053.762.807
TC 192,12
TC UDEs 806,9200
TCEUR 6293020
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Valor de mercado de las inversiones en el exterior

Al 31 de marzo de 2013
Porcentaje de
Participacion en
Colones US Délares Délares Colonizados  inversiones en US$

CAFOM cafl3 ¢ - US$ 100.667 ¢ 49.600.644 0,04%
CAMEB beal4 - 1.170.243 576.602.087 0,41%
CAMEB cam13 - 1.655.783 815.837.439 0,58%
AFDB bafl4 - 2.202.838 1.085.382.339 0,77%
BASIA bial3 - 4.196.719 2.067.807.386 1,46%
BOEN bbol$ - 8.926.700 4.398.363.624 3,11%
BOEN bbol4 - 4.950.029 2.438.978.289 1,72%
COE beol13 - 3.908.970 1.926.027.698 1,36%
EIB beil4 - 10.759.973 5.301.653.897 3,75%
IAB bid13 - 1.664.454 820.109.775 0,58%
INTBK bib13 - 5.259.450 2.591.436.204 1,83%
SWED bsd13 - 349.562 172.236.189 0,12%
SWED bsw14 - 13.611.510 6.706.663.207 4.74%
USTES pcul3 - 3.498.670 1.723.864.682 1,22%
USTES pcul4 - 10.990.540 5.415.258.869 3,83%
CANAD begl4 - 11.180.491 5.508.851.526 3,89%
Total ¢ - US$ 8442659 ¢ 41.598.673.855 29.41%
TC 49272
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Al 31 de marzo de 2014, se muestra la participacién de fondos de inversién dentro del
portafolio del Banco

Participacién de los Fondos de Inversién

Fondos colones Participacion Precio Valordemercado  Monto colonizado
BCRSF - inm3 569 3.010.000 ¢ 1.712.690.000 ¢ 1.712.690.000
PSFI - F1006 1.019.020.786 2262 ¢ 2305.025019¢  2305.025.019
4.017.715.019
Fondos délares
BCRSF - F1022 8.197.889 1 US$ 9.894.852 ¢ 5.326.194572
INTSF - nm1$ 892 2900 2.586.791 1.392.573.110
INTSF - mm2$ 637 4053 2.581.761 1.389.865.216
US$ 15.063.404 ¢ 8.109.232.898
Total fondos 12.126.947.916
IC 538,34

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las inversiones a valor de mercado del Banco de
Costa Rica, es el que se muestra a continuacion:

Participacion de los Fondos de Inversion

Fondos colones Participacion Precio Valorde mercado  Monto colonizado
BCRSF - inm3 569 3.010.000 ¢ 1.712.690.000 ¢ 1.712.690.000
PSFI - F1006 1.019.020.786 2247 ¢ 2289.739.707 2289.739.707
4.002.429.707
Fondos dolares
BCRSF - F1022 10.274.134 1 US$ 12.359.783 6.118.216.252
INTSF - inm1$ 892 2900 2.586.800 1.280.491.868
INTSF - inm2$ 637 4240 2.700.880 1.336.962.609
Us$ 17.647.463 ¢ 8.735.670.729
Total fondos 12.738.100.436
TC 495,01
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Al 31 de marzo de 2013, se muestra la participacién de fondos de inversion dentro del

portafolio del Banco

Participacion de los Fondos de Inversion

Fondos colones Participacion Precio Valor demercado  Monlo colonizado
BCRSF - inm3 673 2985.000 ¢ 2.008.905.000 ¢ 2.008.905.000
PSFI - F1006 1.017.842.055 2 ¢ 2.235.181.153 2.235.181.153
4.244.086.153
Fondos dolares
INTSF - inm1$ 892 2950 US$ 2.631.400 1.296.543.408
INTSF - inm2$ 637 4269 2719353 1.339.879.610
BCRSF - F1022 3.494.856 1 4.155384 2.047440913
US$ 9.506.137 ¢ 4.683.863.931
Total fondos 8.927.950.084
TC 492,72

d) Riesgo Operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos del Banco, con el personal, la tecnologia e infraestructura, ademas de
factores externos que no estan relacionados con los riesgos de crédito, de mercado y de
liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados. Este riesgo es
inherente al sector en que el Banco opera y a todas sus actividades principales. Se
manifiesta de varias formas, especialmente como fallos, errores, interrupciones de
negocios o comportamiento inapropiado de los empleados y podria causar pérdidas
financieras, sanciones por parte de entidades reguladoras o dafios a la reputacion del
Banco.

El objetivo del Banco es el de administrar el riesgo operacional, buscando minimizar las
pérdidas financieras y dafios en la reputacién del Banco, asi como alcanzar eficiencia y
eficacia en la ejecucidn de los procesos y optimizar su sistema de control interno.

La principal responsabilidad por la gestion del riesgo operacional esta asignada a la
administracién superior dentro de cada area de negocio y apoyo. Se presentan informes
periddicos al Comité de Riesgos y cuando corresponda al Comité Ejecutivo y la Junta
Directiva General.
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Esta responsabilidad es apoyada, por normativa especifica para la gestion del riesgo
operacional incluida en:

- Politicas Corporativas para la Gestion Integral del Riesgo
- Reglamento Corporativo para la Gestion Integral del Riesgo

Se utilizan métodos tanto cualitativos como cuantitativos para gestionar el riesgo
operativo, en los primeros se realizan:

- Valoracion de riesgos por Objetivos estratégicos
Valoracion de riesgos sustanciales de los procesos

Estas valoraciones se realizan de conformidad con lo establecido en el marco normativo,
lo que implica elaborar los respectivos planes de administracion para los riesgos
identificados, asi mismo informar a los comités correspondientes el resultado de las
valoraciones y el seguimiento de las mismas.

Asi también el Banco ha definido:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en
la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaluaciones periodicas de la gestion del riesgo operacional, y los adecuados controles
y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte mensual de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucion de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

Aplicacién de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.
Comunicacion y aplicacién de guias de conducta corporativa.

Reduccion del riesgo por medio de seguros, segun sea el caso.

Planeamiento integral para la recuperacién de actividades, incluyendo planes para
restaurar operaciones clave y apoyo interno y externo para asegurar la prestacion de
servicios.
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Estas politicas establecidas por el Banco, estan soportadas por un programa de revisiones
periodicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria Interna, los
resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de cada unidad de
negocio, y se remiten resumenes sobre estos aspectos al Comité de Auditoria y al
Departamento de Riesgo del Banco.

A su vez la evaluacion cuantitativa del riesgo operacional, se realiza mediante la
metodologia de Suavizamiento Exponencial, con la cual se realizan proyecciones de
pérdidas, y sobre la cual se ha emitido un limite maximo de pérdidas por riesgo operativo
con respecto al Patrimonio.

Administracion del Capital:

Capital Regulatorio

De acuerdo con el Indicador de la Suficiencia Patrimonial, definido por la nueva
normativa SUGEF, al 31 de marzo de 2014 los activos ponderados por riesgo muestran un
saldo de ¢2.510.320 millones (¢2.269.715 millones y ¢1.990.336 millones en diciembre y
marzo de 2013, respectivamente).

El capital del Banco deberd cumplir siempre con los indicadores de suficiencia
patrimonial establecidos por la SUGEF, que requiere que los bancos mantengan siempre
un coeficiente de suficiencia patrimonial de al menos 10%. EI coeficiente de suficiencia
patrimonial se calcula al dividir la base de capital del Banco entre el total de sus
exposiciones ponderadas por riesgo.

La Administracion monitorea periddicamente estos requisitos e informa a la Junta
Directiva sobre su cumplimiento. Al 31 de marzo de 2014, diciembre y marzo de 2013, el
Banco se encuentra por encima del porcentaje establecido del 10% por la regulacion
aplicable. Existe una directriz emanada por la Junta Directiva donde la suficiencia
patrimonial no debe bajar del 11%.

(Continda)



- 180 -
BANCO DE COSTA RICA'Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de marzo de 2014, la suficiencia patrimonial para el Conglomerado Financiero BCR se detalla a continuacion:

Requerimiento
individual minimo de Superavit o déficit Rubros no Superavit transferible
Empresas del conglomerado financiero Capital base capital individual transferibles v déficit individual
Sociedad controladora
Banco de Costa Rica ¢ 307946 911 085 270234 678 333 37712131752 37711231751
307.946.911.085 270.234 678.333 37.712.232.752 37.712.232.752
Entidades reguladas
Banco Internacional de Costa Rica, §. A
v Subsidiaria 94.648.990.375 62.933.636.769 31.715.353.606 15.540.523.267 16.174.830.339
BCR Valores, 8. A - Puesto de Bolsa 10.231.461.970 2.301.186.152 7.930.275.818 - 7.930.275.818
BCR Sociedada Administradora de
Fondos de inversion, S A 8295102660 2.186 852 620 6.108 250.040 6.108 250.040
BCR Pension Operadora de Planes de
Pensiones Complementarias, S.A. 5.786.592.668 2.757.802.010 3.028.790.658 - 3.028.790.658
¢ 118.962.147 673 70.179.477.551 48.782.670.122 15.540.523.267 33.242.146.855

Entidades no reguladas
BCR Corredora de Seguros, S A. 1677349419 659 988.168 1.017.361.251
Empresa administradora de inversiones

1.017.361.251

¢ 1.677.349.419 659.088.168 1.017.361.251

1.017.361.251

Superavit o déficit global del conglomerado
financiero

71.971.740.858
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Al 31 de diciembre de 2013, la suficiencia patrimonial para el Conglomerado Financiero BCR de detalla a continuacion:

Requerimiento
individual minimo de Superavit o déficit Rubros no Superavit transferible
Empresas del conglomerado financiero Capital base capital individual transferibles v déficit individual
Sociedad controladora
Banco de Costa Rica ¢ 299 580 645 494 246.546.409 880 53.034.235614 - 53.034.235614
299 580 645 494 246.546.409 880 33.034.235614 - 33.034.235614
Entidades reguladas
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

v Subsidiaria 84.863.723.250 58918448 404 25.945.2174 846 12.713.184.675 13.232.090.171
BCR Valores, 5. A - Puesto de Bolsa 10.387.190.760 3.108.897 240 7278293 520 - 7.278.293.520
BCR Sociedada Administradora de

Fondos de inversion, S.A. 7.610.379.220 1.853.816.640 5.756.562.580 - 5.756.562.580
BCR Pension Operadora de Planes de

Pensiones Complementarias, S.A. 5.586.844 479 2684 573.005 2902271474 - 2902271474

¢ 108.448.137.709 66.565.735 289 41882402420 12.713.184 675 19.169.217.745
Entidades no reguladas
BCR Corredora de Seguros, S.A. 1.600.000.000 682.137 087 917862913 - 917 862913
¢ 1.600.000.000 682.137.087 917862913 - 917862913
Superavit o déficit global del conglomerado
financiero ¢ 83.121.316.272
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Al 31 de marzo de 2013, la suficiencia patrimonial para el Conglomerado Financiero BCR de detalla a continuacion:

Requerimiento
individual minimo de Superavit o déficit Rubros no Superavit transferible
Empresas del conglomerado financiero Capital base capital individual transferibles v déficit individual
Sociedad controladora
Banco de Costa Rica ¢ 284038621269 216.330981 318 67.727.639.951 - 67.727.639.951
284058 621269 216.330 981318 67.727.639.951 - 67.727.639.951
Entidades reguladas
Banco Internacional de Costa Rica, S A.

v Subsidiaria 79464 521673 54.559.094 525 24905427148 12.203.659.302 12.701.767 846
BCR Valores, S. A - Puesto de Bolsa 9.174 746970 3.117.799 880 6.056.947.090 - 6.056.947.090
BCR Sociedada Administradora de

Fondos de inversion, S.A. 6.889.157.740 1.538.087.650 4.759.068.180 - 4.759.068.180
BCR Pension Operadora de Planes de

Pensiones Complementarias, S A. 5577278442 2.421.070.369 3.021.202.434 - 3.021.202.434

¢ 101.105.704 825 61636052424 38.742 644 852 12203659302 26.538 985 550
Entidades no reguladas
BCR. Corredora de Seguros, S.A. 600.000.000 464.779.175 135220825 - 135220825
¢ 600.000.000 464 779175 135220825 - 135220825
Superavit o déficit global del conglomerado
financiero ¢ 94.401.846.326
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Situacién del Fondo de Financiamiento para el Desarrollo

El Banco como administrador de Fondos de Financiamiento para el Desarrollo (FFD)

presenta la siguiente informacion financiera:

FONDO DE FINANCIAMIENTO PARA EL DESARROLLO
BALANCE GENERAL

Al 31 de marzo 2014, diciembre v marzro de 2013
Informacion Financiera

(En colones sin céntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades
Efectivo
Cartera de Créditos
Créditos vigentes
Créditos vencidos
Créditos en cobro judicial
Productos por cobrar
(Estimacion por deterioro)

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Cuentas por pagar v provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
Otros pasivos
Ingresos diferidos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Aportes del Banco de Costa Rica
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del periodo actual

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras

Marzo Diciembre Marzo

2014 2013 2013
385.287.423 - 1.420.384.059
385.287.423 - 1.420.384.059

11.840.325.250
10.434.316.355
1.419.649.895
156.558.131
102.147.743

(272.346.874)

10.866.818.474
9.291.480.967
1.497.297.276
97.842.775
94.180.141

(113.982.685)

8.073.043.669
7.292.969.415
760.808.443
78.071.568
64.399.138

(123.204.895)

12.225.612.673

10.866.818.474

9.493.427.728

38.805.912 577.325.630 8.580.425
38.805912 577.325.630 8.580.425
24.539.090 2.079.885 676.971
24.539.090 2.079.885 676.971
63.345.002 579.405.515 0.257.396

9.898.139.668
2.129.189.656
134.938.346

8.158.223.302
1.097.099.869
1.032.089.788

8.158.223.302
1.097.099.869
228.847.161

12.162.267.671

10.287.412.959

9.484.170.332

12.225.612.673

10.866.818.474

9.493.427.728

051.495.679

917.376.712

370.231.021
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FONDO DE FINANCIAMIENTO PARA EL DESARROLLO
ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2014 v 2013
Informacion Financiera
(En colones sin céntimos)

Ingresos financieros

Por cartera de crédito

Por ganancias en diferencias de cambio
Total de ingresos financieros
Gastos financieros

Por pérdidas en diferencias de cambio
Total de gastos financieros

Por estimacion de deterioro de activos
RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos de operacion

Por otros ingresos operativos
Total otros ingresos de operacién
Otros gastos de operacion

Por otros gastos operativos
Total otros gastos de operacidn
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

RESULTADO DEL PERIODO

Marzo Marzo

2014 2013
301.613.945 239482916

22.907.091 -

324.521.037 239.482.916
- 3.283.164
- 3.283.104
155.112.982 8.740.600
169.408.055 227.459.152
3.293.683 1.388.100
3.293.683 1.388.100
37.763.391 a1
37.763.391 21
134.938.340 228.847.161
134.938.3460 228.847.161
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Cartera de créditos del Fondo de Financiamiento para el Desarrollo

La siguiente informacién comprendida entre la nota a) a la f), representa informacion

financiera.

a) Cartera de créditos por actividad

Actividad

Agricultura, ganaderia, caza y actividades
de servicios conexas ¢

Pesca y acuacultura

Industria manufacturera

Explotacion de minas y canteras

Comercio

Servicios

Transporte

Actividades mmobihiania, empresaniales
y de alquiler

Construccion, compra y reparacion
de inmuebles

Consumo

Hoteles y restaurantes

Ensefianza

Mas productos por cobrar
Menos estimacion por deterioro

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
3.125.697.743 2.822.271.858 1.795.312.750
19.239.198 19.404.161 19.838.622
2.593.675.360 2.493.853.136 1.730.420.369
93.416.496 32465312 37.390.980
6.716.938 7.010.785 -
5.107.029.354 4.552.347 453 3.854.400.068
689.415.486 655.606.852 609.943.181
55333.901 23.724 929 -
152.337.813 115.282.588 17.500.000
22.411.860 10.372.173 11.313.907
67.143.038 72.922.375 55.729.549
78.107.193 81.359.396 -
12.010.524.381 10.886.621.018 8.131.849.426
102.147.743 94.180.141 64.399.138
(272.346.874) (113.982.685) (123.204.895)
11.840.325.250 10.866.818.474 8.073.043.669
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b) Cartera de préstamos por morosidad:

El detalle de la cartera de crédito por morosidad se detalla como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Al dia ¢ 10.434.316.355 9.291.480.967 7.292.969415
De 1 a 30 dias 545.547.352 560.408.755 608.868.830
De 31 a 60 dias 524.560.290 545.242 647 54.044.611
De 61 a 90 dias 154.344 643 160.114.354 81.893.969
De 91 a 120 dias 142.604 936 200.000.000 4.181.238

De 121 a 180 dias 45.670.651 24.609.497 -
Mas de 180 dias 6.922.023 6.922.023 11.819.795
Cobro Judicial 156.558.131 97.842.775 78.071.568
¢ 12.010.524.381 10.886.621.018 8.131.849.426

c) Cartera de creditos morosos y vencidos

Los préstamos morosos y vencidos, incluyendo préstamos con reconocimiento de
intereses sobre la base de efectivo y los intereses no percibidos sobre estos préstamos,

Se resumen a continuacion:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Préstamos morosos y vencidos en estado

de no acumulacion de intereses
5 operaciones en €l 2014 (5y 6
operaciones en diciembre y marzo 2013) ¢ 6.922.023 6.922.023 11.819.795
Préstamos morosos y vencidos, sobre

los que se reconoce intereses ¢ 1.412.727.872 1.490.375253 748.938.648
Total de intereses no percibidos ¢ 23.034.075 16.211.098 8.594.982
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d)

- 187 -

BANCO DE COSTA RICA'Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Créditos en cobro judicial al 31 de marzo de 2014:

# operaciones Porcentaje Saldo
8 1,30% ¢ 156.558.131
Créditos en cobro judicial al 31 de diciembre de 2013:
# operaciones Porcentaje Saldo
6 0,90% ¢ 97842775
Creditos en cobro judicial al 31 de marzo de 2013:
# operaciones Porcentaje Saldo
2 0,96% ¢ 78.071.568
Productos por cobrar sobre cartera de crédito
Los productos por cobrar se detallan como sigue:
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Créditos vigentes ¢ 58.549.517 51.524335 45432.881
Créditos vencidos 33.928.825 36.650357 14.388.287
Créditos en cobro judicial 9.669.401 6.005449 4571970
¢ 102.147.743 94.180.141 64.399.138
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e) Estimacién por incobrabilidad de cartera de créditos

El movimiento de la estimacion por incobrabilidad de cartera de créditos, es como

sigue:
Saldo al inicio del aiio 2013 ¢ 113.982.685
Mas:
Estimacion cargada a resultados 155.112.982
Ajuste por diferencial cambiario 3.251.207
Menos:
Saldo al 31 de marzo de 2014 ¢ 272.346.874
Saldo al inicio del aiio 2012 ¢ 114.477.424
Mas:
Estimacion cargada a resultados 23.193.917
Menos:
Ajuste por diferencial cambiario (6.921)
Reversion de estimacion contra ingresos (23.681.735)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ¢ 113.982.685
Saldo al inicio del aiio 2012 ¢ 114.477.424
Mas:
Estimacion cargada a resultados 8.740.600
Menos:
Reversion de estimacion contra ingresos (13.129)
Saldo al 31 de marzo de 2013 ¢ 123.204.895
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f) Cartera de créditos por tipo de garantia:

A continuacién se detalla la cartera de crédito por tipo de garantia como sigue:

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Garantia
Hipotecanias ¢ 1.653.253.249 1.465.001.576 859.422.183
Prenda 4.540.705.471 4.035.311.723 3.597.194.988
Otros 5.816.565.661 5.386.307.7119 3.675.232.255
£ 12.010.524.381 10.886.621.018 8.131.849.426
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g) Los instrumentos financieros del FFD con exposicion al riesgo crediticio se detallan

Como sigue:
Cartera de Crédito Directa
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
Principal 12.010.524 381 10.886.621.018 8.131.849.426
Productos por cobrar 102.147 743 94 180.141 64 399 138

Cartera de préstamos

Estimacion para créditos incobrables
Valor en libros

12.112.672.124
(272.346.874)

10.980.801.159
(113.982.685)

8.196.248.564
(123.204.895)

11.840.325.250

10.866.818.474

8.073.043.66%

Saldos totales:

Al ¢ 10.045623.610 9.190.606.147 7.542.250.536
A2 335981873 178.728.716 100.952 669
Bl 578235 888 625493 389 266385023
B2 195.069.913 220.307.859 4019483
Cl1 417 491388 129320657 122449 188
C2 17.609.959 EE.665936 28 829536
D 217.099_ 856 344223 452 4.410.039
E 305.559.637 203.455.003 126.952.090

12.112.672.124

10.980.801.159

8.196.248.564

Estimacién estructural (274.423.194) (113.982.606) (106.886.655)

Walor en libros. neto 11.838.248.930 10.866.818.553 8.0859361.909

Cartera de préstamos

- . . - . l
evaliada individualmente con estimacion:

Al ¢ 10.045623.610 1.914.654 447 1.419.628.623
A2 335.981.873 79.636.797 -

B1 578.235 888 161.426.863 143.220 554
B2 195.069.913 166.765.153 -

C1 417.491.388 9212267 122 449 188
C2 17.609.959 33.570.383 28 829536
D 217.099. 856 118.096.646 4.410.039
E 305.559.637 136.400.408 122 873.092

Valor en libros. neto

Estimacion para créditos incobrables

12.112.672.124
(274.423.194)

2.619.762.964
(113.982.606)

1.841.420.032
(106.886.655)

11.838.248.930

2.505.780.358

1.734.533.377
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Cartera de préstamos
con atraso pero sin estimacion:

Al

WValor en libros

Antigiiedad de la cartera de préstamos
con atraso pero sin estimacion:
1 —30 dias
31 — 60 dias
61 — 90 dias
91 — 180 dias
Mayor a 181 dias
Walor en libros
Cartera de prestamos al dia, sin estimacion:
Al
A2
Bl
B2
C1
Cc2
D
E
Walor en libros

Cartera de Crédito Directa

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
- 278.136.152 309098 688
- 20.951.909 -
- 275222 684 21.549 344
- 53.542.706 -
- 76.787.946 -
- 51.514.773 -
- 160.635.556 -
- 44 105666 4 078 998

060.897.392

334.727.030

310562224
317.291.228
128.302.719
200662222

4.078.999

309 098 638
21 549 344

4.078.998

060.897.392

334.727.030

6.997 815 547
78.140.010
188.843.842
43320444
3.580.780
65.491.250
22.948.930

i SR,

100.952 669
101.606.125
4.019.483

7.400.140.803

6.020.101.502

WValor en libros

Estimacion para creditos incobrables

12.112.672.124
(274.423.194)

10.980.801.159
(113.982.606)

£.196.248 564
(106.886.655)
(Exceso) insuficiencia de estimacion
sobre la estimacion estructural

2.076.320" (79) (16.318.240)

Walor en libros. neto ¢ 11.840.325250 10866818474 8.073.045.669
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Al 31 de marzo de 2014
Categoria de riesgo:

Al

A2

B1

B2

C1

Cc2
D
E

Al 31 de diciembre de 2013
Categoria de ricsgo:

Al

A2

B1

B2

ci

Cc2
D
E

Al 31 de marzo de 2013
Categoria de riesgo:

Al

A2

B1

B2

C1

C2
D
E

Préstamos por cobrar a clientes

Bruto

Neta

10.045.623.610
335.981.873
578235888
195.069.913
417.491.388
17.609.959
217.099.856
305.559.637

10.043.614.487
335.914.676
574.780.622
184.401.770
389.909.271
10.902 668
118.727.563
179.997.873

12.112.672.124

11.838.248.930

Préstamos por cobrar a clientes

Bruto

Neta

9.190.606.147

9.184.951 411

178.728.716 177.485.831
625.493.389 617.422.046
220.307.859 210.738.651
129.320.657 127.017.590
88.665.936 81.037.823
344.223.452 339.584.055
203.455.003 128.581.146
10.980.801.159 10.866.818.553

Préstamos por cobrar a clientes

Bruto Neta
7.542.250.536 7.537.665.705
100.952.669 100.952.669
266.385.023 262352975
4.019.483 4.019.483
122449188 105.812.548
28.829.536 17.481.466
4.410.039 2.548.162
126.952.090 58.528.901
8.196.248 564 8.089.361.909
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(38) Situacion del Fondo de Crédito para el Desarrollo

El Banco como administrador del Fondo de Crédito para el Desarrollo (FCD) presenta la
siguiente informacién financiera:

FONDO DE CREDITO PARA EL DESARROLLO
BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2014, diciembre v marzo de 2013
Informacion Financiera
{En colones sin céntimos)

Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013
ACTIVOS
Disponibilidades ¢ 1.219.843.448 1.946.151.196 ¢ 3.036.583.781

Banco Central de Costa Rica
Inversiones en instrumentos financieros

Diisponibles para la venta
Productos por cobrar

1.219.843 448
138.545.693.591
137.273.233.219

1272460372

1.946.151.196
128.013.322.592
126.952.810.972
1.060.511.620

3.036.583.781
116.408.197.703
114.511.719.069
1.896.478.634

Cuentas v comisiones por cobrar 2.161.105 5.367.733 -
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto
sobre la renta por cobrar 2.161.105 5.367.733 -

TOTAL ACTIVOS

139.767.698.144

129.964.841.521

¢ 119.444.781.484

PASIVOS
Obligaciones con entidades ¢ 130.381.543.412 129.367.214.793 ¢ 119.467.445.991
A la vista 139.381.543 412 129.367.214.793 119.467.445 991
Cuenta por pagar v provisiones 236.036.719 218.302.809 -
Impuesto sobre la renta diferido 6.482.522 24.002.497 -
Otras cuentas por pagar diversas 229554197 194 300312 -

TOTAL PASIVOS

139.617.580.131

129.585.517.602

119.467.445.991

PATRIMONIO
Ajustes al patrimonio 42.594.194 43.519.190 (22.6064.507)
Ajuste por valnacion de inversiones
disponibles para la venta 42594194 43.519.190 (22.664.507)
Resultado del periodo anterior - - -
Resultados del periodo actanal 107.523 819 335.804.729
TOTAL PATRIMONIO 150.118.013 379.323.919 (22.664.507)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ¢

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Cuenta de orden por cuenta propia dendoras

139.767.698.144

129.964.841.521 ¢ 119.444.781.484
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FONDO DE CREDITO PARA EL DESARROLLO
ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2014 v 2013
Informacion Financiera
(En colones sin céntimos)

Ingresos financieros

Por inversiones en instrumentos financieros

Por ganancia instrumentos financieros disponibles para la venta
Total de ingresos financieros
Gastos financieros

Por Obligaciones con el Pablico

Por pérdidas en diferencias de cambio
Total de gastos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos de operacion

Por cambio v arbitraje de divisas

Por otros ingresos operativos
Total otros ingresos de operacion
Otros gastos de operacidon

Por cambio v arbitraje de divisas

Por otros gastos operativos
Total otros gastos de operacion
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

Utilidades trasladadas al Fideicomiso

Wacional para el Desarrollo
RESULTADO DEL PERIODO

PARTICIPACION SOBRE LA UTILIDAD
Utilidades trasladadas al
Fideicomiso Nacional para el Desarrollo
Comision por administracion del
del Fondo de Crédito para el Desarrollo

Marzo Marzo
2014 2013
1.191.843 507 197.377.042

11.692.354 -
1.203.535.861 197.377.042
434 442 682 77.684.000
83 566413 -
518.009.095 77.684.000
685.526.766 119.693.042
10.611.240 -
20.860.537 -
31.471.777 -
164 455 -
8627 1.368.000
173.082 1.368.000
716.825.461 118.325.042

609.301.642

100.576.286

107.523.819

17.748.756

609.301.642

107.523.819

100.576.286

17.748.756

716.825.461

118.325.042
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Las inversiones en instrumentos financieros del Fondo de Crédito para el Desarrollo

(FCD) se detallan como sigue:

Diciembre

2013

Marzo

2013

Marzo
2014
Mantenidas para negociar
Disponibles para la venta ¢ 137.273.233.219

Mantenidos hasta el vencimiento (véase nota 18-a)
Productos por cobrar por inversiones

disponibles para la venta 1272460372

126.952.810.972

1.060.511.620

114.511.719.069

1.896.478.634

¢ 138.545.693.591 128.013.322.592 116.408.197.703
Marzo Diciembre Marzo
2014 2013 2013

Disponibles para la venta: Valor razonable

Valor razonable

Valor razonable

Emisores del pais:
Gobierno ¢

Bancos del Estado

87.665.023.331
41.206.629.236

76.067.867.076
38.091.233.512

61.102.682.222
13.252.403.217

128.871.652.567

Emisores del Exterior:

5.897.588.183
2.503.992.469

Gobierno
Bancos Privados

114.155.100.588

5.453.193.761
7.340.516.623

74.355.085.439

12.850.138.093
27.306.495.537

¢ 137.273.233.219

126.952.810.972

114.511.719.069

(Continda)
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Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el Consejo emitio los
Teérminos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Financieros y el 17 de diciembre de
2007 el Consejo aprobo una reforma integral de la “Normativa contable aplicable a las
entidades supervisadas por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no
financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE vy a los emisores no financieros” (la Normativa), en ¢l cual se han
definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero
de enero de 2008; con la excepcion de los tratamientos especiales indicados en el
capitulo 11 de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008,
la emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el 1ASB, asi como cualquier
modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerira de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en
algunos aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacién se
presentan algunas de las diferencias mas importantes:

(Continda)
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La Normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos relacionados con la cadmara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el
impuesto sobre la renta y otros, los cuales, por su naturaleza las NIIF requieren se
presenten netos con el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o
resultados.

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de los estados financieros

(revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambios en el patrimonio originados
durante un periodo y que son diferentes a aquellos derivados de transacciones
efectuadas con accionistas. Los resultados globales pueden presentarse en un estado
de resultado global (la combinacion efectiva del estado de resultados y los cambios
en el patrimonio que se derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los
accionistas en un unico estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y
un estado de resultado global por separado). La actualizacién de la NIC 1 es
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009. Estos cambios no
han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autoriz6 Unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo e indirecto, para la preparacion del estado de
flujos de efectivo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

La SUGEF ha autorizado en algunos casos que los traslados de cargo relacionados
con impuestos se registraran contra resultados acumulados de periodos anteriores.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos independientes al menos una vez cada
cinco afios eliminando la opcion de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de
bien.

(Continda)
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Adicionalmente, la SUGEF permite convertir (capitalizar) el superavit por
revaluacion directamente en capital acciones, sin tener que trasladarlo previamente a
las utilidades retenidas, como permite la NIC 16.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen
de registrar la depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes
realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permitio a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento
como ingresos ganados de las comisiones por formalizacion de operaciones de
crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de 2003. Adicionalmente,
permitio diferir el 25% de la comision por formalizacion de operaciones de crédito
para las operaciones formalizadas durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas
en el 2004 y el 100% para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del
diferimiento del 100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente permitié diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones v el
gasto por compensacion de actividades tales como la evaluacion de la posicion
financiera del tomador del préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u
otros instrumentos de garantia, negociacion de las condiciones relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de documentos y cancelacion de
operacion. La NIC 18 no permite diferir en forma neta estos ingresos ya que se
deben diferir el 100% de los ingresos y solo se pueden diferir ciertos costos de
transaccion incrementales y no todos los costos directos. Esto provoca que no se
difieran el 100% de los ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho ingreso,
no difieren los ingresos por comisién, ya que el Consejo permite diferir solo el
exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya que los ingresos y
costos se deben tratar por separado ver comentarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.

(Continda)
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h) Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estados Financieros Consolidados y

Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de
acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método de
participacion patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion de estados
financieros consolidados. Solo aquellas compafiias que dentro de una estructura
elaboran estados consolidados a un nivel superior y que son de acceso al publico,
pueden no emitir estados financieros consolidados, siempre y cuando cumplan
ciertos requerimientos. Sin embargo, en este caso la valoracion de las inversiones
de acuerdo con la NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los
estados financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un veinticinco por
ciento (25%) de participacion independientemente del control. Para estos efectos,
no debe aplicarse el método de consolidacion proporcional, excepto en el caso de la
consolidacion de participaciones en negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en la
participacion en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene control
sobre ella, sea registrados como transacciones en el patrimonio. Cuando el Grupo
pierde el control sobre una subsidiaria, la Norma requiere que las acciones
mantenidas en la actualidad sean revaluadas a su valor razonable con cambios en
resultados. La reforma a la NIC 27 pasard a ser obligatoria para los estados
financieros consolidados del Grupo correspondientes al 2010. EI Consejo no ha
adoptado los cambios a esta norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracion de control,
las inversiones en compariias con participacién del 25% o mas, se consoliden.
Dicho tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

(Continda)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instrumentos Financieros:
Presentacién e informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos
de capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La
SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas
como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacién e
informacién a revelar, v a la NIC 1, Presentacién de los estados financieros —
Instrumentos financieros con opcién de venta y obligaciones que surgen en la

liguidacion,

Requieren que los instrumentos con opcion de venta y los instrumentos que
imponen a la entidad una obligacion de entregar a otra parte una participacion
proporcional en los activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad,

se clasifiguen como instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones.
Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, Activos Contingentes y
Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision para
posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Organica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden ser
presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo maximo de cinco afos.
Lo anterior no esta de acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segln lo establecido en
el Acuerdo 1-05 y que la estimacion para incobrables se determine segun esa
clasificacidon, ademas que permite el registro de excesos en las estimaciones. La
NIC requiere que la estimacion para incobrables se determine mediante un analisis
financiero de las pérdidas incurridas. Adicionalmente, la NIC no permite el registro
de provisiones para cuentas contingentes. Cualquier exceso en las estimaciones, se
debe ser reversada en el estado de resultados.

(Continda)
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La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos
de estos cambios son:

e Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

e Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negociar 0 mantenidos hasta su
vencimiento.

e Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar cualquier
instrumento financiero para medicion a su valor razonable con cambios en
utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el
instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la fecha original de
adquisicion).

e La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado
activo.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se produzcan
en compensacion por la evaluacion de la posicion financiera del tomador del
préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u otros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relativas al instrumento, preparacion y
procesamiento de documentos neto de los ingresos por comisiones de formalizacion
de créditos, sin embargo la NIC 39 solo permite capitalizar solo aquellos costos de
transaccion que se consideran incrementales, los cuales se deben presentar como
parte del instrumento financiero y no puede netear del ingreso por comisiones ver
comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando
Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados
como se indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversién, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y OPAB
deben clasificarse como disponibles para la venta.

(Continda)
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b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversion cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacion expresa de su intencion para negociarlos en un plazo que no supere
los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificar inversiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con
lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro de
una relacion de cobertura. La enmienda pasara a ser obligatoria para los estados
financieros correspondientes al 2010 y requerira una aplicacion retrospectiva. Esta
reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad N0.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo,
para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por el Consejo
permite Gnicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos
excepto en los casos que no exista clara evidencia que pueda determinarlo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 3: Combinaciones de Negocios

(revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes
cambios:

e La definiciéon de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara que

mas adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de negocios”.

(Continda)
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e Las contrapartidas de caracter contingente se mediran a su valor razonable y los
cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

e Los costos de transaccion, salvo los costos para la emision de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastos cuando se incurran.

e Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medira a su valor
razonable con cambios en resultados.

e Cualquier interés no controlado (participacion minoritaria) se medird ya sea a
su valor razonable o a la participacion proporcional en los activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccion por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para los estados financieros
correspondientes al 2010 y sera aplicada de forma prospectiva. Esta norma no ha
sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos que no han sido vendidos en un plazo
de dos afios, se registre una estimacion del 100%. La NIIF 5 requiere que dichos
activos se registren y valoren a costo mercado el menor, descontando los flujos
futuros de aquellos activos que van a ser vendidos en periodos mayores a un afio,
por lo que los activos de las entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de
estimacion.

Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 7
Instrumentos financieros: Informacién a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti
ciertas enmiendas a la Norma Internacional de Informacion Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. Estas requieren revelaciones
mejoradas sobre las mediciones del valor razonable y sobre el riesgo de liquidez en
relacion con los instrumentos financieros.

(Continda)
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Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicion del valor razonable
utilicen una jerarquia de valor razonable de tres niveles que refleje la importancia de
los datos utilizados en la medicion del valor razonable de los instrumentos
financieros. Se requieren revelaciones especificas cuando las mediciones del valor
razonable sean clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no
observables). Las enmiendas requieren que cualquier transferencia significativa
entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable sea revelada por
separado y que se haga una distincion entre las transferencias hacia cada nivel y
desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelacion de cualquier cambio con
respecto al periodo anterior en la técnica de valoracion utilizada para cada tipo de
instrumento financiero, incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesgo de liquidez y actualmente se
entiende como el riesgo de que una entidad experimente dificultades para cumplir
con las obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se liquidan por medio
de la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacion de un analisis de vencimiento tanto para los
pasivos financieros no derivados como para los derivados. Sin embargo, se requiere
la revelacion de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros derivados
solamente cuando sean necesarios para comprender la oportunidad de los flujos de
efectivo. En el caso de los contratos de garantia financiera emitidos, las enmiendas
requieren que se revele el monto maximo de la garantia en el primer periodo en que
se pueda exigir su pago. Estas enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacion y la medicion de los
activos financieros. Los requisitos de esta Norma en relacion con los activos
financieros suponen un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales
de la NIC 39. La Norma establece dos categorias principales de medicion de
activos financieros: al costo amortizado y al valor razonable. La Norma elimina las
categorias actuales establecidas en la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento,
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidos para negociar, la
Norma permite hacer la eleccidn irrevocable, en el momento del reconocimiento
inicial e individualmente para cada accion, de presentar todos los cambios en el
valor razonable en “otro resultado global”. Los montos que sean reconocidoS €n
“otro resultado global” no podran ser reclasificados posteriormente al resultado del
periodo.

(Continda)
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La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratos sean activos financieros dentro del
alcance de la norma. Al contrario, el instrumento financiero hibrido se evalda en su
totalidad con el fin de determinar si debe medirse al costo amortizado o al valor
razonable.

Esta Norma requiere a una entidad determinar si el incluir los efectos de cambios en
riesgo de crédito sobre un pasivo designado como valor razonable a través de
resultados podria crear un descalce contable basado en hechos y circunstancias en la
fecha de aplicacidn inicial.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de
2015 o posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma no ha sido
adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 10, Estados Financieros
Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una definicion de control
revisada y una guia de aplicacion relativa a la misma. Sustituye a la NIC 27 (2008)
y a la SIC 12 Consolidacién - Entidades con cometido especial y se aplica a todas
las participadas.

Se permite su adopcién anticipada. Las entidades que adopten de forma anticipada
la NIIF 10 tendran que adoptar también las normas NIIF 11, NIIF 12, NIC 27
(2011) y NIC 28 (2011) al mismo tiempo y ademas deberan informar del hecho

Cuando no se produce ningin cambio en la decision de consolidar entre la NIC 27
(2008)/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada, el inversor no estd obligado a
realizar ajustes en la contabilidad de su participacidn en la participada

Cuando la aplicacién de los nuevos requerimientos conlleva la consolidacion por
primera vez de una participada que es un negocio, el inversor:

1) determinara la fecha en la que el inversor ha obtenido el control sobre la

participada con arreglo a la NIIF 10;

2) valorard los activos, pasivos y participaciones no dominantes como si la

contabilidad de la adquisicion se hubiese aplicado en dicha fecha.

(Continda)
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Si (2) resulta impracticable, entonces la fecha en la que se considera que se ha
realizado la adquisicion es al inicio del primer ejercicio para el que la aplicacion
retroactiva sea practicable, que podria ser el propio ejercicio corriente

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicacién anticipada. Esta norma no ha sido
adoptado por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emitio, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha
efectiva del 1 de enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los informes de
negocios conjuntos, al exigir un Unico metodo para dar cuenta de las participaciones
en entidades controladas en forma conjunta. Esta NIIF aiun no ha sido adoptada por
el CONASSIF.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 12, Informacién a Revelar de
Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011 el Consejo emitid, la NIIF 12 Informacién a Revelar de Intereses
en Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 de enero de 2013. Requiere que una
entidad revele informacion que ayude a sus usuarios, a evaluar la naturaleza y los
efectos financieros al tener una participacion en otras entidades, incluidas las
entidades controladas de forma conjunta y las entidades asociadas, los vehiculos de
propoésito especial y otras formas de inversion que estan fuera del balance. Esta
NIIF ain no ha sido adoptada por el CONASSIF.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 13, Medicidbn Hecha a Valor
Razonable

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo 2011, proporciona un Unico
concepto y procedimiento para determinar el valor razonable, asi como los
requisitos de medicion y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir de 1 de
enero de 2013, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF aun no ha sido
adoptada por el CONASSIF.
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La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos v el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino
previo con respecto a la plusvalia, una inversion en un instrumento patrimonial o un
activo financiero registrado al costo. EI CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las
inversiones en instrumentos patrimoniales y los activos financieros registrados al
costo a partir de la fecha en que se aplicé por primera vez el criterio de medicion de
las NIC 36 y 39, respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). EI Consejo
permite la reversion de las estimaciones.

CINIIF 12, Acuerdos de Concesidn de Servicios

Esta Interpretacion proporciona guias para la contabilizacion de los acuerdos de
concesion de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacion se aplica
tanto a:

e las infraestructuras que el operador construya o adquiera de un tercero, para ser

destinadas al acuerdo de prestacion de servicios; y

e las infraestructuras ya existentes a las que el operador tenga acceso, con el fin
de prestar los servicios previstos en la concesion, por acuerdo de la entidad

concedente.

La CINIIF 12 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del
2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 13, Programas de Fidelizacion de Cliente

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacion en la entidad que
concede créditos - premios a sus clientes por fidelizacion como parte de una
transaccion de venta, que sujetas al cumplimiento de cualquier condicién adicional
estipulada como requisito; los clientes puedan canjear en el futuro en forma de
bienes o servicios gratuitos o descuentos. La CINIIF 13 es obligatoria para los
estados financieros a partir del 1 de enero del 2011. Este CINIIF no ha sido
adoptado por el Consejo.
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CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacién de
Mantener un Nivel Minimos de Financiamiento v su Interaccién

Esta Interpretacion se aplica a todos los beneficios definidos post-empleado y a
otros beneficios definidos a los empleados a largo plazo, asimismo considera los
requerimientos de mantener un nivel minimo de financiacién a cualquier exigencia
de financiar un plan de beneficios definido post-empleado u otro plan de beneficios
definido a largo plazo. También abarca la situacion en la que un nivel minimo de
financiacion puede originar un pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de enero del 2011, con aplicacion retroactiva. Este CINIIF
no ha sido adoptado por el Consejo.

La CINIIF 16, Coberturas de una Inversiéon Neta en un Negocio en el Extranjero

Esta Interpretacion permite que una entidad que use el método de consolidacion
paso a paso elija una politica contable que cubra el riesgo de tasa de cambio para
determinar el ajuste acumulativo de conversion de moneda que es reclasificado en
resultados durante la enajenacion de la inversion neta en negocios en el extranjero
como si se hubiese usado el método de la consolidacion directo. La CINIIF 16 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009. EI Consejo
no ha adoptado esta norma.

CINIIF 17, Distribuciones de los Propietarios de Activos Distintos al Efectivo

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacion de los dividendos por
pagar por la distribucion de activos distintos al efectivo a los propietarios al inicio y
término del periodo.

Si después del cierre de un periodo sobre el que se informa, pero antes de que los
estados financieros sean autorizados para su emision, una entidad declarase un
dividendo a distribuir mediante un activo distinto al efectivo, revelaré:

a) la naturaleza del activo a distribuir;

b) el valor en libros del activo a distribuir a la fecha de cierre del periodo que se
informa; y

c) si los valores razonables son determinados, total o parcialmente, por referencia
directa a las cotizaciones de precios publicadas en un mercado activo 0 son
estimados usando una técnica de valuacion y el método usado para determinar
el valor razonable y, cuando se use una técnica de valuacion, los supuestos
aplicados.
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La CINIIF 17 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del
2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

dd) CINIIF 18, Transferencias de Activos Procedentes de Clientes

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién de transferencias de
elementos de propiedad, planta y equipo por parte de las entidades que reciben
dichas transferencias de sus clientes, asimismo sobre los acuerdos en los que una
entidad recibe efectivo de un cliente, cuando este importe de efectivo deba utilizarse
solo para construir o adquirir un elemento de propiedad, planta y equipo, y la
entidad deba utilizar el elemento para conectarse al cliente a una red o para
proporcionarle un acceso continuo al suministro de bienes o servicios, o para ambas
cosas. La CINIIF 18 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de
julio del 2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

ee) CINIIF 19, Cancelacién de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién por una entidad cuando
las condiciones de un pasivo financiero se renegocien y da lugar a que la entidad
que emite los instrumentos de patrimonio para un acreedor de ésta cancele total o
parcialmente el pasivo financiero. La CINIIF 19 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de julio del 2010. Este CINIIF no ha sido adoptado por el
Consejo.

Cifras de 2013

A 31 de diciembre y marzo de 2013 han sido reclasificadas cifras para efectos de
comparacion con las cifras de 2014, por modificaciones realizadas al Plan de Cuentas y al
Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamento relativo a la informacion financiera de entidades,
grupos y conglomerados financieros” aprobadas por el Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero y vigentes a partir del 01 de enero de 2014.

En el balance general, los préstamos subordinados incluye la suma de ¢14.850.300.000 y
¢14.781.600.000, que en los estados financieros al 31 de diciembre y marzo de 2013,
respectivamente, se presentaban en las obligaciones subordinadas.

En el estado de resultados integral se incluyen las ganancias por diferencias de cambios
por la suma de ¢26.436.622.725 y las pérdidas por diferencias de cambio la suma de
¢25.229.158.706, que en los estados financieros al 31 de marzo de 2013, se presentaban
como una ganancia (neta) por diferencias de cambio.
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Hechos relevantes y subsecuentes

A marzo de 2014, existen hechos relevantes y subsecuentes que revelar como sigue:

El 11 de enero de 2013, se publica la Ley N°9092, Restitucion de ingresos a la Comision
Nacional de Préstamos para la Educacion (CONAPE), derogatoria del articulo 41 y del
Transitorio 111 de la Ley N°8634, del 23 de octubre de 2008:

Articulo I: se derogan el articulo N°41 y el transitorio 111 de la Ley N°8634, Sistema de
Banca para el Desarrollo, del 23 de octubre del 2008.

El 30 de enero de 2013, La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el articulo
7 del acta de la sesion 5582-2013, tomd los siguientes acuerdos con relacion a los topes de
cartera:

1. Establecer un limite global de 9% al crecimiento acumulado entre el 1 de febrero y el
31 de octubre del 2013 para el saldo de la cartera de crédito e inversiones al sector
privado no financiero concedida por los intermediarios financieros supervisados por la
Superintendencia General de Entidades Financieras; tasa que expresada en términos
anualizados corresponde a un 12,2%.

2. Establecer un limite global al crecimiento acumulado entre el 1 de febrero y el 31 de
octubre del 2013 para el saldo de la cartera de crédito e inversiones al sector privado no
financiero denominada en moneda extranjera y concedida por los intermediarios
financieros supervisados por la Superintendencia General de Entidades Financieras de
la siguiente manera:

a) Si el intermediario financiero mostré al 31 de diciembre del 2012 un crecimiento
interanual igual o inferior a 20%, el aumento acumulado en el saldo de esa cartera
entre el 1° de febrero y el 31 de octubre del 2013 no podra superar el 6,0%. Esta
tasa expresada en términos anualizados corresponde a un 8%.

b) Si el intermediario financiero present6 al 31 de diciembre del 2012 una tasa
interanual superior al 20%, el aumento acumulado en el saldo de esa cartera entre
el 1° de febrero y el 31 de octubre del 2013 no podra superar el 30% de la tasa
interanual registrada el 31 de diciembre del 2012.

3. El seguimiento de lo dispuesto en el presente acuerdo se realizara en forma trimestral

con base en la informacién que suministren los intermediarios financieros al 30 de
abril, 31 de julio y 31 de octubre del 2013, de la siguiente manera:

(Continda)
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a) El seguimiento se realizara con base en la proyeccion de saldos que cada
institucién suministre al Banco Central de Costa Rica y a la Superintendencia
General de Entidades Financieras, en los 15 dias naturales siguientes a la entrada
en vigencia de esta medida.

b) En su defecto, para el seguimiento de los limites establecidos en los numerales 1 y
2 el flujo resultante se distribuird de manera uniforme en los tres trimestres que
comprenden la medida.

c) Para efectos de seguimiento, los saldos de la cartera denominada en moneda
extranjera para cada una de las fechas de referencia, deberan expresarse en colones
utilizando el tipo de cambio de referencia de compra del Banco Central de Costa
Rica al 31 de diciembre del 2012 (¢502,07 por délar estadounidense).

Por lo tanto, dentro de las medidas a tomar en consideracion seran en primera instancia:

1. Dar seguimiento al limite exigido de acuerdo a los parametros establecidos por el
Banco Central de Costa Rica.

2. El Banco necesitara ser mas diligente con el otorgamiento del crédito y mas estricto
con los anélisis de crédito para empresas y personas a la luz de los escenarios de
stress que sugiere el regulador.

3. Revisar las metas presupuestarias adquiridas para el 2013.

Al 31 de julio de 2013, la Junta Directiva del Banco Central decide eliminar la restriccion
global al crecimiento del crédito del sistema financiero al sector privado.

El 8 de julio de 2013, se aprueba en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias S.A., en acta N° 02-13
la devolucion de capital social al Banco de Costa Rica.

De acuerdo al Capitulo VII del “Reglamento sobre la apertura y funcionamiento de las
entidades autorizadas y el funcionamiento de los fondos de pensiones, capitalizacion
laboral y ahorro voluntario previstos en la Ley de Proteccion al Trabajador”, establece los
lineamientos de suficiencia patrimonial para las entidades autorizadas, en donde se fijan
los distintos niveles de requerimientos por riesgo de mercado, operativo y de crédito, asi
como los célculos del capital base.
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En ese sentido, BCR Pensiones mantiene desde inicios de 2012 un nivel promedio de
suficiencia patrimonial de 2,19 veces, que supera ampliamente el requerimiento
normativo (1 vez) asi como el limite de riesgo interno fijado en 1,5 veces. Esto refleja
una holgada posicién de capital frente a los requerimientos de riesgo que enfrenta la
entidad.

Dadas las circunstancias anteriores, se considera oportuno realizar una devolucion del
Capital Social excedente al Banco de Costa Rica como Unico socio de BCR Pensiones,
por la suma de en ¢1.000 millones de colones, con el objeto de optimizar los recursos
financieros de la entidad.

A continuacion se presenta el detalle de la devolucién:

Efectivo ¢ 877.642.491
Equipo de codmputo, mobiliario y

licencias de computo 122.357.509
Total devolucion Capital Social ¢ 1.000.000.000

El Capital Social de la Operadora de Pensiones disminuye en el monto indicado,
pasando de ser 2.444.450.000 acciones con un valor nominal de ¢1 cada una, a
1.444.450.000 acciones con el mismo valor nominal.

El 5 de agosto de 2013, el Banco realiza su primera colocacion de bonos
internacionales por $500 millones, que tuvo una demanda cercana de 8,75 veces, se
recibieron 6rdenes de compra de bonos por un monto total de US $4,363 millones
correspondiente a mas de 290 cuentas de inversionistas.

Los bonos se colocaron bajo las regulaciones 1442, para inversionistas institucionales
en los Estados Unidos de América y Regulacion "S", de tal manera que se puede
comercializar fuera de los Estados Unidos, entre inversionistas no institucionales.
La emisidn, solamente se trans6 en mercados internacionales, a un plazo de 5 afios,
con una tasa facial de 5.25%.
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El banco contraté a Barclays Capital Inc. y Deutsche Bank Securities Inc. para
efectuar la estructuracion y colocacion de los bonos.

Recientemente, como parte de este proceso la firma internacional Moody's
Investment Service, otorgd al banco una calificacion de Baa3, la misma que se
otorgd a la Republica de Costa Rica, y que esta catalogada como grado de inversion.
Esto representa un indicador de alto grado de confianza para los inversionistas.
Asimismo, la colocacién de bonos recibié una calificacion de BB+ por parte de la
firma Fitch Ratings Inc. Misma calificacion que mantiene el Gobierno de Costa
Rica.

El 6 de setiembre de 2013, se firman los documentos respectivos para finiquitar la
negociacion con el Consejo Nacional de Produccion (CNP), para la adquisicion del
terreno y edificio de su cede central, en los alrededores de La Sabana, que permitira
desarrollar el proyecto inmobiliario para instalar las oficinas centrales del banco. Sin
embargo, se le da al CNP, un plazo de un afio para la entrega de la propiedad,
mientras la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S. A. (SAFI), le
presenta a esa entidad una solucion inmobiliaria. La suma pagada por la compra del
inmueble es de ¢6.430.087.005.

(42) Fecha de autorizacion de emision de estados financieros

La Gerencia General del Banco autorizé la emisién de los estados financieros
consolidados el 30 de abril de 2014.

La SUGEF tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados financieros
luego de su fecha de autorizacion para emision.



