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Acta de la sesidn ordinaria 16-23, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de
la Sociedad BCR Valores S.A, el lunes veintiuno de agosto del dos mil veintitrés, a
las diez horas con treinta minutos, con el siguiente cuérum:

MBA Eduardo Rodriguez Del Paso, presidente; Dr. Luis Emilio Cuenca Botey,
vicepresidente; MBA Liana Denis Noguera Ruiz, tesorera; Lic. Néstor Eduardo
Solis Bonilla, secretario; Licda. Maria del Pilar Mufioz Fallas asiste en su condicion
de fiscal.

La vocal Licda. Gina Carvajal Vega se excusO por no poder participar en esta
sesion.

Ademas, asisten como invitados:
Por BCR Valores S.A.:

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, auditor
interno, Lic. lvan Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo.

Por Banco de Costa Rica:

MBA Douglas Soto Leitdn, gerente general; Lic. Manfred Sdenz Montero, gerente
Corporativo Juridico; Licda. Maria Zeleddon Porras, subauditora general
corporativa; Dr. Juan Carlos Castro Loria, asesor juridico Junta Directiva; MBA
Laura Villalta Solano, asistente Secretaria Junta Directiva.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informatica de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el area de
Tecnologia de la Informacién, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la
voluntad y la conservacion de lo actuado; lo anterior, de conformidad con el criterio
GCJ-MSM-071-2020, de fecha 17 de marzo del 2020, de la Gerencia Corporativa
Juridica.
ARTICULO |

El sefior Eduardo Rodriguez Del Paso somete a consideracién del Directorio
el orden del dia propuesto para la sesion ordinaria 16-23, que se transcribe a continuacion:
A.  APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B.  APROBACION DE ACTAS
B.1  Actade la sesién ordinaria 15-23, celebrada el 7 de agosto del 2023.

C. ASUNTOS RESOLUTIVOS
Gerencia de la Sociedad:

C.1  Revocatoria y otorgamiento de poder para sistema Mendocel. (PUBLICO)

D. ASUNTOS INFORMATIVOS
Gerencia de la Sociedad:

D.1 Informe de seguimiento de estructuracion de emisiones a junio 23. Atiende
SIG-22. (CONFIDENCIAL)
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D.2  Seguimiento al instrumento de Fondos Inmobiliarios. Atiende SIG-60.
(CONFIDENCIAL)

D.3  Andlisis de Entorno: Wealth Global Report. Expositor BCG.
(CONFIDENCIAL)
E. CORRESPONDENCIA
F. ASUNTOS VARIOS

De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez Del Paso dice: “Bienvenidos todos.
Buenos dias, al ser las diez y treinta de la mafiana, vamos a iniciar la sesion ordinaria numero
16-23 de BCR Valores e iniciamos con el punto A, con la Aprobacion del Orden del Dia. Si
alguien tiene algo que incluir o que decir, en este momento, seria el momento”.

Al respecto la sefiora Vanessa Olivares Bonilla indica: “Si, sefior, buenos dias,
sefioras y sefiores de la Junta Directiva, yo quiero solicitarles incluir un tema en varios que es
sobre el avance preliminar de los resultados de la inspeccion que hizo Sugeval
(Superintendencia General de Valores) en BCR Valores”.

Por tanto, el sefior Rodriguez expresa: “Gracias, dofia Vanessa, en asuntos
varios, de acuerdo, tomamos nota dofia Laura (Villalta Solano), gracias”. Y acto seguido indica:
“Muy bien, entonces incluimos el punto que acaba de mencionar dofia Vanessa”.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria 16-23, con la inclusion de un
tema en el capitulo denominado Asuntos Varios, segin se consigna en la parte expositiva de
este acuerdo.

ACUERDO FIRME

ARTICULO II

El sefior Eduardo Rodriguez Del Paso somete a la aprobacion de la Junta
Directiva el acta de la sesién ordinaria 15-23, celebrada el siete de agosto del dos mil veintitrés.

Al respecto, el sefior Rodriguez dice: “Pasariamos al punto B, Aprobacion de las
Actas, en el acta de la sesion ordinaria 15-23, ;alguien manifesté algo, dofia Laura?

Por su parte, la sefiora Laura Villalta Solano externa: “Buenos dias, nuevamente a
todos, indicarles que no se recibieron observaciones al acta, que se les circul6 la semana pasada
y la versidn que estd en SharePoint es la que estaria para aprobacion, si ustedes lo tienen a
bien”.

En ese sentido, el sefior Rodriguez del Paso indica: “Muchas gracias, entonces
dariamos por aprobada el acta de la sesion 15-23, celebrada el siete de agosto del dos mil
veintitrés y queda como un acuerdo firme”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobacion del acta.
Después de considerar el asunto,
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LA JUNTA ACUERDA:
Aprobar el acta de la sesion ordinaria 15-23, celebrada el siete de agosto del dos
mil veintitres.
ACUERDO FIRME
ARTICULO 111

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la sefiora Vanessa
Olivares Bonilla, dice que, en esta oportunidad presenta a consideracion de la Junta Directiva
el documento fechado 15 de agosto del 2023, que contiene una propuesta de revocatoria del
poder que tiene actualmente el sefior lvan Monge Cubillo y otorgamiento para la sefiora Milisen
Conejo Abarca, para que pueda acceder al Sistema de Mensajeria de _Documentos Electronicos
(Mendocel) de la Superintendencia General de Valores (Sugeval).

Copia de la informacion, se remitio a los sefiores directores, para su
conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice:
“Pasamos al punto C, Asuntos Resolutivos, la gerencia de la sociedad”.

Acto seguido, la sefiora Vanessa Olivares Bonilla externa: “Si, sefior, en
relacion con este punto, lo que pretendo es solicitarles la revocatoria de un poder que tiene el
sefior Ivdn Monge para poder incluir en la herramienta Mendocel que utiliza la Sugeval, el
envio de la informacidn periddica que hay que enviar y que le corresponde a riesgo.

La revocatoria de ese poder es, porque ya la informacién de riesgo se incluye
dentro de la misma informacion que envia el area financiera administrativa y ya por lo tanto,
no es necesario que la cargue el area de riesgo, en su lugar, le solicito a ustedes que por favor
se le otorgue ese poder, para enviar esta informacién a la Jefatura administrativa financiera en
la posicion de dofia Milisen Conejo (Abarca), que es la Jefatura (Administrativa Financiera) y
quien se encargaria de hacer esta funcion, es un poder que, basicamente, es para poder hacer
esa funcion de incorporar en herramienta de Mendocel, la informacion que debe cumplirse con
Sugeval”.

En ese sentido, el sefior Néstor Solis Bonilla consulta: “Dofia Vanessa, por
flexibilidad, jno conviene dejar los dos poderes vigentes?”.

La sefiora Olivares Bonilla responde: “Hay otro poder que tiene otro
compariero en el area financiera administrativa, pero ya don Ivan no perteneceria al area que le
corresponde hacer el envio de la informacion y, por lo tanto, mas bien, lo prudente es quitarle
el poder”.

Por su parte el sefior Solis Bonilla indica: “iNo! Ya me contestaste, hay otro
poder de back up ante una emergencia, una enfermedad, mil cosas...”.

Asi las cosas, don Eduardo Rodriguez sefiala: “Ok, muy bien, entonces,
estariamos acordando revocar ese poder al sefior Ivan Monge Cubillo y otorgamos el poder
limitado de forma individual a la sefiora Milisen Conejo Abarca con las calidades
correspondientes.
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Autorizamos al sefior Manfred Saenz Montero, a que proceda también a
comparecer ante un notario para suscribir la escritura publica correspondiente y proceder con
el revocatoria de otorgamiento y poder citado Yy, autorizamos a los notarios institucionales de
la Gerencia Corporativa Juridica para realizar la protocolizacion de este acuerdo, asi como
gestionar su inscripcion en el registro correspondiente y este seria un acuerdo firme”.

Adicionalmente, don Néstor Solis manifiesta: “Si no les importa, a mi me
gustaria que quede consignado la existencia de otro poder, que sera utilizado unicamente en
casos de emergencia o back up”.

Don Manfred Saénz consulta: “;En los considerandos, don Néstor?”.

A lo cual, don Néstor indica: “Puede ser en los considerandos o en la parte
dispositiva”.

Agrega don Eduardo: “De acuerdo. /Este es un acuerdo firme?, ;verdad?”.

Dofia Vanessa Olivares externa: “Si, sefior, le agradezco”.

Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con las
modificaciones planteadas.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:
Considerando:

Primero. Que, lo establecido en el documento “Politicas y procedimientos para la utilizacion
de la plataforma de Servicios de Ventanilla Virtual” de la Superintendencia General de
Valores, establece en su apartado 9 firma digital, punto 9.2 Responsabilidad.

Segundo. Que, el sefior Ivdn Monge Cubillo, jefe del area de Riesgo y Control Normativo,
ostenta un poder general, limitado de forma individual para firmar informacién periddica, el
cual no ejerce desde agosto del 2021, por disposicion de la Superintendencia General de
Valores.

Tercero. Que, la Jefatura Administrativa Financiera, donde se genera y firma toda la
informacion periddica que se remite a la Superintendencia General de Valores, por medio de la
ventanilla virtual, solo cuenta con un funcionario con poder para firmar este tipo de
informacion.

Cuarto. Que, el sefior Cristian Vindas Vargas, supervisor Administrativo Financiero de la
Sociedad, actualmente ostenta poder limitado para firmar por medio del Sistema de Mensajeria
de Documentos Electronicos, utilizando su certificado digital correspondiente, otorgado por el
Sistema Nacional de Certificacion Digital, en virtud de lo cual, los documentos e informacién
suscrita en formato digital por el apoderado, tendran para todos los efectos, el valor y eficacia
establecidos por el articulo nueve de la Ley de Certificados, Firmas Digitales y Documentos
Electronicos.

Se dispone:

1.- Revocar el poder general limitado, en forma individual, que ostenta el sefior
Ivan Monge Cubillo, portador de la cedula de identidad 1-0913-0761, licenciado en Economia,
vecino de San Jose, Alajuelita, San Josecito, del puente sobre el Rio Limon 100 metros al oeste,
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50 metros sur y 100 metros este, Ultima casa esquinera a mano derecha, poder inscrito bajo las
citas 2010-93125-1-1, lo anterior, sin que esto anule las citas del poder.

2.- Otorgar poder general, limitado de forma individual, a la sefiora Milisen Conejo
Abarca, jefe del area Administrativa Financiera de la sociedad, portadora de la cédula de
identidad 1-0859-0842, Master en Administracion de Negocios, , vecina de San José,
Curridabat, Curridabat, Residencial Catalufia, casa 9G, para que en nombre y representacion
de BCR Valores S.A., firme los documentos que se presenten a la Superintendencia General de
Valores, por medio del Sistema de Mensajeria de Documentos Electronicos, utilizando su
certificado digital correspondiente, otorgado por el Sistema Nacional de Certificacion Digital,
en virtud de lo cual, los documentos e informacion suscrita en formato digital por el apoderado,
tendran para todos los efectos, el valor y eficacia establecidos por el articulo nueve de la Ley
de Certificados, Firmas Digitales y Documentos Electrénicos.

El presente mandato no exime al otorgante de la responsabilidad y
consecuencias derivadas de los documentos e informacion suscrita, en formato digital.

3.- Autorizar a la sefiora MBA Vanessa Olivares Bonilla, mayor, casada, portadora
de la cédula de identidad nimero uno — mil cincuenta y uno — cuatrocientos sesenta y siete,
Economista, vecina de San Antonio de Belén de Heredia, para que en su condicion de Gerenta
de BCR Valores S.A., comparezca ante un Notario Institucional de la Gerencia Corporativa
Juridica, a firmar las escrituras publicas correspondientes y proceder con el otorgamiento y la
revocatoria de los poderes de referencia con los alcances aqui aprobados.

4.- Autorizar al sefior Manfred Saenz Montero, mayor, casado en primeras nupcias,
portador de la cédula de identidad uno — setecientos veintinueve — novecientos setenta y tres,
Licenciado en Derecho, vecino de San José, Pavas, Rohrmoser Urbanizacion Geroma Dos,
avenida cuarenta y cinco A, para comparecer ante un Notario Institucional del Banco, a firmar
las escrituras publicas correspondientes y proceder con el otorgamiento y la revocatoria de los
poderes de referencia con los alcances aqui aprobados.

5.- Autorizar a los Notarios Institucionales de la Gerencia Corporativa Juridica,
para realizar la protocolizacion de este acuerdo, asi como gestionar su inscripcion en el Registro
correspondiente.

ACUERDO FIRME
ARTICULO IV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y es de uso
restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica,
ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, y es de uso restringido, de
conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracién Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).
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ARTICULO VI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y es de uso restringido, de
conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracién Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO VII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, la sefiora Vanessa
Olivares Bonilla indica que, en esta oportunidad, de conformidad con lo dispuesto en el orden
del dia, en esta oportunidad, se refiere a los resultados de la reunion cursada con personeros de
la Superintendencia General de Valores (Sugeval) sobre la supervision en la asesoria para
clientes que tienen participaciones de fondos inmobiliarios.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Pasamos
a un asunto vario a cargo de dofia Vanessa”.

Acto seguido, la sefiora Vanessa Olivares Bonilla externa: “Si, gracias. Para
hacer del conocimiento de ustedes que el viernes tuve una reunion con Sugeval
(Superintendencia General de Valores), ellos estaban haciendo una supervision sobre asesoria
para clientes que tienen participaciones de fondos inmobiliarios, no conocemos el informe adn,
nos dieron algunas observaciones preliminares, el acuerdo con la Sugeval es que nosotros
ibamos a conocer ese informe para poder revisar las observaciones que ellos estan haciendo.

En términos generales, las conclusiones no estan nada alejadas de lo que
nosotros ya conociamos y es que son muchos afios de que estas participaciones estan en las
carteras de los clientes y que el proceso de asesoria se ha venido robusteciendo con el tiempo,
pero que, en algunos casos es necesario revisar las evidencias sobre concentracién, sobre todo
que tienen los clientes en estas participaciones.

Ellos esperan o quieren pedirle la Junta Directiva una reunion para hacer la
presentacion de las observaciones, entonces, supongo yo, que en cualquier momento les
estarian remitiendo una solicitud para hacer esa presentacion, basicamente eso seria”.

Asi las cosas, el sefior Cuenca Botey sefiala: “;Tienen alguna consulta o
reaccion?”.

Por su parte, el sefior Manfred Saénz Montero expresa: “Si, muy breve en
realidad, habria que ver la presentacion, pero aunado al comentario hay que tener cuidado de
que la Superintendencia mida con la norma que estaba vigente, cuando se iniciaron las
relaciones comerciales con los clientes, porque no es lo mismo un cliente que ya existia antes
de 2015, como lo pusiste hace un instante en otro tema, en otro articulo, con los parametros de
lo que hoy esta vigente.

Entonces, ese cuidado hay que tenerlo, porque si el cliente hoy se le pide X, y,
z’ requisitos y en el pasado no, seria bonito y agradable tenerlos hoy, pero no era indispensable
en aquel momento. Esa vigencia en el tiempo de la normativa de Sugeval espero que ellos la
tengan presente porque no es igual, no se puede medir a todas las relaciones de los clientes con
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la misma norma porque no era la que estaba vigente en aquel entonces. Ese es mi comentario,
gracias”.

Finalmente, el sefior Cuenca Botey dice: “Muchas gracias, don Manfred y muy
importante que siempre tengamos claro con qué lente analizamos las cosas y que no hagamos
anacronismos, que en estos temas pueden suceder.

No sé, si hay alguna otra ;pregunta o comentario?”. Al no haber consultas, el
seflor Cuenca indica: “Sino entonces tomamos nota de la informacién que nos dio dofa
Vanessa, asi como de los comentarios de don Manfred, esperando que nos contacten para esa
presentacion”.

Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Tomar nota de los comentarios externados por la Gerencia de la sociedad, sobre
los resultados de la reunion cursada con personeros de la Superintendencia General de Valores
(Sugeval) sobre la supervision en la asesoria para clientes que tienen participaciones de fondos
inmobiliarios.

ARTICULO VIII

Se convoca a sesion ordinaria para el lunes cuatro de setiembre del dos mil
veintitrés, a las ocho horas con treinta minutos.

ARTICULO IX
Termina la sesion ordinaria 16-23, a las once horas con cincuenta y un minutos.




