
BCR Valores 

Sociedad Anónima 

- 1 – 
 

 

 

Acta de la Sesión Ordinaria n.°15-22, celebrada por la Junta Directiva de la 

Sociedad BCR Valores S.A., en la ciudad de San José, miércoles veintidós de 

junio del dos mil veintidós, a las diez horas con treinta y tres minutos, con el 

siguiente CUÓRUM: 

Licda. Mahity Flores Flores, quien preside; Sr. Néstor Solís Bonilla, 

Vicepresidente; Lic. Javier Zúñiga Moya, Tesorero; Licda. Maryleana Méndez 

Jiménez, Secretaria; Licda. Gina Carvajal Vega, Vocal. 

Licda. María del Pilar Muñoz Fallas, en su condición de Fiscal. 

Además, asisten: 

Por BCR Valores S.A.  

MBA Vanesa Olivares Bonilla, Gerente; Lic. Iván Monge Cubillo, Jefe de 

Riesgos y Control Normativo; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, Auditor Interno. 

Por Banco de Costa Rica 

Lic. Álvaro Camacho de la O, Subgerente a.i.; Lic. Manfred Sáenz Montero, 

Gerente Corporativo Jurídico; Lic. Rafael Mendoza Marchena, Auditor General 

Corporativo a.i.; Lic. Juan Carlos Castro Loría, Asesor Jurídico de la Junta 

Directiva General; MBA Laura Villalta Solano, Asistente Secretaría Junta 

Directiva.  

Se deja constancia que los miembros de la Junta Directiva, miembros de la Alta 

Administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de 

uso global diseñada para videoconferencias provista y validada por el área de 

tecnología de la información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la 

voluntad y la conservación de lo actuado; lo anterior de conformidad con lo 

dispuesto en el artículo 7, del Reglamento de funcionamiento de la Junta 

Directiva General del Banco de Costa Rica. 

ARTÍCULO I 

 La señora Mahity Flores Flores somete a consideración del Directorio el orden 

del día propuesto para la sesión ordinaria n.°15-22, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACION DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN DE ACTAS 

B.1 Actas de la sesión ordinaria n.°14-22, celebrada el 08 de junio del 2022. 



BCR Valores 

Sociedad Anónima 

- 2 – 
 

 

 

C. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

D. ASUNTOS INFORMATIVOS 

Gerencia de la Sociedad: 

D.1 Análisis de información financiera con corte a mayo, 2022. Atiende SIG-36 

(CONFIDENCIAL).  

D.2 Estados financieros con corte a mayo, 2022. Atiende SIG-38.  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo: 

D.3 Informe de escenario de stress Conglomerado Financiero BCR. Atiende SIG-

80. (CONFIDENCIAL).  

Auditoría Interna de la Sociedad: 

D.4 Informe de la Autoevaluación Anual de Calidad de la Auditoría Interna de 

BCR Valores, S.A para el periodo 2021. Atiende SIG-48.  

E. CORRESPONDENCIA 

F. ASUNTOS VARIOS 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria n.°15-22, conforme se consigna 

en la parte expositiva de este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 La señora Mahity Flores Flores somete a la aprobación de la Junta Directiva el 

acta de la sesión ordinaria n.°14-22, celebrada el ocho de junio del dos mil veintidós. 

 La señora Maryleana Méndez Jiménez no participa de la aprobación del acta, 

debido que no asistió a dicha sesión.  

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el acta de la sesión ordinaria n.°14-22, celebrada el ocho de junio del 

dos mil veintidós, con la salvedad que la señora Maryleana Méndez Jiménez no participa de la 

aprobación del acta, debido que no asistió a la citada sesión.  

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO III 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y es de uso 

restringido, de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley 
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Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, 

ambos en relación con Ley de Información No Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO IV 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Informativos, la señora Vanessa 

Bonilla Olivares dice que, en cumplimiento del Sistema de Información General de la 

Sociedad, en esta oportunidad, presenta el documento que contiene la información financiera 

de la Sociedad BCR Valores S.A, con corte al mes de mayo del 2022. 

 A continuación, la señora Olivares realiza una pormenorizada exposición sobre 

el Balance de Situación, Estados de Resultados, comisiones por servicios, la gestión de 

terceros, composición de la cartera, cartera valorizada en colones y en US dólares (dólares 

norteamericanos) a la fecha de corte, para lo cual se apoya del siguiente resumen ejecutivo:  

Resumen Ejecutivo mayo 2022: 

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de mayo del 2022, BCR Valores registró una 

utilidad acumulada de ¢1,375 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 2021, 

se disminuye en un 6%. Las anteriores variaciones en la utilidad neta han sido afectadas por los 

siguientes factores:  

A nivel del resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta un aumento de 

7%, principalmente por la generación de ganancias de capital que crecieron 150%, además se da 

un aumento en costo financiero relacionado al financiamiento de la cartera de inversiones, el cual 

aumenta un 21%. La cartera de inversiones registró un monto de ¢48,428 millones al cierre de 

mayo del 2022. 

Por otro lado, las comisiones por servicios disminuyen en un 28% al comparar el corte de mayo 

de ambos periodos, afectado principalmente por la generación de ingresos provenientes de 

clientes bajo el servicio de STRATIC (-31%) y mercado local (-32%). Los ingresos generados por 

las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI, presentan una disminución del 21%.  

Con relación a los gastos administrativos, se presenta una disminución del 11%. En lo referente 

al gasto de personal se presenta una disminución del 5%. Lo anterior tiene un efecto directo en 

las comisiones a corredores de Bolsa y plazas que no han sido ocupadas.  

En lo que respecta al balance de situación el puesto cuenta con un activo total al cierre de mayo 

de ¢53,518 millones de los cuales ¢48,428 millones corresponden a la cartera de inversiones 

propia; la cual, al compararla con el cierre de mismo periodo del año anterior, disminuye en un 

6%. 

Al cierre de mayo del 2022, se registra un patrimonio total de ¢20,453 millones, afectado entre 

otras cosas por la valoración de la cartera propia a precios de mercado, la cual registró al cierre 

una ganancia no realizada de ¢696 millones y el pago de dividendos al Banco de Costa Rica en 

¢3,000 millones; además de la utilidad del periodo de ¢1,375 millones, la cual disminuye un 6% 

respecto a la generada en el mismo periodo del año 2021.  
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Balance de Situación: 

 
 

Estado de Resultados: 

 

Comisiones por Servicio: 

 

Ejecución Presupuestaria: 

Ingresos 

 

Presup 

may-21 abr-22 may-22

ACTIVO TOTAL 55,102   50,540   53,518   -3% 6% 51,391   4%

Activo Productivo 51,732   48,344   48,428   -6% 0% 48,611   0%

Valores negociables 51,732    48,344    48,428    -6% 0% 48,611    0%

Activo Improductivo 3,370     2,197     5,089     51% 132% 2,780     83%

Caja y bancos 813        358        2,816     246% 688% 296        851%

Efectivo restringido 122        122        137        12% 12% 205        -33%

Cuentas por cobrar neto 531        158        334        -37% 112% 237        41%

Intereses y comisiones por cobrar 931        701        858        -8% 22% 801        7%

Otros activos improductivos 973        858        944        -3% 10% 1,241     -24%

PASIVO TOTAL MAS PATRIMONIO 55,102   50,540   53,518   -3% 6% 51,391   4%

PASIVO TOTAL 33,930   29,898   33,065   -3% 11% 30,384   9%

Pasivo con costo 30,766   27,571   30,720   0% 11% 27,051   14%

Cuentas por pagar a Bolsa por Operaciones 30,766    27,571    30,720    0% 11% 27,051    14%

Pasivo sin costo 3,164     2,326     2,345     -26% 1% 3,333     -30%

Intereses y comisiones por pagar 12          33          42          254% 26% 12          250%

Otros pasivos sin costo 3,152     2,293     2,303     -27% 0% 3,321     -31%

PATRIMONIO 21,172   20,642   20,453   -3% -1% 21,007   -3%

Variac % 

Presup.
may-21 abr-22CUENTA

Variac Porc
may-22

 Presup 

abr-22 may-22 may-21 may-22 may-22

Ingresos financieros 311 577 2,106 2,934 39% 2,030      45%

Intereses, descuentos y dividendos 257 258 1,627 1,296 -20% 1,518       -15%

Ganacias por Diferencial Cambiario 53 317 114 738 548% 130          469%

Ganancia en negociación de valores 0 0 358 895 150% 375          139%

Otros ingresos financieros 1 2 7 5 -29% 7              -31%

Gastos financieros 96                352     288              883      207% 373         137%

Gastos financieros (por Recompras) 47 68 171 208 21% 208          0%

Gastos financieros (por Derecho Uso) 2 1 9 8 -16% 7              12%

Pérdidas por Diferencial Cambiario 47 282 107 667 521% 116          472%

Pérdidas en negociación de valores 0 0 0 1 21337% 42            -97%

Estimaciones y Provisiones (2) (0) (127) (23) -82% (7)             255%

RESULTADO FINANCIERO NETO 217 225 1,945 2,074 7% 1,664 25%

Ingresos de operación 263 237 1,854 1,415 -24% 2,167      -35%

Por comisiones por servicios 201 180 1,503 1,076 -28% 1,790       -40%

Por cambio y arbitraje de divisas 0 0 0 17 N/A 6              180%

Por otros ingresos con partes relacionadas 53 58 337 267 -21% 365          -27%

Por otros ingresos operativos 8 0 14 54 281% 6              844%

Gastos de operación 24 26 119 123 4% 83           48%

Por comisiones por servicios 14 17 56 77 38% 64            20%

Por cambio y arbitraje de divisas 0 0 7 1 -84% 3              -55%

Por otros gastos operativos 9 9 56 45 -20% 17            171%

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 239 211 1,735 1,292 -26% 2,084      -38%

Gastos administrativos 286 263 1,501 1,339 -11% 1,835      -27%

Por gastos de personal 219 190 1,043 991 -5% 1,310       -24%

Por otros gastos de administración 67 73 458 347 -24% 525          -34%

RESULTADO OPERACIONAL NETO (47) (52) 234 (47) -120% 249         -119%

RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTOS 170 173 2,179 2,027 -7% 1,913      6%

Impuestos y Participaciones sobre la Utilidad 54 44 715 652 -9% 640          2%

RESULTADO DEL PERÍODO 115 129 1,464 1,375 -6% 1,272      8%

Cifras en millones de colones

Acumulados Variación 

%

Variac % 

Presup.
CUENTA

Variación

abr-22 may-22 may-21 may-22 %

COMISIONES POR SERVICIOS 201 180 1,503 1,076 -28%

Por custodias diversas 6 7 34 34 0%

Comisiones por custodias diversas 6 7 34 34 0%

Por Op. Bursátiles Mercado Local 121 108 966 661 -32%

Con títulos de renta fija 89 75 871 496 -43%

Con títulos de participación 6 0 0 37 8220%

Con operaciones de recompra 26 33 94 128 36%

Por Op. Bursátiles Mercado Internacional 16 23 63 78 24%

Con títulos de renta fija 0 0 3 0 -100%

Con títulos de participación 16 23 60 78 31%

Por Administración de Carteras 58 42 440 303 -31%

Carteras individuales 58 42 440 303 -31%

Cifras en millones de colones

Acumulados
CUENTA

INGRESOS CORRIENTES 8,425,291.63 8,425,291.63 1,614,217.67 949,243.35 2,563,461.01 5,861,830.62 30%

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 8,425,291.63 8,425,291.63 1,614,217.67 949,243.35 2,563,461.01 5,861,830.62 30%

Servicios financieros   5,186,513.24 5,186,513.24 916,993.63 491,546.12 1,408,539.75 3,777,973.49 27%

Intereses sobre títulos valores del Gobierno Central 2,336,173.84 2,336,173.84 586,443.19 457,697.23 1,044,140.42 1,292,033.42 45%

Intereses sobre títulos valores de Instituciones Públicas Financieras 902,604.55 902,604.55 110,780.85 0.00 110,780.85 791,823.71 12%

INGRESOS DE CAPITAL 100,000.00 100,000.00 894,604.20 29.41 894,633.61 -794,633.61 895%

RECUPERACIÓN DE PRÉSTAMOS 100,000.00 100,000.00 894,604.20 29.41 894,633.61 -794,633.61 895%

RECUPERACIÓN DE OTRAS INVERSIONES 100,000.00 100,000.00 894,604.20 29.41 894,633.61 -794,633.61 895%

8,525,291.63 8,525,291.63 2,508,821.86 949,272.76 3,458,094.62 5,067,197.01 41%

DISPONIBLE
% EJECUCIÓN 

INGRESOS REALES
NOMBRE DE LA CUENTA

PRESUPUESTO 

ORIGINAL

PRESUPUESTO 

MODIFICADO

ACUMULADO 

TOTAL

EJECUCIÓN 1ER 

TRIMESTRE

EJECUCIÓN 2DO 

TRIMESTRE
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Egresos 

 

 Copia de la información, fue suministrada, oportunamente, a los miembros del 

Directorio y copia se conserva en el expediente digital de la sesión. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo establecido en el artículo 31, inciso 6, punto iii, Responsabilidades de la Alta 

Gerencia, del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, que textualmente dice lo siguiente: 

31.6. Proporcionar, al Órgano de Dirección, la información necesaria para llevar a cabo sus 

funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta información se encuentra: 

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehículos de 

Administración de Recursos de Terceros. 

Segundo. Lo establecido en el Sistema de Información Gerencial (SIG) de la Sociedad. 

Se dispone: 

 Dar por conocidos los estados financieros de la Sociedad BCR Valores S.A. con 

corte al mes de mayo del 2022, en cumplimiento del Sistema de Información Gerencial.  

ARTÍCULO V 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con la gestión de riesgos y es de uso 

restringido, de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley 

Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, 

ambos en relación con Ley de Información No Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VI 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Informativos, el señor Esteban 

Sandoval Loaiza indica que, según lo dispuesto en el orden del día, a continuación, 

corresponde conocer el documento que contiene el informe de la Autoevaluación Anual de 

Calidad de la Auditoría Interna de BCR Valores, S.A para el periodo 2021, lo anterior, en 

cumplimiento del Sistema de Información Gerencial SIG-48. 

REMUNERACIONES 3,070,990.00 3,070,990.00 566,355.69 403,852.27 970,207.96 2,100,782.04 32%

SERVICIOS  3,511,825.23 3,511,825.23 598,606.35 350,945.93 949,552.28 2,562,272.95 27%

MATERIALES Y SUMINISTROS 12,563.61 12,563.61 476.36 1,201.23 1,677.59 10,886.02 13%

INTERESES Y COMISIONES 1,170,745.53 1,170,745.53 137,160.33 147,182.62 284,342.95 886,402.58 24%

ACTIVOS FINANCIEROS 100,000.00 100,000.00 0.00 43.07 43.07 99,956.93 0%

TRANSFERENCIAS CORRIENTES 336,774.04 336,774.04 65,972.38 20,559.53 86,531.90 250,242.14 26%

CUENTAS ESPECIALES 293,555.61 293,555.61 0.00 0.00 0.00 293,555.61 0%

8,525,291.63 8,525,291.63 1,368,571.11 923,784.65 2,292,355.76 6,232,935.87 27%

DISPONIBLE
% EJECUCIÓN 

GASTOS REALES
NOMBRE DE LA CUENTA

PRESUPUESTO 

ORIGINAL

PRESUPUESTO 

MODIFICADO

ACUMULADO 

TOTAL

EJECUCIÓN 1ER 

TRIMESTRE

EJECUCIÓN 2DO 

TRIMESTRE
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 Al respecto, el señor Sandoval Loaiza indica que, varios miembros del 

Directorio le realizaron varias consultas sobre el informe y, por tanto, solicita la venia del 

Directorio para retirar el tema y presentarlo en una próxima sesión.  

 Por su parte, el señor Rafael Mendoza Marchena indica que, este informe 

debe remitirse a la Contraloría General de la República antes de que finalice el mes de junio. 

 Así las cosas, el señor Néstor Solís Bonilla, interviene y propone, que se retire 

el informe y se convoque a una sesión extraordinaria a efectos de que se pueda ampliar el 

informe y cumplir con el plazo establecido por el Ente Regulador.  

 Por lo anterior, la señora Mahity Flores Flores somete a consideración del 

Directorio, el retiro del tema y, además, convocar a sesión extraordinaria, el próximo martes 

28 de junio, a las 13:30 horas.  

 Los señores Directores, manifiestan estar de acuerdo con la propuesta. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

1.- Retirar del orden del día, el conocimiento del informe de la Autoevaluación 

Anual de Calidad de la Auditoría Interna de BCR Valores, S.A para el periodo 2021, a efectos 

de que la Auditoría Interna de la Sociedad amplie y ajuste el informe, considerando las 

observaciones recibidas de parte de los señores Directores.  

2.- Convocar a sesión extraordinaria de BCR Valores S.A. para el próximo martes 

28 de junio del 2022, a las trece horas, para que la Auditoría Interna de la Sociedad, presente el 

informe ampliado de la Autoevaluación Anual de Calidad de la Auditoría Interna de BCR 

Valores, S.A para el periodo 2021. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO VII 

 Se convoca a sesión ordinaria para el miércoles seis de julio del dos mil 

veintidós, a las ocho horas con treinta minutos.  

ARTÍCULO VIII 

 Termina la sesión ordinaria n.°15-22, a las doce horas con dieciocho minutos. 


