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.BCR BCR CORREDORA DE SEGUROS 5.A.

CORREDORA DE SEGUROS BALANCE GENERAL "/
AL 30 DE SETIEMERE DEL 2013
[Cifras en colones exactos)
= — -

L [_NoTas | 2013 I 2012 |
ACTIVO 3,147,093,722 1.983,726,409
nwmlumm 2Y3 B4,680,275 131,424,398

i a la vista fi del pas B4.689.275 131.424,390
4 2ABH5T5.657 1.643,747,797
Inversiones mantenidas para negociar 7,106
Inversiones dispanibles para la venta 2476711070 1.614,946,076
Cuentas y productos por cobrar asoe. a inversiones en \0957 481 10801721
Instrumentos financleras
COMISIONES, PRIMAS ¥ CUENTAS POR CORRAR 5 352309229 TLOZEB95
Comisiones por cobrar 32751634 571063
Cuentas par cobrar por operaci partes rel d 50167 6A57.011
Impuesto sobre la renta diferido e impuestos sobre La renta 18304458 36995021
por cobrar
Otras cuentas por cobrar 1970
BIENES MUEBLES F INMUEBLES 3 9,967,503 -
Equipe de computacion 2155699
P Latta de equipe d [25z2.123)
Vehiculos LERRE b
{r davebciilnal (1810269]
OTROS ACTIVOS 7 211,552,058 146,526,319
Gastos pagados por anticipado 2105780046 146463569
ndientes de impu 973973 64,750

%ﬂ ACTIVD { | 3.!175?.::' 1,583 REE
PASIVO 710,550,272 408,730,577
CUENTAS FOR PAGAR Y PROVISIONES B 489359483 408,730,577
Provisiones. 190764265 152,977,128

rientes a Organos D 2634660 14,650,353
Impuestos sobre la renta por pagar TI2T61.045 124818567
Cargos por pagar diversos 15,107.505 18ET6 176
(tras provisiones 29435857 A B8
Impuestos sobre la renta diferidos 4456151 908,639
OTROS PASIVOS 221190789 -
0y de i 221190789 E
PATRIMONID -3 2AI6543A450 1,574,995,832
CAPITAL SOCIALY CAPITAL MINIMO FUNCIDNAMIENTD w TE0,000,000 250,000,000
Capital pagado T50,000, 0400 250,000,014
AJUSTES AL PATRIMONID 9,990,580 1,049,432
Ganancias {perdidas) no realizadis . =
Ajuste al valor de los sctivis 9,990,580 1,049,432
RESERVAS PATRIMONIALES 50,000,000 50,000,000
Reserva legal 50,000,000 50,000,400
mumosmuuunosm:mﬂﬂnswmlum 1,070,911,834 995,164,952
Utilidad LUTO911.83 U5, 104,932
RESULTADO DEL PERIODO 1 565,641,007 278,761,468
Utilidad neta del periodo 555641057 27U 761 468

[ I 3.147.093.723 1,983,726,409)

uchmﬁ'lwﬂ Wang thﬁqmumm

Auditora Interna
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.BCR BCR CORREDORA DE SEGUROS

CORREDORA DE SEGURQS, ESTADO DE RESULTADOS
Al30 DE SETIEMBRE DEL 2013
[Cifras en colones exactos)

Il [Nota] 2013 [ 2012 |
INGRESOS FINANCIEROS iz 127,271,550 67,305,038
Ingresos financieros por disponibilidades - 73
Ingresos financierss por inversiones en instrumentos financieros 122,806,405 66,161,079
Ganancias por diferencial cambiario v unidades de desarrallo [UD) 660,094 1,143,886
Otros Ingresos Financieros 3,805,051 *
GASTOS FINANCIEROS 9,884,998 10,432,780
Pérdidas por diferencial cambiario v unidades de desarrollo (UD] 9884998 10,432,780
Perdida negoc inst. finane disp p / venta ‘

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION DE SEGUROS 117,386,552 56,872,258
INGRESOS POR RECUPERACION DE ACTIVOS ¥ DISMINUCION DE -

Ing pordisminucitn de esti i de cuentas y comisiones por

cobrar

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 1,988,248,010 1,513,538,093
Comisiones por servicios 13 1.760.813,036 1,269,774,633
Ingresos impuestos diferidos 8,830,757 47,563,460
Otros ingresos con partes relacionadas 14 215577.679 196,200,000
Otros ingresos operativos 3.026537

GASTO POR ESTIMACION DE DETERIORO DE ACTIVOS - &
Gasto por estimacion de deterioro de cuentas y comisiones por cobrar -

GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 155,160,252 163,344,374
Comisiones por servicios - 2,526,258
Gastos por provisiones “ =
Gastos con partes relacionadas 16 141,666,236 308,506
Otros gastos operativos 13494016 5,509,610
GASTOS DE ADMINISTRACION 1,147,997,937 991,004,085
Gastos de personal 17 1,059,658,895 921,126,133
Gastos por servicios externos 7824464 3,983,700
Gastos de movilidad y comunicaciones 11,291,915 8,643,369
Gastos de infraestructura 4,395,921 2,869,933
Gastos generales 64,826,742 54,380,950
UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR OPERACION DE SEGURDS B0ZA476,373 416,061,892
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS Y

PARTICIPACIONES 802,476,373 416,061,892
IMPUESTO Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 246,835,336 137,300,424
Impuesto sobre la renta 9 222,761,045 124,818,568
Participaciones legales sobre la utilidad 24,074,291 12,481,857
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS 555,641,037 278,761,468
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 555,641,037 278,761,468

3

D oo

Lic. Lic. Karen Gregory Wang zilez
Gerente General Auditora Interna Contador
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BCR CORREDORA DE SEGUROS

CORREDORA DE SEGURQS ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para el 3ertr inado el 30 de Setiembre de Periodo 2013 y Periodo 2012
(En colones sin céntimos)

I [noTa] 2,013 | 2,012 |
Flujo de efectivo de las actividades de operacion 555,641,037 278,761,468
Resultados del periodo 555,641,037 278,761,468
Partidas aplicadas que no requieren uso de fondos 1,733,253
Ajuste en provisiones .

Depreciacion Acumulada de vehiculo 1,481,130

Depreciacion Acumulada de equipo de computo 252,123

Variacién en los activos (aumento), o disminucion (310,944,125) 43,639,323
Comisiones por cobrar (275.256,116) 104,421,862
Cuentas por cobrar paries relacionadas 5,814,425 .
Impuesto de la renta diferido ¢ impuesto de la renta por cobrar (9.006,215) (12,579,596)
Otros activos (32,504,818) (48,202,943)
Ohiras cuentas por cobrar 8,599

Variacion en los p (¢ ), 0 disminucion 271,572,197 186,211,341
Otras cuentas por pagar y provisiones 46,492,257 186,211,341
Otros pasivos 3,889,151 -
Operaciones pendientes de imputacion 221,190,789

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion: 518,002,362 508,612,132

Actividades de inversion

Inversiones netas en valores y depositos (632,277,136) (520,718,828)
Productos por cobrar sobre inversiones (3,231,776) (6,730,776)
Ajuste en el valor de las inversiones 12,555,937 1,499,103
Ajuste por impuesto diferido (3,888,313) (449,671)
Flujos netos de efectivo provisto[usado) por las actividades de inversidn (626,841,288) (526,400,172)
Actividades de financiamiento (108,838,927) (17,788,040)
{ ion) neta en efectivo en el periodo - -
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 193,528,200 149,212,437
Efectivo y equivalentes al final del afio 3 84,689,274 131,424,397

L0V =

ic. Dougla: n Lic. Karen Gregory Wang Lic. Enrique Sossa Gonzalez
Gerente General Auditora Interna Contador
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CORREDORA DE SEGUROS,
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. BC |
CORREDORA DE SEGUROS

(1) Resumen de operacione: liticas importantes de contabilidad

(a) Operaciones

BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. (en adelante la Compailia) fue inscrita ante el Registro Piblico como sociedad
anonima el 6 de febrero de 2009, de acuerdo con las leyes de la Repiblica de Costa Rica. por un periodo de noventa afios.

La actividad principal es brindar servicios de intermediacion de seguros bajo la figura de correduria de seguros, comercializando

g por las disti 2l que estén autorizadas a operar en el pais,

La Compaiiia inicié operaciones el 1 de junio de 2009, para el periodo 2013, mediante el oficio 13125, la Contraloria General
de la Republica aprobé el presupuesto ordinario para el periodo que finaliza el 31 de diciembre de 2013.

La Compafiia fue creada a raiz de las nuevas regulaciones de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley No.8653,
publicada el 7 de agosto de 2008, donde se indica que solamente podrén realizar oferta piblica de seguros y negocios de seguros
Quienes cuenten con autorizacion para ello. En el capitulo IV de la Ley No.8653, se hace referencia a la actividad de
intermediacion de seguros que comprende la ion, oferta y, en general, los actos dirigidos a la celebracion de un contrato
de seguros.

BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. es una subsidiaria propiedad total del Banco de Costa Rica. La Compaiiia se
encuentra domiciliada en San José, Costa Rica.

La Compafifa no cuenta con sucursales, agencias, ni con cajeros automaticos bajo su control. Asimi al 30 de Setiembre del
2013, BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. cuenta con 78 empleados (71 empleados en el 2012). La direccion de la pagina
web es www.bancober.com

(b)  Base de contabilidad

Los dos fi i dj han sido preparados de acuerdo con las disposici de card , emitidas por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE). Durante ¢l afio 2009, la actividad de regulacion de seguros le cc pondid a la Superi lencia de P
(SUPEN) y a partir del 1 de enero de 2010, le corresponde a la Superi lencia General de Seguros (SUGESE).

El 24 de abril de 2009, el Banco de Costa Rica realizo ante la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) la
solicitud de incorporacion como parte del Conglomerado Financiero del Banco de Costa Rica; v fue el pasado 6 de diciembre de
2010, mediante el oficio C.N.S. 893/08/08, que se autorizo la incorporacion de la sociedad BCR Corredora de Seguros SA, al
Conglomerado Financiero del Banco de Costa Rica y subsidiarias.

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Compaiia en la preparacién de sus dos fi i se detallan més
adelante.
Estos los fi i prenden el periodo rido entre el | de enero y el 30 de Setiembre del 2013.

Teléfono: [506) 2287-9022 * Fax: (506) 2221-3240 » Web: www.bancober.com « Apartado 10035-1000 San José, Costa Rica
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BNBCR |

ORREDOIM DE SEGUROS

(<) Moneda extranjera

i. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y p idos en | cmruem son converlldns a colones costarricenses a la tasa de cambio
prevaleciente a la fecha del bal g con p de i con tasas de cambio contractualmente

jadas, Las tr iones en | jera ocurridas dnrnnte el afio son convertidas a las tasas de cambio que
pmwlm::emn en las fechas de las i Las g ias o pérdidas por co ion de moneda extranjera son reflejadas

en las cuentas de ingresos o gastos por diferencial camhiario yuD.

il Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se exp en col costarri (#), la unidad monetaria de la Repiblica de Costa Rica.
A partir del 17 de octubre del 2006, entrd en vi ia una refi al régi biario por parte del Banco Central de Costa
Rica (BCCR), mediante la cual se plaza el esq biario de mini devaluaciones por un si de bandas cambiarias.
Producto de lo anterior, la Junta Dsrecu\fa de dicho érgano :wordn establecer un piso y un techo, los cuales se van a modificar
dependiendo de las condici i as y omicas del pais. Conforme a lo establecido en el Plan de Cuentas, los

activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en colones utilizando el tipo de bio de
divulga el Banco Central de Costa Rica.

pra de refi ia que

Al 30 de Setiembre del 2013, los tipos de cambio de referencia fijados por el Banco Central de Costa Rica fueron de ¢493.51 ¥
¢505.57 por USS1,00, para la compra y venta de divisas, respectivamente. ( ¢492.42 y £503.31 por US$1,00 en el 2012)

fii. Meétodo de valuacidn de activos y pasivos en moneda extranjera

Como Itado de esa valuacion en col delosaclivusy, i ios en da extranjera, di el periodo
terminado el 30 de Setiembre del 2013, se g por dif ias cambiarias pm'¢560094 (¢1,143.886 en el
2012) y pérdidas cambiarias por ¢9,884.998 {¢ 10,432, ?80 en ¢l 2012) Estas cifras se presentan en el estado de resultados.

(d) Base para la medicion de activos v pasivos

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para los activos disponibles para la venta. Los
otros activos y pasivos fi i y no fi i se registran al costo (amortizado) o al costo histérico. Las politicas de
contabilidad se han aplicado en forma i

(e) Instrumentos financieros

Se conoce como i fi i a cualqui que origine un activo fi iero en una compaiiia y a la vez un
pas:vu financiero o instrumento patrimonial en ot.ra compaiiia. Los i w5 fi i incl lo que se d

instr primarios: disponibilidades, por cobrar, obligaciones y cuentas por pagar.

B: Clasificacion de los instr Sfinancieros

Las inversiones en instrumentos financieros son clasificadas a la fiecha de compra, de conformidad con la Normativa Contable
aplicable a los Entes Supervisados por SUGEF, SUGEVAL ¥ SUPEN y a los emisores no financieros. Estas se clasifican como
sigue:

Teléfono: (506) 2287-9022 e Fax: (506) 2221-3240 « Web: www.bancober.com » Apartado 10035-1000 San José, Costa Rica
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ORREDO RA DE SEGUROS,

Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser

Las clasificaciones efectuadas por la Compaiiia se detallan a i io

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros que no son idos para iar, originados por la Compaiiia o idos hasta su imiento
Los instrumentos disponibles para la venta incluyen culocacicmes en el mercado monetario y ciertas inversiones de deuda. Los
valores idos como disponibles para la venta se presentan a su valor razonable y los intereses devengados y la

amortizacion de primas y descuentos se reconocen como ingresos.

Los bios en el valor r ble de estos valores, si los hubiese, son registrados di al patrimonio neto hasta que los

valores sean w.-ndldm o se determine que éstos han sufrido un dﬂenoro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas
ladas previ; idas en el patrimonio neto son incluidas en el estado de resultados.

ii. Recanocimientio

La Compafiia reconoce Ios activos dlspomhlcs para la venta en el momento en que se compromele a adquirir tales activos. A
partir de esa fecha, cualg £ o pérdida originada de los bios en el valor razonable de los activos se reconoce en el
patrimonio. La excepcion a lo anterior lo constituyen las g; ias pérdidas por cambios en el valor razonable de las inversiones

en fondos de inversian financieros abiertos, las cuales se registran en los resultados del periodo.

Los activos idos hasta el imi los pré y las por cobrar originados por la Compaiiia se reconocen a
la fecha de su liquidacion, es decir, en el en que se transfieren a la Compaiiia.

il Medicidn

Los instrumentos fii i se miden inicial al costo, que incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se miden al valor razonable, excepto por las

que no se cotizan en un activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuales se
registran al costo, incluyendo las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociabl ¥ por cobrar se miden al costo (amortizado), menos las
pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento 5: incluye en el valor en libros del instrumento relacionado y se amortiza
llevandolo al ingreso o gasto financiero.

. Principios de medicidn del valor razonable

El valor r ble de los i financieros se basa en su precio de mercado cotizado a la fecha de los estados financieros,
sin incluir cualquier deduccién por pto de costos de transaccion.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de los activos disponibles para la venta se
reconocen directamente en el patrimonio hasta que una inversién se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos fi ieros, la g ia o pérdid

acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado de resultados.

Teléfono: (506) 2287-9022 » Fax: (506) 2221-3240 » Web: www.bancober.com » Apartado 10035-1000 San José, Costa Rica
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ORREDORA DE SEGURO:

[§i] Efectivo y equivalentes de efectivo

-

El efectivo y los equival de efecti prenden saldos de ivo en caja, efectivo depositado con bancos y las

inversiones de alta liquidez y corto plazo con vencimientos de dos meses o menos cuando se compran.

{g) Compensacitn de saldo:
Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado en el bal i I, siempre que la Compati
tenga el derecho, exigible legal de p los importes reconocidos en los citados instr y tenga la i ion de

pagar la cantidad neta, o de realizar el activo y, de forma simultinea proceder al pago del pasivo.
(h) Deterioro de acti cieros

Los activos financieros que se registran al costo 0 a su costo amortizado, se revisan a la fecha de cada balance general para

si hay evid: jetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se reconoce con base
en ¢l monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la disminucion se puede vincular
objetivamente a un evento ocurrido después de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de
resultados.

{i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo.
0] Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se basa en la evaluacion periddica de la cobrabilidad de las cuentas por cobrar y
considera varios factores, incluyendo la situacién econdmica actual, experiencia previa de la estimacion ¥ la morosidad.

(k) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el fin de determinar si hay alguna indicaciin
de deterioro. De haber tal indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando
el monto en libros de tal activo excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para aquellos
activos registrados al costo.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de comparar el precio neto de venta con el
valor en uso. El precio neto de venta equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en uso
corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal disminucidn se puede relacionar bajo criterios
objetivos a una situacion que ocurrié después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de resultados o de patrimonio
segiin sea el caso.

(1] Otras cuentas por pagar y provisiones

Las otras cuentas por pagar y provisiones se registran al costo.

Teléfono: (506) 2287.9022 » Fax: (506) 2221-3240  Web: www.bancober.com * Apartado 10035-1000 San José, Costa Rica
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ORREDOM DE SEGUROS

(m) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general cuando la Compafiia adquiere una obligacion legal o I como
resultado de un evento pasado y es probable que se req un d bolso omico para lar tal obligacidn. La provisitn
realizada es aproximada a su valor de cancclaclén no ohslznte puede diferir del monto definitivo. El valor jo de las
provisiones, se ajusta a la fecha del bal 2 el estado de resultados.

(n) Be ios a empleados

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido sin causa justa, La legislacion indica e
pago de 7 dias de salario para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mis de 6
meses y menos de un afio y finalmente para los que posean mas de un afio de acuerdo con lo establecido por la Ley de Proteccion
al Trabajador.

En febrero de 2000, se publico y aprobé la “Ley de Proteccion al Trabajador™, la cual contempla la transformacion del auxilio de
cesantia, asi como la creacion de un régimen obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias disposiciones
actuales del Codigo de Trabajo.

De acuerdo con la Ley, todo patrono, debe aportar un 3% de los salarios les de los trabajad d el tiempo que se
mantenga la relacién laboral, el cual es recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Soclal (CCSS) desde que inicid el
sistema, y los respectivos ap son trasladados a las Entidades Autorizadas por el trabajador.

La Compaiiia registra una provisién sobre la base de un 5,33% de los salarios pagados a sus empleados, de los cuales un 2% de
esta provision I se le traspasa a la Asociacion Solidarista de Empleados (ASOBANCOSTA).

(o) Re egal

De conformidad con la legislacion costarricense vigente, la Compaiiia asigna el 5% de la utilidad antes del impuesto sobre la
renta para la constitucién de una reserva especial hasta alcanzar el 20% del capital social. Al 30 de setiembre del 2013 el monto
de la reserva es de ¢50,000,000 el mismo que para el 2012,

{p) Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando las tasas
vigentes a la fecha del balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

i, Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de do al método pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias
temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales.
De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como diferenci p gravables (las cuales

resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferenci les deducibles (las cuales resul en el futuro en partidas

deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una dnferenc;a temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion.
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(q) Utilidad basica por accitn

La utilidad basica por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo repcrlado y la misma se calcula dividiendo la

utilidad disponible para los accionistas comunes entre el promedio ponderado de en circulacion d el
periodo.

(r) Participacion utilidades

De acuerdo con el articulo 46 de la Ley Nacional de Emergencia y Pre ion del Riesgo, todas las instituciones de la
Administracion Central, la Admini: i6n Pablica Dy lizada y las emp) pablicas, giraran a la Comisién Nacional de
Emergencia (CNE) un tres por ciento (3%) de las ias y del superavit presup io lado, libre y total, que cada una
de ellas reporte, el cual serd depositado en el Fondo Nacional de Emergencias, para el financiamiento del Si Nacional de
Gestion del Riesgo. El gasto pondi a CNE, se calcula como un 3% de la utilidad antes de imp ¥p

Por el periodo terminado el 30 de Setiembre de 2013, la participacién por este p de a ¢24,074.291 {¢I2481 857 en
el 2012)

(s) Uso de estimaciones

La Administracion ha ef do un ni de estimaci ¥ suf relacionados al informe de activos, pasivos, resultados y
la revelacion de pasivos ing al prep estos dos financieros. Los ltados reales pueden diferir de estas
estimaciones,

(1) Reconocimientos de ingresos v gastos

L Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el esladn de resultados sobre la base de devengado. El i ingreso y gasto por

intereses incluye la amortizacion de Juier prima o d ) el plazo del i hasta el )

ii. Ingreso por comisiones

Las comisiones por intermediacion de seguros se originan por servicios que presta la Compaiia, se consideran realizables por la
jecucion de un acto yse sobre la base de devengado.

i Gastos de administracién

Los gastos administrativos se reconocen en el momento de recibir el servicio o ¢l bien, es decir, cuando se incurre en ellos.
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(2) &8 transacciones con ionadas

Al 30 de Setiembre del 2013, los dos fi it incluyen saldos y t i con partes relacionadas, los cuales se

resumen asi:

Activos 2013 2012

Disponibilidades 84,689,274 131,424,398

Inst. Finan Partes Relacionadas 907106 1,337,857,100

Productos P.Com P. Inv. Disp. para la Venta 10,957,481 18,801,721

Cuentas por cobrar por operc con partes relacion, 250,167 -

Total Activos 96,804,028 1,488 083,219

Pasivos.

Otras cuentas por pagar:

Cuentas por Pagar por Servicios administrati 15,107,505 18.876.176

Total Pasivos 15,107,505 18.876.176

Otros ingresos de Operacion; 2013 2012

Otros ingresos por disponibilidades - 73

Ingresos por Inversiones - 17,741,573

Por comisiones por servicios 215,577,679 196,200,000

Total Ingresos 215577.679 213,941,646
I o - ini ion:

Por servicios administrativos 141,666,236 155,308,506

Total Gastos 141,666,236 155,308,506

(3)  Disponibilidades

Al 30 de Setiembre del 2013, las disponibilidades se detallan a

Saldos

Entidades financieras locales: 2013 2012

Cuentas i en d: ional con partes

relacionadas (vease nota 2) 60,548,909 111,416.255

Cuentas corrientes en moneda extranjera con partes

relacionadas (vease nota 2) 24,140,365 20,008,143

Total Activos 54,689,274 131,424,398

(4)  Inversiones en Instrumentos Financieros

Al 30 de Setiembre del 2013, la compasicidn de las inversiones disponibles para la venta por sector es la siguiente:

2013 2012
) isnsietns oo purkes élacioned : 1.337.857,100
Inversiones adquiridas en | del BOCR 419,551,950
Participaciin en fondos de inversion cerrados del pais, 136,155,841
Participacion en fondos de i ion abiertos del pais. 907.106 -
Instrumentos financicros del sector privado financiero 374,118,100 =

Teléfono: (506) 22879022 » Fax: (506) 2221-3240 » Web: www.bancober.com ® Apartado 10035-1000 San José, Costa Rica
2



ENBCR |

CORREDORA DE SEGURQ!

Instrumentos financieros del sector piblico financiero

1.225.070,474 93,582,254
Instrumentos financieros en ¢l sector piblico no
financiero del pais. 457.970.546 47.350.881
2477618176 1.614,946,076
Al 30 de Setiembre del 2013, los rendimi sobre las i en instr financieros son como sigue:
Rendimiento
promedio anual
2013 2012
Colones T7.84% 8.01%
Dolares 3.65% 3.41%

(5)  Cuentas por Cobrar

Al 30 de Setiembre del 2013, las cuentas por cobrar se encuentran conformadas de la siguiente forma:

2013 2012

Aseguradoras 333,752,634 28,573,863
Impuesto de Renta Diferido 18,304,458 36,995,021
Funcionario y Empleados 250,167 6,457,010
Sub Total 352,307,259 72,025.894
Intereses por cobrar sobre inversiones en

instrumentos financieros. - -
Otras cuentas por cobrar 1,970 -
Cuentas por Cobrar netas 352,309,229 72,025,894

Al 30 de Setiembre del 2013, las cuentas por cobrar clasificadas por morosidad se refiere unicamente a Comisiones por cobrar y
cuentas por cobrar con partes relacionadas y se detallan como sigue:

2013 2012
Al dia -
De 1 a 30 dias 333.752,634 28,573,863
De 31 a 60 dias & _
De 61 a 90 dias - =
Mas de 91 dias < =
333.752.634 28,573,863
Al dia de hoy existe un p de revision definido y lado entre BCR Corredora de Seg y el Insti Nacional de
Seguros que permite garantizar que todas las polizas i diadas por la Corredora de Seg estén cor ignad;

en los sistemas del Instituto.
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(6)  Bienes e Inmuebles

En el mes de Octubre 2012, una vez cumplido lo establecido en la Ley de C ion Administrativa, se adquirié un vehiculo
Vehiculo, tipo sedan, 4 puertas, marca Nissan, cuyo saldo se refleja en la cuenta de bienes e inmuebles y el saldo al
30 de Setiembre del 2013 es::

2013 2012
Vehiculo 9,874,197 -
(Depreciaci lada de vehicul (1.810.269) -
8.063.927 -
Se han venido adquiriendo una serie de equipos de p IPAD, proy e imp
2013 2012
Equipo de Computacion 2,155,699 -
(Depreciacio lada de equipo comy (252,123) -

1.903.576 -

(7)  Otros Activos

Al 30 de Setiembre del 2013, la cuenta de otros activos se presenta asi:

2013 2012
Gastos pagados por anticipado imy de renta 205.955.539 143,319,442
Polizas de Seguros 4,588,011 3,144,128
Primas de guros pagados por antic. A il 34,536 -
Otros activos - 64,750
Otras operaciones pendientes de imputacid 973,973 y

211,552,058 146528319
(8)  Cuentas por pagar y provisiones
Al30 de Setiembre del 2013, las otras cuentas por pagar y provisiones se p a continuacid

2013 2012
Aportes Patronales por pagar 23,037,121 8,769,183
Aportes laborales 15,068,365 11138517
Impuestos retenidos por pagar 2,989.200 7.151.853
c .

uentas por pagar a partes relacionadas (vease nota 2) 15.107.505 18.876.176

Impuestos de renta por pagar 222,761,045 124,818,567
Otras cuentas por pagar 176,504,239 140,567,957
Otras Provisiones 29.435,857 96,499,684
Impuesto sobre la renta diferido 4,456,151 908.639

1893304 T 408730578
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(9)  Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compaiiia debe p la declaracion de i
periodo que termina el 31 de diciembre de cada afio.

sobre la renta por ¢l

Por el periodo inado el 30 de Setiembre del 2013, la diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto a las utilidades, se tomo como base para dicho calculo la informacion del mes de agosto
2013.

2013

Utilidad antes del impuesto sobre la renta €802,476,373

Mas gastos no deducibles

Gastos por estimacion de incobrables -

Comisién Nacional de Emerg 21,804,282
Provision bonificacion C.M.L 26,165,206
Gasto administrative 3,322,665
Vacaciones (7,248,773)
Otros impuestos pagados en el pais -
Total gasto no deducible 44,0433
Menos ingresos no gravables

Ingresos financieros 103,982,936
Total ingresos no gravables 103,982,936
Base Imponible 742.536.816.23
Impuesto sobre la renta 30% g!g;glmﬁ
2012

Resultado neto antes del impuesto £416,061,891
Participaciones sobre utilidades 12,481,857
Utilidad antes del impuesto sobre la renta corriente 428,543,748
Mas efecto impositivo sobre gastos no deducibles:

Gastos no deducibles 12,481,857
Base imponible 416,061,891
Tasa de impuesto 30%
Impuesto sobre la renta 1 1 7
Las Autoridades Fiscales pueden revisar la declaracion de imp que se p i para el periodo terminado el 31 de

diciembre del 2013.

(10)  Patri io

Capital social

Al 30 de Setiembre de 2013, ¢l capital social de la Compaiifa esté conformado por 15.000 de ¥ i as,
autorizadas y emitidas con un valor nominal de ¢50.000 cada una, para un total de ¢750.000.000, para el 2012 se conformé de
5.000 acciones. con un valor nominal de ¢50.000 cada una. para un total de ¢250.000.000,

(1) Utilidad bésica por accidn

Por el periodo  terminado el 30 de Setiembre del 2013, el célculo de la utilidad basica por accin se basa en la utilidad neta
atribuible a los accionistas comunes y se detalla como sigue:
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2013 2012
Utilidad neta del periodo 555,641,037 278,761,468
Cantidad fios de acci 15,000 3,000
Utilidad neta por accion basica 37.043 55,752
(12)  Ingresos financieros
Por el periodo  terminado el 30 de Setiembre del 2013, el detalle de ings fi i sep a

2013 2012
Intereses por disponibilidades en banco locales (vease
nota 2) - 73
Otros Ingresos Financicros -
Ings Financieros por | i en i
financicros 122,806,405 66,161,079
Ingresos por diferencial cambiario 660,094 1143886
G ias realiz. Inst. financieros disp p/venta 3,805,051

127,271,550 67,305,038

(13} Ingresos por comisiones por servicios

La base legal de los ingresos que percibié BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. se ampara a lo permitido por la
Superintendencia General de Seguros, los cuales corresponden ini a la retribucién percibida de las entidades
d i por la venta de seg y adicional a la estimacion de h ios profesionales

2 de las
que la Compailia pacte libremente con sus clientes, en este caso Banco de Costa Rica.

Adicionalmente, por el periodo terminado el 30 de Setiembre del 2013, se percibieron ingresos por un monto total de
€1,760.813.036 (¢1,269.774.633 en el 2012) correspondientes a la comisidn por la intermediacitn de los productos del Instituto
Nacional de Seguros, Qualitas, MAPFRE y Aseg ASSA, de idad a los li i blecidos con cada
aseguradora,

(14) Otros ingresos con partes relacionadas

Por el periodo terminado el 30 de Setiembre del 2013, la Corredora percibio ingresos con partes relacionadas por un monto de
£215,577.679 (¢196,200.000 en el 2012, se cobraron al Banco), los cuales se devengaron por servicios prestados al Banco de
Costa Rica, correspondi a servicos relacionados con la admi ion de su cartera propia de seguros, velando por el debido

plimiento de los linami blecidos por el Banco en las disposiciones administrativas de credito, para la suscripcion de
polizas y en los cuales ¢l Banco aparece como cliente tomador de dichos seguros, de igual forma en el manejo de los seguros
propios del Banco.

(15) _Disminucion del impuesto v participacién sobre utilidades
Al 30 de Setiembre del 2013, el saldo de la cuenta de disminucion del i F ¥ participacion sobre utilidades no refleja

movimientos al igual que en el 2012,
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(16) Otro: 0% con ionadas

Por el periodo terminado el 30 de Setiembre del 2013, los otros gastos de administracion cobrados por el Banco de Costa Ricaa
BCR Corredora de Seguros 5.A. se componen asi:

2013 2012
Ciastos administrativos 27.124.421 34,777,949
Alquiler de instalaciones 61,610,443 60,181,646
Otros servicios brindados por ¢l Banco de C.R. 52931372 60,348,911

141,666,236 155,308,506

(17)  Gastos del personal

Por el periodo  terminado el 30 de Setiembre del 2013, el detalle de los gastos del personal se presenta a continuacion:

2013 2012

Sueldos y bonificaciones 612,753,296 544,122,941
Cargas Sociales y otros 221,291,149 192,000,885
Remunerac a directores y fiscales 19,867,080 -
Capacitacion 13,474,076 7.097.643
Tiempo extraordinario 8718973 234,609
Vidticos 4.619.269 4,119,054
Decimotercer sueldo 61,712,974 61.026,793
Vacaciones (7.012,167) 17.157.994
Otras retribuciones 416,533 -
Incentivos 29,435,857 40,402,090
Refrigerios 5,618,093 1,007,670
Seguros para el personal 13,905,310 6,167,581
Salario Escolar 74,118,351 44,788.874
Otros gastos de personal 740,103 -

1.059,658.895 921,126,133
(18) Contratos
Al 30 de Setiembre del 2013, BCR Sociedad Corredora de Seg 5.A. mantiene diferentes contratos con ¢l Banco de Costa
Rica y e con disti guradoras aulorizadas por SUGESE, a continuacidn un detalle:

a) Contrato de servicios administrativos de BCR Sociedad Corredora . Seguros, SA. al Banco de Costa Rica

Carresponde a un blecido entre ¢l Banco de Costa Rica y BCR Corredora de Seguros, S.A, donde se estipula que el
primero utilizari los servicios de la Compaiia, con el fin de ser lo en asp lacionados con seg en los cuales la
Compailia ha sido autorizada, segin su licencia de intermediacion: esto con el fin de garantizar una adecuada cobertura y
administracion de riesgos sobre los seguros en que ¢l Banco de Costa Rica, por diversas circunstancias, contrate para si mismo o
para sus clientes.
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La prestacion de servicios se tra relacionados con la administracion de la cartera propia de seguros que tiene el Banco de
Costa Rica, velando por el debido cumplimiento de los lincamientos establecidos por el Banco en las Disposiciones
Administrativas de Crédito, para la suscripcion de pdlizas y en los cuales el Banco aparece como cliente tomador de dichos
seguros, de igual forma en el manejo de los seguros propios del Banco.

Este contrato se suscribié hasta el 8 de agosto de 2009 y aplicaba una comisién del 12,74% de las primas intermediadas por el
Insti Nacional de Seguros. Por el periodo de 9 meses inado el 30 de Setiembre del 2013 el monto devengado por este
contrato es de ¢215,577.679 (¢196,200.000 en el 2012). (vease nota 14),

b)

Corresponde a un contrato establecido entre el Banco de Costa Rica y BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A., donde se
ipula que la Compaiia le al Banco, el suministro de los servicios de apoyo o auxiliares, que incluyen el mobiliario,

.o i

las marcas iales y rep i y el espacio fisico donde se ubicard BCR Sociedad Corredora
gl S.A., a cambio de una 6

de S

En el sistema de contabilidad del Banco, se registran los gastos administrativos en los que incurre éste, para brindar los referidos
servicios dispuestos en la clausula tercera anterior a favor de BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A.

Para efectos de este cilculo, la informacién requerida para fijar los gastos admini del si de contabilidad
del Banco de Costa Rica. Por el periodo de 9 meses terminado ¢l 30 de Setiembre de 2013 cl gasto por servicios administrativos
prestados por el Banco de Costa Rica a la Compaiiia relacionado a este contrato es de ¢141.666.236 (¢155,308.506 en el 20 12)
(véase nota 16)

c)

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de
Seguros”, publicada en el Diario Oficial La Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funci i de entidades supervisadas por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008, ¢l Reglamento para la
Comercializacion de Productos del INS por parte de las Sociedades C de S y los Corredores de Seguros,

aprobado por la Junta Directiva del INSTITUTO mediante Acuerdo | Sesion 8%4 del 31-8-2009 y los reglamentos
cor di emitidos y aprobados por el Consejo Nacncnal d= Supervision del Sistema Financiero, cuyo contenido forma

pnrledel presente ACUERDO, con las sigui ldusul

Alcances del ACUERDO de intermediacion,

| - Por el presente contrato se regula la actividad de i diacién como dora de seguros entre los suscribi debiendo
realizarse dicha actividad en los términos de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros.

La CORREDORA deberi intermediar los productos dentro de las competencias que le otorga la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros y los reglamentos correspondientes y en concordancia con las obligaciones ahi mismo establecidas.
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Para tal efecto, el INS pone a disposicion de la CORREDORA el acceso a los si electronicos y demas infi ion que
fuera necesario para llevar a cabo lo establecido en esta contratacion.

En todas sus actuaciones la CORREDORA se campwmete a operar y cumplir con toda la normativa aprobada por el

INSTITUTO y sus refe El i limi de estos requerimi por parte de la CORREDORA, sera considerado causal
para suspender o dar por concluido el presemc ACUERDO, en nl entendido de que dichos requisitos y disposiciones, no vayan
en contra de lo establecido en la ley 8653, ni de los regl I ¥ por ser emitidos, por parte del Regulador de Seguros,
Corredores de Seguros

La CORREDORA realiza la intermediacin sin que actie en nombre ni por cuenta del INSTITUTO y la ejercerd Ginicamente
mediante corredores que cuenten con la licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podré realizar dicha funcion en los ramos
que hayan sido los ante la Superi fencia. El p no supone en ningin caso, la existencia de relacion
laboral, mercantil ni de ningin otro tipo entre el INSTITUTO y el Corredor de Seguros de la Sociedad CORREDORA por lo que
incumbe siempre a la CORREDORA la retribucion de sus corredores. La responsabilidad por las actuaciones del Corredor de
Seguros corresponde a la Sociedad Corredora, todo de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora del
Mercado de Seguros y los regl correspondi emitidos por el Conassif.

La Sociedad CORREDORA responderd, directamente, por los daifos y perjuicios patrimoniales dos al INS por neglig
o dolo en el gjercicio de sus actividades de intermediacion o las de los corredores que haya acreditado,

Por el periodo de 9 meses terminado el 30 de Setiembre del 2013 el monto devengado por este es de ¢1,249.911.783
(£1,226.456.459 en el 2012) (véase nota 13).Referente a la Comision de Cobro al 30 de Setiembre del 2013 el monto devengado
es de ¢159,937.103, (para el 2012 no hay datos reportados).

d)

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de
Seguros”, publlcadn en ¢l Diario Oﬁclal La Gaceta, Alca.nce No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaci registros y requi de fi i de entidades supervisadas por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), publlcadn en el Diario Oficial La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos
correspondi y aprobados por el Consejo Nacncml de Supervision del Sistema Financiero, cuyo contenido forma

parte del presente ACUERDO, con las sig

P

Alcances del ACUERDO de intermediacion.
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Por el presente contrato se regula la intermediacion de la CORREDORA en el p de la p ion, oferta, inspeccion del
bien, asesoria técnica, cobro de primas, y, en general, los actos dirigidos a la celebracion de un de seg emitido por
ASEGURADORA, su renovacion o modificacion, y el asesoramiento que se preste en relacion con esas contrataciones. Una vez

emitidos los seguros, la CORREDORA se compromete a administrar las polizas segiin corresponda.

El presente €5 un co io para dar rel operativas que giran alrededor de la labor de intermediacion de la
sociedad corredora de seguros por lo gue no implica una pérdida de independenci pecto de las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley
8653). La sociedad corredora no se halla obligada a la eleccién de ni idad aseguradora por razon de estos tipos de

acuerdos contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no actiia nunca en nombre ni por cuenta de la
entidad aseguradora,

Corredores de Seguros

La CORREDORA realizard la i diacién sin que actie a nombre ni por cuenta de ASEGURADORA y la ejercerd
i 1i dores que con la licencia y acreditacién ante la SUGESE y solo podra realizar dicha funcién

en los ramos que hayan sido ditados ante esa Superi lencia. Elp )10 supone en ningin caso, la existencia

de relacion laboral, mercantil ni de ningin otro tipo entre ASEGURADORA y el Corredor de Seguros de la Sociedad

CORREDORA, por lo que serd responsabilidad siempre de la CORREDORA la actividad, carga v retribucion de sus dor

¥ funcionarios. Asimismo La responsabilidad de todo tipo por las actuaciones del Corredor de Seguros corresponderd a la
CORREDORA, todo de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora del Mercado de Seguros y los
reglamentos correspondientes emitidos por el Conassif.

Por el periodo de 9 meses terminado el 30 de Setiembre de 2013 el monto devengado por este es de ¢1.497.913
(€974.738 en el 2012) .(véase nota 13).

e}

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de
Seguros”, publicada en el Diario Oficial La Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos
correspondientes emitidos y aprobados por ¢l Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero, cuyo contenido forma
parte del presente ACUERDO, con las sigui lausul ial

Alcances del ACUERDO de intermediacion.

Por el presente contrato se regulan los acuerdos operativos entre las partes que suscriben el presente contrato para poder facilitar
la realizacion de intermediacion de seguros bajo la figura de sociedad corredora de seguros como son la promocion, oferta,
asesoria técnica, trimite de cobro de primas, y, en general, los actos dirigidos a la celebracion de un contrato de seguros de la
ASEGURADORA, el trdmite de su renovacion o modificacion, y el asesoramiento que se preste en relacion con esas
contrataciones. Una vez emitidos los seg se a admini las polizas segin corresponda.
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El p €s un io para far relaci operativas que giran alrededor de la labor de intermediacion de la
sociedad corredora de seguros por lo que no implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley
8653). La sociedad corredora no se halla obligada a la eleccién de ning idad aseguradora por razin de estos tipos de
acuerdos contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no actiia nunca en nombre ni por cuenta de la
entidad aseguradora.

La CORREDORA puede lntermedmr Ins productos dentro de las competencias que le otorga la Ley Reguladora del Mercado de

v los cor

Para tal efecto, la ASEGURADORA pone a disposicion de la CORREDORA el acceso a los sistemas electronicos y demds
informacion que fuera io para llevar a cabo lo en esta ionya informado oportunamente a
través de los canales autorizados, sobre los cambios en los productos y/o mejoras que se realicen, asi como cualquier cambio o

evento que amerite la suspension de alguna cobertura.

Corredores de Seguros.

La CORREDORA realiza la intermediacion sin que actile en nombre ni por cuenta de la ASEGURADORA vy la ejercera
anicamente mediante corredores que con la li iay ditacitn ante la SUGESE y solo podri realizar dicha funcién
en los ramos que hayan sido acreditados ante esa Superintendencia. El presente no supone en ningtin caso, la existencia
de relacion laboral, mercantil ni de ningin otro tipo entre la ASEGURADORA y el Corredor de Seguros de la Sociedad
CORREDORA por lo que incumbe siempre a la CORREDORA la retribucién de sus corredores. La responsabilidad por las
actuaciones del Corredor de Seguros corresponde a la Sociedad Corredora, todo de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 Ley Reguladora del M fo de S y los regl 5 COT di itidos por el Conassif.

5 P

Por el periodo de 9 meses terminado el 30 de Setiembre de 2013 el monto devengado por este contrato es de ¢9.238.725
(¢£1,710.446 en el 2012) (véase nota 13).

f) Contrato entre BCR Sociedad Corredora de S 5 8.4, con Ase, a ASSA.

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de
Seguros”, publicada en cI Diario Oficial La Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaci ¥ requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE] publu:adu en eI Diario Oficial La Gaceta No.184 del 24 de sctiembre del 2008 y los reglamentos
correspondientes emitidos y aprobados por el Consejo Nacmnal ﬁe Supervision del Sistema Financiero, cuyo contenido forma
parte del presente ACUERDO, con las sigui lausul

p

Alcances del ACUERDO de intermediacion

Por el p se regulan los dos operativos entre las partes que suscriben el presente contrato para poder facilitar

la rcallzacmn de intermediacion de seguros bajo Ia figura de sociedad corredora de seguros como son la promocian, oferta,

inspeccion del bien, asesoria técnica, cobro de primas, y, en general, los actos dirigidos a la celebracion de un contrato de

seguros de la ASEGURADORA, su renovacion o modificacion, y el asesoramiento que se preste en relacion con esas
i los seguros se comy a admini las pélizas segiin corresponda.

o Una vez
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El presente contrato es un convenio para lar relaci operali quc giran alrededor de la labor de intermediacion de la
sociedad corredora de seguros por lo que no implica una pérdida de i dencia resg dc las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este de fo con el articulo 25, inciso m) de la Ley R dora del M fo de S (Ley
8:653} La suc:ednd corredora no se halla obligada a la eleccion de ninguna entidad aseguradura por razon de cslus tipos de
que ibe. Por lo tanto, la sociedad jora de seguros no actia nunca en nombre ni por cuenta de la

entidad aseguradora.

La CORREDORA puede |nherrnediar Fos productos dentro de las competencias que le otorga la Ley Reguladora del Mercado de

2 y los cor

Para tal efecto, el ASEGURADORA pone a disposicion de la CORREDORA el acceso a los sistemas electronicos v demds
informaciin que fuera necesario para llevar a cabo lo establecido en esta ion ya informado oportunamente a
través de los canales autorizados, sobre los cambios en los productos y/o mej que se realicen, asi como cualqui bio o
evento que amerite la suspension de alguna cobertura.

Corredores de Seguros.

La CORREDORA realiza la intermediacion sin que actie en nombre ni por cuenta del ASEGURADORA vy la ejercerd
unicamente mediante corredores que cuenten con la licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podra realizar dicha funcion
en los ramos que hayan sido acreditados ante esa Superintendencia. El p no supone en ningin caso, la existencia
de relacién laboral, mercantil ni de ningiin ofro tipo entre el ASEGURADORA y el Corredor de Seguros de la Sociedad
CORREDORA por lo que incumbe siempre a la CORREDORA la retribucién de sus corredores. La responsabilidad por las
actuaciones del Corredor de Seguros corresponde a la Sociedad Corredora, todo de conformidad con lo establecido en la Ley
MNo.8653 Ley Reguladora del Mercado de Seguros y los regl ¥ i emitidos por el Conassif,

Por el periedo de 9 meses terminado el 30 de Setiembre del 2013 el monto devengado por este contrato es de ¢298,918.377
(£40,632.990 en el 2012 (véase nota 13). Referente a la Participacion de Utilidades al 30 de Setiembre del 2013 el monto es de
¢41,309.135 (en el 2012 no se habia recibida).

2) Contrate entre BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A._con Aseguradora PALIC,

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de
Seguros”, publicada en el Diario Oficial La Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 v en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, regi: y isitos de funcic i de entidades supervisadas por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), publlcado en el Diario Oficial La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos
correspondientes emitidos y aprobados por ¢l Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, cuyo contenido forma
parte del presente ACUERDO, con las siguientes cliusulas especiales.

Alcances del ACUERDO de intermediacion.

Por el presente contrato se regula la intermediacion de la CORREDORA en elp de la p de lap ion, oferta,
inspeccion del bien, asesoria téenica, cobro de primas, y, en general, los a\:los dirigidos a Ia celebracion de un contrato de
seguros emitido por ASEGURADORA, su renovacién o modli'cacmn, y el asesoramiento que se preste en relacion con esas

contrataciones. Una vez emitidos los seguros se comp a administrar las pilizas segiin corresponda.
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El presente contrato es un convenio para acurdar relacionas opcm:ivas que giran alrededor de la labor de intermediacion de la

sociedad corredora de seguros por lo que no implica una pérdida de i denci F de las otras entidades aseguradoras
con las quc suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, |r1¢|so m} de la Lny ladora del M lo de Segj (Ley
8653). iedad corredora no se halla obligada a la eleccion de guradora por razon de estos tipos de

acucrdus contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no actla nunca en nombre ni por cuenta de la
entidad aseguradora.

Corredores de Seguros.

La CORREDORA realiza la intermediacion sin que actie en nombre ni por cuenta del ASEGURADORA v la cjercerd
tnicamente mediante corredores que cuenten con la licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podré realizar dicha funcion
en los ramos que hayan sido ditados ante esa Superi lencia. Elp no supone en ningln caso, la existencia
de relacion laboral, mercantil ni de ningin otro tipo entre el ASEGURADORA y ¢l Corredor de Seguros de la Sociedad
CORREDORA por lo que incumbe siempre a la CORREDORA la retribucion de sus | La resp bilidad por las
actuaciones del Corredor de Seguros corresponde a la Suclednd Corredora, todo de cnnfnnmdad con lo establecido en la Ley
No.8653 Ley Reguladora del Mercado de Seg ylos cor i emitidos por el Conassif.

Por el periodo de 9 meses terminado el 30 de Setiembre del 2013 no hay registro de comisiones por la intermediacion de polizas
con la Aseguradora PALIC (véase nota 13) al igual que en el 2012.

Para ¢l perido inado el 30 de Setiembre del 2013 no se on los e con la Aseguradora del Magisterio ni con la
Aseguradora Alico. Al igual que en ¢l 2012,

(19} Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 30 de Setiembre del 2013, la comparacion de los valores en libros v los valores razonables de todos los activos ¥ pasivos

financieros que son llevados al valor ble se en la siguis tabla:

2013 2012

Valor Libros Valor rzonable Valor Libros Valor razonable
Activos Financieros:
Disponibilidades 84,680,275 B4.689.275 131,424,398 131,424,398
Inversiones 2477618176 2477.618,176 1614946076 1,614,946,076
Productos por cobrar por inversiones 10,957,481 10,957 481 18.801,721 18,801,721
Comisiones por Cobrar 333,752,634 333.752.634 28,573,863 28,573,863
Cuentas por Funcionarios y empleados 250,167 250,167 6,457,011 6,457,011
Imp de renta dicferido ¢ imj sir 18,304,458 18,304,458 - -
Otras cuentas por cobrar 1.970 1,970 -

2,925,574,160 2,925,574,160 1.800.203.069  1.800,203,069

Pasiv ICil
Cuentas por pagar v provisiones 710,550,272 710,550,272 408,730,578 408,730,578
Los sigui I s fueron efi dos por la Admini n para estimar el valor mzonahlc de cada categoria de

instrumento financiero en el bal de situacion y aguell lados fuera del bal de sil

(a) Disponibilidades, cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar.

Para los anteriores instrumentos financieros, el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto
plazo.
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b) Inversi instrumentos financieros

Para estos valores, el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta estd basado en cotizaciones de precios de
mercado.

(20) Administracion de riesgos financieros

La Compaiiia esta expuesta a diferentes riesgos entre ellos, los mas importantes, riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo
de crédito. A continuacién se detalla la forma en que la Compaiiia administra los diferentes riesgos.

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con terceros, por
insuficiencias en el flujo de caja, resultado a su vez del descalce entre el plazo de las recuperaciones y el plazo de las
obligaciones.

Por politicas internas, la proporcion de moneda US dolares del activo total es financiada por pasivos en la misma moneda, para
evitar la exposicion a la variacion cambiaria. De igual manera, la misma politica se aplica para activos en colones.

Teléfono: (506) 2287-9022 » Fax: (506) 2221-3240 « Web: www.bancobcr.com * Apartade 10035-1000 San José, Costa Rica
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b} i ca
Riesgo de tasas de interés
El riesgo se define como la probabilidad de reinvertir los vencimientos a rendimientos menores a los actuales.
El principal activo sujeto a cambios de tasas de interes son las inversiones disponibles para la venta. Estas inversiones se
comforman de operaciones de pacto tripartito con posicion vendedor a plazo. El plazo promedio de tendencia de estas
inversiones es de dos dias, por lo cual su exposicion al riesgo tasas de interés es bajo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus pasivos d inados en US dol se ven
afectados por variaciones en el tipo de cambio. El efecto de este riesgo se reconoce en el estado de resultados.

Por el periodo inado el 30 de Setiembre del 2013, el estado de ltad fi i por diferencial
cambiario por un monto de ¢660,094 y una perdida por ¢9,884.998 como resultado de la \ralunclén de los activos en US Dalares.
(¢1,143.886 v ¢10,432.780 respectivamente para el 2012)

c) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo i‘nancuem no cumpla, en monto y plazo, con cualquier pago que deba hacer,

de conformidad con los lérmmos ¥ lici p al en que adquirié dicho activo financiero. El riesgo de
erédito se relaciona principal con las por cobrar y esta representado por el monto de esos activos en el balance.
A la fecha del bal g | no existen i significativas de riesgo de crédito. La méxima exposicitn al riesgo de

crédito estd representada por el monto en libros de cada activo financiero y se basa en los parimetros establecidos por la
normativa vigente.

(21) Otros gastos administrativos

Al 30 de Setiembre del 2013, los otros gastos admlnlsu-auvos por un mcmla de ¢88,339.042 (¢69,877.952 en el 2012);
corresponde a conceptos de servicios externos, movilidad y tura, gastos generales.

(22) Administracién del capital

El capital de la Compafi ple con los indicadores de suficiencia patrimonial segiin lo aprobado por el CONASSIF mediante
articulo 6, del acta de la sesién 320-2002, que requi las emp integr de Grupos Financieros que no son direc
supervisadas,

Al 30 de Setiembre del 2013, el capital primario y secundario de la Compaiiia se detalla como sigue:

2013 2012
Capital Primario:
Capital pagado ordinario 750,000,000 250,000,000
Reseva Legal 5% 50,000,000 50,000,000

Teléfono: (506) 22879022 * Fax: [506) 2221-3240 = Web: www.bancober.com * Apartado 10035-1000 San José, Costa Rica
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Reserva de Riesgos 5%

Total reservas 50,000,000 50,000,000

Ajuste al Patrimonio 9,990,580 1,049,432

Total de capital primario 809,990,580 301,049,432

Capital secundario:

Utilidad neta del perindo anterior 1,070,911,834 995,184,932

Utilidad neta del periodo actual 555,641,037 278,761,468

Total capital regulatorio 2.436,543,450 1,574,995,832

(23) Garantia minima otorgada para la operadora de la corredora

Para plir con lo establecido en el “Regl sobre autorizaciones, regi ¥ isitos de funcic iento de entidad

supervisadas por la Superintendencia General de Seguros”, Banco de Costa Rica, como duefio del 100% de las acciones
comunes de BCR Corredora de Seguros, S.A., emiti6é una garantia de cumplimiento a favor de SUGESE por un monto de
£334,694.925 (¢283,327.711 en el 2012)

La Garantia tiene como finalidad responder ante dafios y perjuicios patrimoniales dos por la neglig o dolo en sus
jercicios de i diacion o las de sus corredores. Dicha garantia se encuentra en vigencia desde ¢l 17 de Febrero del 2009 y
Vence el 16 de Febrero del 2014.

Esta informacién no se ve reflejada en los estados financieros de la corredora debido a que los recursos fueron aprobados por
Banco de Costa Rica y no constituye un activo para el Banco por parte de la Corredora.

(24)  Indicadores de riesgo

De conformidad con el Regl lativo a la informacion fi iera de Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros, al
30 de Setiembre del 2013 y por el periodo correspondiente del 2012, a continuacion se pr los indicadores de riesgo, en lo
que sea aplicable:
2013 2012

Retorno sobre activos (ROA) 17.7% 14.1%

Retorno sobre activos (ROE) 22.8% 17.7%

Relacion endeudamiento y recursos propios 22.6% 20.6%

Los indicadores de liquidez para el jo de activos y pasivos no aplican, debido a que la Compaiiia no mantiene pasivos con

el piiblico.

(25) Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el Consejo), acordd implementar

parcialmente a partir del | de enero de 2004 las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), p lgadas por la
Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad. Para normar la implementacicn, el Consejo emitid los Términos de la
Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL ¥ SUPEN y a los Emisores no

Financieros. Durante los iltimos afios, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad modificd précticamente todas las
normas vigenles y emitié nuevas normas.
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El 11 de Mayo 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero dispuso
reformar el reglamento denominado “Normativa ble aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE y a los emisores no financieros” (la Non'natwa] en ¢l cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas | ionales de Informacion Fi iera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aph:acién para los entcs supemsados de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 2008; con la excepeion de
los en ¢l capitulo [1 de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008, la emision de nuevas NIIF o
interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicardn los entes
supervisados, requerird de la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

3

Un conjunto de nuevas a normas ¢ interpretaciones aln no estdn vigentes para periodo terminado al 30 de

Setiembre del 2013, por lo que no se han aplicado en la p ion de estos estados fi No se espera que su

aplicacion tenga impacto alguno en los estados financieros de Ia Corredora, excepto por lo siguiente:

La NIIF 9, | fi i blicada el 12 de noviembre de 2009 como parte de la primera fase del proyecto integral
del Consejo de Normas Imcrnacmn.ules de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) para reemplazar la NIC 39, aborda la
clasificacion y la medicion de los activos financieros. Los requisitos de esta Norma en relacién con los activos financieros
suponen un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales de la NIC 39. La Norma establece dos categorias
principales de medicion de activos financieros: al costo amortizado y al valor razonable. Un activo financiero se medira al costo
amortizado si es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea activos para recibir flujos de efectivo
contractuales y si los términos contractuales del activo originan flujos de efectivo, en fechas especificas, que sean
exclusivamente pagos de principal y de intereses sobre el principal pencllente de pago. Todos los demas activos financieros se

mediran al valor razonable. La Norma elimina las goria: blecidas en la NIC 39: mantenidos hasta el
vencimiento , disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las inversiones en instrumentos de
patrimonio que no sean mantenidos para negociar, la Norma permite hacer la eleccion irre ble, en el del
reconocimiento inicial e individualmente para cada accion, de | todos los cambios en el valor razonable en “otro
resultado global™. Los que sean idos en “ofro resultado global™ no podrin ser reclasificados posteriormente al
resultado del periodo. Sin embargo, los dmdendos sobre dichas i |nvm;or|es se reconocen en el resultado del periodo v no en
“otro resultado global™, a menos que esos dividend una peracion parcial del costo de la inversidn
respectiva. Las inversiones en instrumentos de pammmm para las que una entidad no elija p los bios en el valor
ble en “otro Itado global” se medirdn al valor razonable y los cambios en ¢l valor razonable se reconoceran en el
resultado del periodo.
La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los principal i do esos
contratos sean activos financieros dentro del alcance de la norma. Al contrario, el instrumento financiero h‘hndu se evaliia en su
totalidad con el fin de determinar si debe medirse al costo izado o al valor bl

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o posteriormente. Se permite su
aplicacion anticipada.
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La enmienda a la NIC 39, Instr i feros: reconocimiento y medicion — partidas que pueden calificarse como
cubiertas , aclara los principios actuales que determinan si riesgos especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser
designados dentro de una relacion de cobertura. La enmlen:la pasard a ser obligatoria para los estados financieros de la
Corredora correspondi al 2010 y requerird una aj i p a. Se espera que su aplicacion no tenga un impacio
significativo en los estados financieros.

Sateall 1

A continuacion se g de las principales dift ias entre las normas de contabilidad emitidas por el Consejo y las
NIIF, asi como las NIIF & CINIIF no adoptadas ain:

a)

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en t P delap ion requerida por
laNIC 1. A continuacitn se presentan algunas de las diferencias mas importantes:

La normativa SUGEF no permite presentar en fnrma nela lgi de las iones, como por ejemplo los saldos relacionad
con la ca de ion, el dife 1 biari ias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el
impuesto sobre la rents y otros, los cuales, por su I las NIIF requis se | netos con el objetivo de no

sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto de activo como de pasivo y no como
otros activos o pasivos.

b)

Introduce el término “estado de resultado global™ (St of Total Comprehensive | ) que representa los cambios en el
patrimonio originados durante un periodo y que son diferentes a aquellos derivados de i fi las con

Los resultados globales pueden en un estado de resultado global (la combinacion efectiva del estado de resultados y

los cambios en el patrimonio que se derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un dnico estado
financiera), o en dos partes (el eSL‘I.dO de resultados y un estado de resultado global por separado). La actualizacion de la NIC |

hi: e £ A=
es

ia para los corresp al 2009. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

c) orma Internaci Contabilid 7: Estado de Fluj ectivo

El Consejo autorizd dnicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7 permite el uso del método directo e indirecto, para
la preparacién del estado de flujos de efectivo.

d)

La SUGEF autorizé que los traslados de cargo relacionados con i se regi contra Iad lados de
periodos anteriores.
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e) N Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, por lo

que las entidades han debido regi: estas partidas en que no son las apropiadas, segin lo establece la NIC 12. Por
ejemplo, el ingreso por impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta
diferido.

f

La normativa emitida por el Conscjo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por medio de avalios de peritos
independientes al menos una vez cada cinco aiios, eliminando la opcién de los al costo o luar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) el superavit por luacidn en
capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo. Una

de este iento es que las entidad ladas que p un deterioro en sus activos fijos, deberdn
reconocer su efecto en los resultados de uperaclon, debldo a que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica
que el deterioro se registra contra el superdvit por i6n y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el estado de
resultados,

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se inden d iando. La nativa emitida por el
Consejo permite que las entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en dcsuso y se reclasrfquen como bienes
realizables.

g) a Internacional de C bilidad No.18: In; s ordinarios

El Consejo perrmtlé a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento como ingresos ganados de las comisiones por
fi lizacion de operaci de crédito que hayan sido cobradas antes del | de enero de 2003, Adicionalmente, permitio diferir
el 25% de la ision por formalizacion de of i de crédito para las operaciones formalizadas durante el afio 2003, ¢l
50% para las formalizadas en el 2004 y el 100% para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requicre del diferimiento del
100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

h) Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la moneda

Ao £

El Consejo requiere que los f ieros de las Entidades Supervisadas se pi en col como {a funcional.

i) Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacién de intereses, el cual si es permitido por la NIC 23. Esta
capitalizacion solo se permite para fondos de desarrollo inmobiliario.

i orma Internaci de Contabilidad No.23: Ci Intereses (revisada

Ehmma la opcidn de cargar a gastos los costos pm y requicre que la entidad capitalice los costos por intereses
atribuibles a la adquisi co i6n o produccién de un active como parte del costo de dicho activo. La NIC

23 revisada es obligatoria para los los fi ieros del 2009. Esta modificacion no ha sido adoptada por el Consejo.
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k)

I..a N[C 32 mvmda provee de nuevos | i para difi iar los instrumentos de capital de los pasivos financieros (por
prefi ). La SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas como

capital social.

}] L izaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: P, ion e informacicn a revelar, v a la NIC |

Requi que los i con opcidn de venta y los instrumentos que imponen a la entidad una obligacion de entregar a

otra parte una participacion proporcional en los activos netos de la entidad solo en la quu:d.wldn de la entidad, se clasifiquen

como instrumentos de patrimonio si se plen ciertas liciones. Dichas li son obligatorias para los estados

financieros de la Corredora correspondientes al 2009, requerirdn una aplicacion retrospectiva y se espera que no tengan impacto

alguno en los dos fi »s. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

m)

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provisién para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite
este tipo de provisiones.

n) Norma Internacional de Contabilidad No.38: Activos Intangibl

Los hanms comerciales, mdmadns en el articulo | de la Ley Orgdnica del Sistema Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de

or ¢ instalacion p ser p dos en el bal como un activo, pero deben quedar amortizados totalmente por
¢l método de linea recta denu-u de un periodo méximo de cinco afios. Lo anterior no esta de acuerdo con lo establecido en la
Norma 38,

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segiin lo establecido en el Acuerdo 1-05 ¥ que la estimacion para

incobrables se determine segiin esa clasnf'caclon demds que permite el registro de en las estimaciones. La NIC
quiere que la estimacion para incobrables se determine mediante un annI|S|s fi iero de las pérdidas incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite ¢l registro de provisi para Cualquier exceso en las estimaciones,

se debe registrar como una asignacion de las utilidades retenidas a estimaciones o reservas por riesgos. Esto iltimo no es
permitido por la SUGEF, por lo que los activos y pasivos pueden estar sub o sobre valuados.

La NIC 39 revisada i fuj bios en relacion con la clasificacién de los instrumentos financieros, los cuales no han sido
adoptados por el Consejo. Algunos de estos cambios son:

Se establece la opcidn de clasificar los

F ylas por cobrar como disponibles para la venta.

Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles para la venta, mantenidos para
o idos hasta su i
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Se establece la denominada “opcion de valor razonable™ para desigr Iquier instr financiero para medicion a
su valor razonable con cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el instr ) 5€
haya valorado a su valor ra ble desde la fecha original de adquisicion).

La goria de pré Y por cobrar se amplié para incluir a los préstamos y por cobrar prados y

no cotizados en un mercado activo.

El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con rendimientos ajustables se amorticen durante el plazo
de la inversion. Ese tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.

Adicionalmente, el Consejo f pitalizar los costos di , que se prod en F ion por la evaluacion de la
posicion fi i del d del ¢ evaluacién y regi de g; ias, avales u otros instrumentos de garantia,

gociacion de las i al i ion y p i de neto de los ingresos por
comisiones de formalizacidn de créditos, sin embargo Ia NlC 39 solo permil italizar solo aquellos costos de in que

se consideran incrementales, los cuales se deben presentar como pane del mstmmemn financiero y no puede netear del ingreso
por comisiones (ver comentario de NIC 18).

Las compras y las ventas de valores con ionales deben regi: utilizando Unicamente el método de la fecha de
liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se indica a continuacion:
a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de inversion, fondos de pensién y capitalizacion,

fideicomisos similares, y OPAB deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instr financieros de los entes supervisados deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para

la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben clasificar como activos financieros
negociables. Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion cerrados se deben clasificar como disponibles

para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en i s financi idos para
negociar, siempre que exista una manif i p de su i ion para negociarlos en un plazo que no supere los noventa
dias contados a partir de la fecha de adquisicion,

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificar inversi en i fi 0S Como idos hasta el
vencimiento.

Las clasificaci ionadas anteriormente no i lan con lo establecido por la NIC.

A la fecha la Corredora no ha determinado el impacto financiero de esta norma
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p) Norma Internacional de Contabilidad No.40: iedades de Inversion
La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor ble y el modelo de costo, para valorar las propiedades de inversion.
La normativa emitida por ¢l Consejo permite Gni el modelo de valor ble para valorar este tipo de activos.
q) N Internacional de Informacion Financiera No.2: P, Basados en Acciones (revi
Condici para la consolidacion de la ion y caducidades, aclara la definicion de condici para la consolidacion de la
coneesion, introduce las condiciones de no consolidacion, requiere que estas condici de no lidacion sean reflejadas a
su valor razonable a la fecha de otorgami de la ion y establece el i contable para las condiciones de no
C lidacion y para las caducidades. La actualizacion de la NIIF 2 es obligatoria para los dos fi i de la Corredora

correspondientes al 2009 y requiere una aplicacion retrospectiva. La Corredora ain no ha determinado el efecto potencial de la
actualizacion, Esta Norma no ha sido adoptada por ¢l Consejo.

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes cambios:

La definicion de * io” fue ampliada, lo cual probabl i que mis adquisici iban el i
de “combinaciones de ios™.

Las contrapartidas de caré ingente se medirdn a su valor razonable y los cambios posteriores se registrardn en
los resultados del periodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos para la emisién de acciones e instrumentos de deuda, se reconocerin como
gastos cuando se incurran.

Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medird a su valor ble con bios en Itad

Cualquier interés no controlado (participacion minoritaria) se medira ya sea a su valor ble 0 a la particif
proporcional en los activos y pasivos identificables de la adquirida, transaccion por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasard a ser obligatoria para los dos fi i cor di al 2010 y serd aplicada de forma
prospectiva, por lo que se espera que su aplicacién no tenga impacto alguno en los estados financieros de la Corredora de
periodos anteriores al 2010. Esta norma no ha sido adoptada por el Consejo.

s)

No. 7 Instrumentos financieros: Informacidn a

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti ciertas enmiendas a la Norma Internacional de

Informacion Fi iera 7 Instr Fi ieros: Informacidn a Revelar. Estas requieren revelaciones mejoradas sobre las
mediciones del valor razonable y sobre el riesgo de liguidez en relacién con los instrumentos financieros.
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s 1 o1z

Las iend: qui que las revelaci sobre la del valor una jerarquia de valor ble de

tres niveles que refleje la importancia de los datos utilizados en la medicion del valor ble de los instr fi i

Se requieren revelaciones especificas cuando Ias medll:lones del vnjm' mznnnhle sean clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia

(datos importantes no observables). Las i req que fe ia significativa entre el nivel 1 y el nivel

2 de la jerarquia de valor ble sea lada por separado y que sc haga una distincion entre las transferencias hacia cada

nivel y desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelacion de cualquier cambio con respecto al periodo anterior en la técnica

de valoracion utilizada para cada tipo de instr financiero, incluidas las que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesgo de liquidez y I se entiende como el riesgo de que una entidad

experimente dificultades para cumplir con las obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se liquidan por medio de la

entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las d la | de un is de imi tanto para los pasivos financieros no derivados como para

los derivados. Sln embargo, se rtqunen: la revelacién de los vencimientos cc les de los pasivos fi i derivados
I do sean ios para prender la op idad de los flujos de efectivo. En el caso de los contratos de

garantia financiera emitidos, las enmiendas requieren que se revele el monto méximo de la garantia en el primer periodo en que

se pueda exigir su pago.

La Corredora no ha incorporado estas revelaci en los los financi Estas enmicndas a la NIIF 7 han pasado a ser
bligatorias para los estados financieros del 2009. Estas enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.

t) Norma Internacional de In ion Financiera No.8, Segmentos o ivi

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la entidad que supervisa la administracion en la toma

de decisiones sobre asuntos operativos. Tales P (los segr operativos) se identificariin segin los informes
internos que revisa habitualmente el encargado de tomar las principales decisiones operativas (CODM) al asugnar los recursos a
los seg y evaluar su rendimi Este “enfoque g ial” difiere de la NIC 14, que | | la revelacié
de dos grupos de seg ~los s del negocio y geogrificos a partir del desglose de infi ién que se incluye en los
los fil ieros. Conf alal NIIF 8, los segmentos operativos se reportan de do con pruebas umbral relacionad
con los ingresos, resultados y activos.
La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segr » operativo, partidas especificas de ingresos,
gastos, activos y pasivos, que incluye los importes reportados al CODM. Deberd revelarse infi ion adicional de utilidades o
pérdidas, y dar una explicacion de como se miden tales utilidades o pérdidas v los activos y pasivos para cada seg-rncnm que deba
informarse. Ademés, se exige conciliar los importes totales de la i ion del seg » con los fi i de la
entidad.
EI'NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2009. Este NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

u) La CINIIF 7, Aplicacion del Enfoque de Re expresion bajo la NIC 29 - Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias

Analiza la aplicacién de la NIC 29 cuando una economia se vuelve hiperinflacionaria por primera vez, asi como la

contabilizacién del impuesto diferido. El CINIIF 7 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2007, Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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v) INIIF 9, Revalorizacion de Derivados Implici

Requiere revalorar si se debe separar el derivado implicito del contrato principal Gnicamente cuando se efectiian cambios al
contrato. EI CINIIF 9 ha pasado a ser obligatorio para los estados financieros del 2007. Este CINIIF no ha sido adoptado por ¢l
Consejo.

w) La CINIIF 1 s Financieros Interinos v el

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo con respecto a la plusvalia, una

inversidn en un instr patrimonial o un activo fi it gistrado al oosm El CINIIF 10 pasara a ser obligatorio para los
estados financieros del 2007 y se aplica a la pl lia, las & it en i patrimoniales y los activos financieros
registrados al costo a partir de la fecha en que se aplicd por primera vez el criterio de medicion de las NIC 36 y 39,
respectivamente (es decir, el | de enero de 2004). El Consejo permite lar ion de las

x) La CINIIF 12, Acuerdos de Concesitn de Servicios

Esta Interpretacion ofrece una guia a las entidades del sector privado sobre situaciones relacionadas con el reconocimiento yla
medicion que surgen al contabilizar acuerdos de concesion de servicios entre el sector piblico y el sector privado.

EI CINIIF 12 ha pasado a ser obligatoria para los los fi ieros del 2008. Este CINIF no ha sido adoptado por el Consejo.
¥) CINIIF 13, Programas para Clientes Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia pe.m la contabilizacién de entidades que operan, o bien participan en, programas para clientes
leales ofrecidos a sus cli Se €on prog por medio de los cuales el cliente puede canjear puntos por premios,
tales como bienes o servicios itos o con un d . La CINIIF 13 es obligatoria para los dos fi i del 2008,
La Administracion no ha cuantificado su efecto en los estados financieros de la Corredora. Este CINIIF no ha sido adoptado por
el Consejo.

z) CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficio Definido, Requerimientos Minimos de Financiamiento y su

Interaccién

Esta Interp ign clarifica do los o disminuci en ibuci futuras, relacionad - con un activo por
beneficio definido, deberian considerarse disponibles, y brinda una guia sobre el imp de los requeri ini de
financiamiento en esos activos. También abarca la situacién en la que un requ:nmlenm minimo de financiamiento puede
originar un pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los dos fi i al 2008, con aplicacién
retroactiva. La Administracion no ha cuantificado su efecto en los estados financieros dc Ia Corredora. Este CINIIF no ha sido
adoptado por el Consejo.

(26) Notas re

De conformidad con lo ido por el Reg relativo a la informacion financiera de Entidades, Grupos y
Congl ados Financieros, las sigui laci no apli
Inversiones en valores
Cartera de créditos
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Activos cedidos en garantia o sujetos a restriccion

Depdsitos de clientes a la vista y a plazo

Otras concentraciones de activos y pasivos

Cuentas ings y ofras de orden

Fideicomisos y comisiones de confianza

Operaciones bursatiles corrientes, a plazo y de administracion de carteras de valores
Contratos de administracion de fondos de inversion

Contratos de administracién de fondos de pension

(27) Hechos relevantes

Al 30 de Setiembre del 2013, de acuerdo con el visto bueno de la Junta Directiva, se solicito a la misma la capitalizacion de ¢500
millones de las utilidades acumuladas de periodos anteriores, con el objeto de incremetar el capital social.( al 30 de Setiembre
2012 no se on hechos rel )

(28) Activos restringidos

Al 30 de Setiembre del 2013, la Corredora de Seguros no tiene activos restringidos. (al 30 de Setiembre del 2012 no se tenian
activos restringidos)

(29) Contingencias

Al 30 de Setiembre del 2013, la Corredora de Seguros no tiene litigios pendientes.

Recl al 30 de Setiembre del 2013 la Corredora de Seguros tiene un reclamo dirigido al Instituto Nacional
de Seguros, donde se solicita la suspension del 4% de contribucion al Cuerpo de Bomberos.
(al 30 de Setiembre del 2012 se ia el mismo reclamo)

(30) Hechos Subsecuentes

Al30 de Setiembre de 2013 no existen hechos subcuentes, al igual que en el 2012.
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