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Acta de la Sesion Ordinaria n.°06-23, celebrada por la Junta Directiva de la
Sociedad BCR Valores S.A., en la ciudad de San José, lunes veinte de marzo del
dos mil veintitrés, a las quince horas con treinta y tres minutos, con el siguiente
CUORUM:

MBA Eduardo Rodriguez Del Paso, Presidente; Fernando Viquez Salazar,
Vicepresidente, MBA Liana Denis Noguera Ruiz, Tesorera; Sr. Néstor Eduardo
Solis Bonilla, Secretario; Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, Vocal.

La Licda. Maria del Pilar Mufioz Fallas asiste en su condicion de fiscal.

Ademas, asisten:

Por BCR Valores S.A.

MBA Vanesa Olivares Bonilla, Gerente; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, Auditor
Interno.

Por Banco de Costa Rica

MBA Douglas Soto Leiton, Gerente General, *Lic. Manfred Saenz Montero,
Gerente Corporativo Juridico, Lic. Rafael Mendoza Marchena, Auditor General
Corporativo; Lic. Juan Carlos Castro Loria, Asesor Juridico Junta Directiva; MBA
Laura Villalta Solano, Asistente Secretaria Junta Directiva.

*Se retira segun consta en el texto del articulo XII.

Se deja constancia que los miembros de la Junta Directiva General, miembros de
la Alta Administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan
de esta sesion, en modalidad de tele presencia, mediante una herramienta
informatica de uso global, disefiada para videoconferencias, provista y validada
por el area de tecnologia de la informacion, la cual garantiza la autenticidad e
integridad de la voluntad y la conservacién de lo actuado; lo anterior, de
conformidad con el criterio GCJ-MSM-071-2020, de fecha 17 de marzo del 2020,
de la Gerencia Corporativa Juridica.
ARTICULO |

El sefior Eduardo Rodriguez Del Paso somete a consideracién del Directorio

el orden del dia propuesto para la sesion ordinaria n.°06-23, que se transcribe a continuacion:
A.  APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
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B. APROBACION DE ACTAS
B.1  Actas de las sesiones ordinaria n.°05-22, celebrada el dia 06 marzo del 2023

C. ASUNTOS COMITE CORPORATIVO DE AUDITORIA

C.1  Resumen de asuntos conocidos en las reuniones n.°01-2CCA y 02-23CCA, en su
orden, celebradas el 19 de enero y el 24 de enero del 2023.

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS
Gerencia de la Sociedad

D.1  Propuesta manejo de utilidades acumuladas del afio 2022. (PUBLICO)

D.2 Resultados del Sistema Informacion Gerencial 2022 y propuesta Sistema de
Informacion Gerencial 2023. (CONFIDENCIAL)

D.3  Plan de Recuperacion de Desastres. (CONFIDENCIAL)

E. ASUNTOS INFORMATIVOS

E.1 Iniciativas de Banca de Inversion. Atiende acuerdo sesion n.°11-22, art. V, pto. 2).
(CONFIDENCIAL)

E.2  Plan de accion para la atencion de la Carta de Gerencia, 2022. (CONFIDENCIAL)
E.3  Andlisis de la situacion financiera, con corte a febrero, 2023. (CONFIDENCIAL)
E.4  Estados financieros mensuales, con corte a febrero, 2023. (CONFIDENCIAL)

E.5 Informe sobre valoraciones de riesgo en Politica Conozca a su Empleado. Atiende
acuerdo sesion n.°05-23, art. V, pto. 2). (CONFIDENCIAL)

CORRESPONDENCIA
G. ASUNTOS VARIOS

De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez Del Paso dice: “Buenas tardes a

m

todos, al ser las 3:33 de la tarde, de hoy lunes 20 de marzo del 2023 vamos a iniciar la sesion
ordinaria n.°06-23, del Puesto de Bolsa del BCR; empezariamos con la aprobacion de la orden
del dia, si alguien quisiera introducir algo o algun tema, este seria el momento”.

El sefior Esteban Sandoval Loaiza dice: “Muy buenas tardes a todos. Espero
que estén muy bien. Quisiera solicitarle al Directorio la inclusion de un tema vario, relacionado
con una capacitacion para este servidor con respecto a los temas del Puesto de Bolsa”.

El sefior Eduardo Rodriguez indica: “Perfecto. Entonces queda incluido el
tema, dona Laura (Villalta Solano) tomamos nota”.

La sefiora Laura Villalta Solano dice: “Si, don Eduardo y don Esteban, una
consulta, ¢don Esteban es un tema resolutivo de la Junta Directiva?”.

Responde, el sefior Esteban Sandoval: “Si, es un tema resolutivo, si, es una
capacitacion”.

Agrega, lasefiora Laura Villalta dice: “Tal vez la recomendacion seria incluirlo

como punto D.4 en la parte resolutiva, don Eduardo, como Asuntos Resolutivos”.
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El sefior Eduardo Rodriguez dice: “Muy bien, muchas gracias. Entonces queda
como punto D.4 en Asuntos Resolutivos™.

Los sefiores Directores manifiestan estar de acuerdo con lo planteado.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria n.°06-23, con la inclusion de un

tema en el capitulo denominado Asuntos Resolutivos, seguin se consigna en la parte expositiva
de este acuerdo.
ACUERDO FIRME
ARTICULO I
El sefior Eduardo Rodriguez Del Paso somete a la aprobacion de la Junta

Directiva el acta de la sesion ordinaria n.°05-23, celebrada el seis de marzo del dos mil
veintitrés.

La sefiora Laura Villalta Solano dice: “En esta oportunidad, informales que
luego del envid de la agenda y del acta no se recibieron observaciones al acta que estaria para
aprobacion que corresponde al acta n.°05-23, celebrada el 06 de marzo de este ano”.

El sefior Eduardo Rodriguez Del Paso dice: “Un acuerdo firme es?”.

La sefiora Laura Villalta dice: “Si sefor, seria acuerdo firme”.

Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el acta de la sesion ordinaria n.°05-23, celebrada el seis de marzo del

dos mil veintitrés.
ACUERDO FIRME
ARTICULO 111

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Comité Corporativo de Auditoria,

se presenta para conocimiento de la Junta Directiva el-informe de los asuntos conocidos por el
Comité Corporativo de Auditoria, en las reuniones n.°01-23CCA y 02-23CCA, en su orden
celebradas el 19y 24 de enero del 2023, sobre los temas relacionados con la Administracion y
la Auditoria Interna de BCR Valores S.A.; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 45 del Reglamento General de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva General y

Administracion.
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Copia de dicha informacion se remitio, oportunamente, a los miembros del
Directorio y una copia se conserva en el expediente fisico y en el expediente digital de esta
sesion.

De seguido Eduardo Rodriguez Del Paso dice: “Pasariamos entonces al punto
C, que son los Asuntos del Comité Corporativo de Auditoria, con el punto C.1, resumen de
asuntos conocidos en las reuniones n.°01-23 Comité Corporativo de Auditoria y n.°02-23,
Comité Corporativo de Auditoria en su orden, celebradas el 19 de enero y 24 de enero del 2023.
Ahi estuvimos presentes don Luis Emilio (Cuenca Botey) y mi persona, por cierto”.

Acto seguido, el sefior Esteban Sandoval Loaiza: “Don Eduardo, me permite,
para hacer un resumen asi, muy sucinto a la Junta (Directiva BCR Valores) de los temas que se
abordaron en la sesion n.°01-23CCA, tiene que ver con el plan de labores de este Comité,
seguimiento semestral del periodo 2022, que fue conocido, se dio un seguimiento a los
pendientes de ese Organo- del érgano de competencia (CCA)- y se vieron los temas
relacionados con los estados financieros internos de BCR Valores al 31 de diciembre (2022),
del cual ya esta Junta, conocid los temas y en la sesion n.°02-23, donde basicamente se
conocieron los temas de los estados financieros anuales, individuales y consolidados del
Conglomerado (Financiero) BCR”.

Lasefiora Laura Villalta Solano dice: “Don Eduardo, asi las cosas, la propuesta
seria que se den por conocidos, los resimenes de los asuntos conocidos en las reuniones n.°01-
23CCA y n.°02-23CCA, celebradas el 19 y el 24 de enero, respectivamente”.

Los sefiores Directores se muestran de acuerdo.

Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Dar por conocidos el informe sobre los asuntos tratados en las reuniones n.°01-

23CCA y n.°02-23CCA, en su orden, celebradas por el Comité Corporativo de Auditoria, el 19

y 24 de enero del 2023, sobre los temas relacionados con la Administracion y la Auditoria

Interna de BCR Valores S.A.; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 del

Reglamento General de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva General y Administracion.
ARTICULO IV

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la sefiora Vanessa

Olivares Bonilla, dice que, en esta oportunidad presenta a consideracion de la Junta Directiva
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una propuesta de manejo de utilidades acumuladas del afio 2022. Copia de la informacion, se

remitié a los sefiores Directores, para su conocimiento y copia se conserva en el expediente
digital de esta sesion.

A continuacidn, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, la sefiora Vanessa Olivares Bonilla: “Buenas tardes,
sefioras y sefiores Directores, en la siguiente presentacion me voy a permitir exponerles la
solicitud que hace la Sociedad sobre destino de las utilidades del periodo 2022, es importante
mencionar que cada afilo BCR Valores, al igual que el Conglomerado (Financiero BCR) hace
una revision del destino de las utilidades que tiene el periodo.

Para el afio 2022 BCR Valores hizo una solicitud al Conglomerado Financiero
para efectos de evaluar la posibilidad de no hacer la devolucidn de esas utilidades y dejarlas en

utilidades de los periodos anteriores acumuladas (ver imagen n.°1).
Antecedentes &Y

1. Las Politicas para la capitalizacion y uso de las utilidades acumuladas del Conglomerado
Financiero BCR, establecen en su Politica 3 lo siguiente: El Banco de Costa Rica y
subsidiarias que conforman el Conglomerado Financiero BCR, deberan analizar y valorar la
realizacion del reparto de dividendos conforme la normativa interna y externa aplicable a la
entidad.

2. El Procedimiento para la elaboracion y seguimiento del Plan Estratégico, Cuadro de Mando
Integral y presentacion del Informe de Rendicion de Cuentas de BCR Valores S.A.,
establece en el sub proceso 10. Definicién de niveles a partir del apetito de riesgo vy
propuesta sobre patrimonio, que se debe Analizar la suficiencia del patrimonio a partir de los
niveles de las variables obtenidas y de los indicadores de riesgos y realizar una propuesta
desde el punto de vista de riesgo indicando si se capitalizan utilidades, si se redistribuyen
utilidades o se devuelve capital.

Imagen n.°1. Antecedentes
Fuente: Gerencia de la Sociedad

Como aqui bien se establece (ver imagen n.°2) el capital social nuestro es de
¢12.626.0 millones, tuvimos una utilidad de ¢1.432.0 millones en el afio 2022 y tenemos
utilidades acumuladas de periodos anteriores de casi ¢4.500.0 millones., las razones que
justifican la solicitud que se hizo al Conglomerado y que hoy hacemos a esta Junta Directiva
para que asi sea aprobado por la Asamblea, estdn amparadas a las situaciones externas que han
afectado a la Sociedad y que han tenido un impacto, sobre todo directo en los indicadores de
riesgo.

La cartera propia de BCR Valores, aporta alrededor de un 40% a las utilidades
de la Sociedad y, por lo tanto, esa declaratoria de apetito que ha visto sus indicadores

impactados, tiene un impacto también directo sobre las posibilidades de manejo de rentabilidad
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y de suficiencia patrimonial de la Sociedad, entonces BCR Valores, analizando esos impactos,

utilidades.

considerandos, salvo que ustedes tengan alguna pregunta o algin comentario que tengan para

o

mi.

Situacion actual
Informacidn _al 31/12/2022:

- Capital Social: ¢12,626,000,000
- Utilidades del Periodo: ¢1,432,537,434
< Utilidades de Periodos Anteriores:. ¢4,492, 865,419

Imagen n.°2. Situacion actual

Fuente: Gerencia de la Sociedad

Por lo tanto, aqui (ver imagen n.°3) se exponen las razones, y yo pasaria a los

Justificacion para no distribuir
utilidades al BCR @

= La gestion de la cartera de BCR Valores ha contribuido con el objetivo
estratégico del conglomerado “Garantizar la solidez del Conglomerado” y por
tanto el objetivo tactico de rentabilizar el negocio.

= Los ingresos provenientes de la gestion de la cartera propia a lo largo de
estos anos, ha contribuido aproximadamente en un 40% de la utilidad del
puesto de bolsa.

= La Junta Directiva BCR Valores, celebrada el 18 noviembre del 2022 en la
sesion no 28-22, aprobd la declaratoria de apetito de riesgo.

= La proyeccion de las variables macroecondomicas (disminucion de tasas de
interés en colones en el mercado local, volatilidad en tasas de interés en
dolares en mercado local), la asignacion estratégica; de activos (tipo de
activo, sector, emisor, plazo, moneda), saldo abierto y nivel de
endeudamiento.

= Los movimientos tacticos del portafolio se ejecutaran de conformidad con los
lineamientos estratégicos, modelo de negocio, politica de inversion,
declaratoria de apetito de riesgo, expectativas de tasas de interés.

= El comportamiento de las variables macroecondémicas estimadas y su
impacto en los indicadores de la declaratoria de riesgo de BCR Valores
aprobada, en especial sobre el indicador del VAR.

Imagen n.°3. Justificacion para no distribuir utilidades al BCR
Fuente: Gerencia de la Sociedad.

Seguidamente, el sefior Eduardo Rodriguez Del Paso dice: “;Preguntas?”’. No

hay consultas o comentarios y dice: “Estamos claros. Adelante dofia Vanessa”.

Al no haber consultas, la sefiora Vanessa Olivares da lectura a

considerandos y propuesta de acuerdo:
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Considerando:

Primero: Lo establecido en el Procedimiento para la elaboracién y seguimiento del Plan
Estratégico, Cuadro de Mando Integral y presentacion del Informe de Rendicion de Cuentas de
BCR Valores S.A.

Segundo: Lo establecido en las Politicas para la capitalizacion y uso de las utilidades acumuladas
del Conglomerado Financiero BCR.

Tercero: Las justificaciones anteriormente expuestas.
Se dispone:

1. Recomendar a la Asamblea de Accionistas de BCR Valores S.A., no distribuir las utilidades
correspondientes al periodo 2022 y por lo tanto mantenerlas registradas como utilidades
acumuladas de periodos anteriores.

2. Declarar confidencial por tratarse de asuntos que reflejan informacién comercial,
financiera y estratégica de la sociedad.

De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez dice: “Entonces asi lo vamos a hacer,
[algun comentario?”.

El sefior Manfred Sdenz Montero dice: “Es que en realidad dofia Vanessa, ese
acuerdo no hay que tomarlo, los acuerdos que toma la Asamblea de Accionistas son para
distribuir utilidades, no para no distribuir, la Asamblea conoce anualmente, ordinariamente, los
resultados del ejercicio, aprueba y en algunas oportunidades cuando aprueba, también aprueba
dividendos, pero pueda hacer después, eso no es tema, pero si no aprueba no hay que tomar un
acuerdo en sentido contrario, porque no es obligacion, no es que la ley dice que siempre hay
que distribuir dividendos, jno!, tal vez, no sé si hacerlo informativo a la Asamblea de
Accionistas es diferente, es informativo”.

La sefiora Vanessa Olivares dice: “Entonces, recomendar que se conozca en la
Asamblea de Accionistas™.

Indica, el sefior Manfred S&enz: “Esa es mi sugerencia, tal vez si ustedes les
parece, que quede bien informada la Asamblea de Accionistas de esas acciones estratégicas,
basicamente, pero no necesariamente para tomar un acuerdo de no distribuir, sino de que queden
informados, gracias”.

Acto seguido, el sefior Néstor Solis Bonilla dice: “Si, a mi me parece que,
ademas de lo que plantea don Manfred, hay un tema de forma, porque ese tipo de decisiones,
yo creo que, por un tema de orden de cortesia, deberiamos discutirlo primero tomamos el

acuerdo y luego, segun corresponda, lo elevamos o no lo elevamos, son decisiones
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trascendentales, son decisiones que se toman una vez al afio y si me parece que podriamos
mejorar no solo en fondo, sino en forma”.

El sefior Eduardo Rodriguez dice: “Si, correcto, yo entiendo que la Gerencia
de BCR Valores, hablo con la Gerencia General del Conglomerado BCR y un pequefio analisis
del impacto que hubiera tenido la distribucion de utilidades”.

El sefior Douglas Soto Leitdn indica: “Lo primero que se hace como gestion de
capital, es que la subsidiaria lo lleven al Comité (Corporativo) de Activos y Pasivos. EI Comité
lo analiza y procede a la recomendacion, en el caso de BCR Valores, efectivamente se analizd
por Comité (Corporativo) de Activos y Pasivos y ahi acordd recomendar elevar a la Junta
Directiva la no distribucion de utilidades”.

Seguidamente, el sefior Néstor Solis dice: “Lo que esta planteando don Douglas
me parece totalmente valido, me parece gque la instancia es ese Comité de Activos y Pasivos, lo
nico tal vez no lo supe explicar, es que una vez que Comité de Activos y Pasivos toma una
recomendacion, nosotros en Junta Directiva deberiamos verlo a titulo de recomendacion”.

El sefior Eduardo Rodriguez dice: “Tomamos nota entonces, dofia Vanesa”.

Acota, el sefior Rafael Mendoza Marchena: “Si, era justamente el comentario
don Douglas, pero lo iba a plantear como pregunta, porque no lo vi ni antecedentes, ni en
considerandos, si esto habia pasado por Comité (Corporativo) de Activos y Pasivos, que por ser
casa matriz es a quien le corresponde establecer esa cuantia y los efectos”.

Agrega, la sefiora Vanessa Olivares: “Es muy valida la observacion de don
Rafael, tiene razon que no se incluyo ese antecedente y efectivamente pasé por Comité Activos
y Pasivos.

También, creo que es importante mencionar que cuando vimos, aqui en Junta
Directiva, la solicitud de estrategia para el manejo de cartera propia, a la luz de los indicadores
de tolerancia, también se discutieron los escenarios de solicitud de no distribucién. Creo que
eso puede ser un buen antecedente y desde luego que tomo muy en cuenta la recomendacion
hecha por don Néstor, para efectos del manejo del tema en esta Junta Directiva y voy a incluir
lo mencionado también por don Rafael, que me parece importante”.

El sefior Eduardo Rodriguez dice: “Redactariamos después esa parte ahi para

que quede en el considerando”
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Seguidamente, en atencidn a lo dispuesto por los sefiores Directores, se presenta

la informacién debidamente actualizada:

Considerandos y Acuerdo @

Considerando:

Primero: Lo establecido en el Procedimiento para la elaboracion y seguimiento del Plan Estratégico, Cuadro de Mando
Integral y presentaciéon del Informe de Rendicion de Cuentas de BCR Valores S.A.

Segundo: Lo establecido en las Politicas para la capitalizacién y uso de las utilidades acumuladas del Conglomerado
Financiero BCR.

Tercero: que en la sesion CCAP N°06-2023 A del Comité de activos y pasivos se aprobd recomendar a la Asamblea de
Accionistas de BCR Valores la devolucion de dividendos segun la propuesta presentada

Cuarto: Las justificaciones expuestas.

Los sefiores Directores se muestran de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Lo dispuesto en el articulo 155 del Cddigo de Comercio que en lo que interesa dice
lo siguiente:
Articulo 155

Se celebrara una asamblea ordinaria por lo menos una vez al afio, dentro de los tres meses
siguientes a la clausura del ejercicio econdmico, la cual debera ocuparse, ademas de los asuntos
incluidos en el orden del dia, de los siguientes:

a) Discutir y aprobar o improbar el informe sobre los resultados del ejercicio anual que
presenten los administradores, y tomar sobre él las medidas que juzgue oportunas;

b)  Acordar en su caso la distribucion de las utilidades conforme lo disponga la escritura social

(...)
Segundo. Lo establecido en el Procedimiento para la elaboracién y seguimiento del Plan

Estratégico, Cuadro de Mando Integral y presentacion del Informe de Rendicion de Cuentas de
BCR Valores S.A.

Tercero. Lo establecido en las Politicas para la capitalizacién y uso de las utilidades
acumuladas del Conglomerado Financiero BCR.

Cuarto. Las justificaciones que se detallan a continuacion:

e Lagestion de la cartera de BCR Valores ha contribuido con el objetivo estratégico del
conglomerado “Garantizar la solidez del Conglomerado” y por tanto el objetivo tactico
de rentabilizar el negocio.
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e Los ingresos provenientes de la gestion de la cartera propia a lo largo de estos afios, ha
contribuido aproximadamente en un 40% de la utilidad del puesto de bolsa.

e La Junta Directiva BCR Valores, celebrada el 18 noviembre del 2022 en la sesi6on no
28-22, aprobd la declaratoria de apetito de riesgo.

e La proyeccion de las variables macroecondémicas (disminucién de tasas de interés en
colones en el mercado local, volatilidad en tasas de interés en dolares en mercado local),
la asignacion estratégica; de activos (tipo de activo, sector, emisor, plazo, moneda),
saldo abierto y nivel de endeudamiento.

e Los movimientos tacticos del portafolio se ejecutardn de conformidad con los
lineamientos estratégicos, modelo de negocio, politica de inversion, declaratoria de
apetito de riesgo, expectativas de tasas de interés.

e El comportamiento de las variables macroeconémicas estimadas y su impacto en los
indicadores de la declaratoria de riesgo de BCR Valores aprobada, en especial sobre el
indicador del VAR.

Quinto. Que el analisis de este asunto fue conocido y ampliamente discutido en el Comité
Corporativo de Activos y Pasivos en la reunion n.°06-2023 CCAP, donde recomend6 someter
aprobacién de la Asamblea de Accionistas de BCR Valores la no devolucion de dividendos
segun la propuesta expuesta en esta oportunidad.
Se dispone:
1.- Acoger la recomendacion brindada por la Gerencia de la Sociedad, respecto a
no distribuir las utilidades del periodo 2022 y mantenerlas registradas en la cuenta contable
denominada Utilidades Acumuladas de Periodos Anteriores, conforme al documento
presentado en esta oportunidad y cuya copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.
2.- Solicitar a la Junta Directiva General del Banco de Costa Rica, la convocatoria
a una Asamblea Ordinaria de Accionistas de BCR Valores S.A., para la resolucion definitiva
de este asunto.

ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido,
de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General de la Administracion
Puablica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No Divulgada (n.°7975,
del 04 de enero del 2000).
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ARTICULO VI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacién de

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestion de riesgo y
de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General de
la Administracion Pablica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No
Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO VI

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, el sefior Esteban

Sandoval Loaiza, Auditor Interno BCR Valores dice que, de conformidad con lo solicitado
en el orden del dia, en esta oportunidad, somete a aprobacion del Directorio, una solicitud para
participar en el Programa de Formacion de Agentes de Bolsa de modalidad virtual, que
impartira la Cdmara de Intermediarios Bursatiles y Afines (Cambolsa), del 12 de abril al 22 de
noviembre del 2023, con costo total de US$2.315.0 IVA incluido, por participante.

A continuacidn, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Acto seguido, el sefior Esteban Sandoval Loaiza: “Muy buenas
tardes, este tema, como les comentaba (en el capitulo A. Aprobacion del orden del dia) es sobre
la participacién mia, en el Programa de agente de corredor de Bolsa del periodo 2023, es un
asunto resolutivo, no es confidencial y si lo tienen a bien los sefiores Directores que sea un
acuerdo en firme y seria para cinco minutos.

De acuerdo con las Disposiciones administrativas de la Universidad Corporativa
SAGO vy algunos de los acuerdos tomados por el Comité de Auditoria Corporativo, es que
someto a la aprobacion de este Organo de mi participacion en el Programa agente corredor de
bolsa, el cual, se enfoca o basa en dos partes especificas: una que lo da Cambolsa, que son
cursos tedricos-practicos y otro que lo da més que todo, la Bolsa Nacional de Valores, con temas
del bloque legalidad, relacionado con los temas de bolsa.

Este curso, se va a impartir durante este afio, iniciaria el 12 de abril, hasta el mes
de noviembre y son nueve modulos que se abordaran en nueve meses, y el costo - incluyendo
el IVA- seria de US$2.315.0”.

Adicionalmente, comenta el sefior Sandoval: “A este documento que les voy a
remitir, les adjunto un detalle de los contenidos de este programa, basicamente esa es la consulta

y la propuesta que les hago. Sobre este asunto, don Eduardo (Rodriguez Del Paso) estuvo
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informado sobre la solicitud, le informé mediante correo electrénico al igual que a dofia Vanessa

(Olivares Bonilla) es un tema que hemos venido conversando, existe contenido presupuestario,

y si ustedes lo tienen a bien, yo pasaria al considerando o cualquier consulta con todo gusto”.
No hay consultas y de seguido, el sefior Esteban Sandoval da lectura a los

considerandos y propuesta de acuerdo:
Considerando:

Lo establecido en las Disposiciones administrativas de la Universidad Corporativa Sago del
Conglomerado Financiero BCR (B-48-08) y Acuerdos del Comité de Corporativo de Auditoria.

Propuesta de acuerdo:

1. Aprobar la participacion de sefior Esteban Sandoval Loaiza, Auditor Interno de BCR Valores,
S.A en el Programa de Formacién de Agentes de Bolsa para el periodo 2023.

2. Informar al Comité Corporativo de Auditoria sobre la participacién del sefior Esteban Sandoval
Loaiza, Auditor Interno de BCR Valores, S.A en el Programa de Formacion de Agentes de Bolsa
para el periodo 2023.

3. Remitir un informe sobre la participacién de Esteban Sandoval Loaiza, Auditor Interno de BCR
Valores, S.A en el Programa de Formacién de Agentes de Bolsa a este drgano.

4. Acuerdo en Firme

El sefior Eduardo Rodriguez Del Paso dice: “Muchas gracias, entonces
estariamos acogiendo su propuesta”.

De seguido, el sefior Manfred Saenz Montero dice: “Don Eduardo, me permite
una sugerencia... ;jdon Esteban, de casualidad, lo ocupas en firme, para agilizar el tramite?”.

Responde, el sefior Esteban Sandoval: “Si, aqui si se pone que es en firme; aca
yo les pongo en el memorando que el acuerdo sea en firme”. El sefior Manfred Saenz dice:
“Ah bueno, es que abajo no lo estd, pero entonces, para ratificarlo, jes en firme!”. El sefior
Sandoval agradece la intervencion.

Seguidamente, el sefior Eduardo Rodriguez dice: “Muy bien, entonces
acogemos la solicitud, el acuerdo seria en firme”.

Por su parte, el sefior Néstor Solis Bonilla interviene y dice: “Tengo un
comentario de forma, cuando hablas del costo no me queda claro, ¢si los nueve cursos valen
eso0, 0 si es el costo por curso? Creo que vale la pena aclararlo, es de forma”.

Don Eduardo dice: “Yo creo que es todo el curso, pero bueno, mejor que nos
diga don Esteban”.

Al respecto, el sefior Esteban Sandoval dice: “Asi es, es todo el programa, pero

yo lo aclaro aqui en la nota, con todo gusto”.
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Para efectos de aclarar lo indicado por el sefior Solis Bonilla, se transcribe el
detalle y costo por médulo, contenidos en el citado programa, el cual se impartira los dias lunes

y miércoles, en horario de 18:00 a 21:00 horas:
PARTE MODULOS IMPARTIDOS POR CAMBOLSA
Modalidad : Virtual
MODULO I. ASPECTOS GENERALES DEL MERCADO DE VALORES
FECHAS: 12, 17, 19, 24, 26 de abril y 3 de mayo 2023
PROFESOR: MBA. Melizandro Quir6s Araya
Inversion: $230 + 2% IVA

MODULO Il. ASPECTOS LEGALES Y REGULATORIOS DEL NEGOCIO BURSATIL EN
COSTARICA

FECHAS: 8, 10, 15, 17, 22 y 24 de mayo 2023

PROFESOR: Mariemilia Chacon Gonzélez y Licda. Gabriela Burgués Arrea

Inversion: $230 + 2% IVA

MODULO Ill. ECONOMIA PARA EL MERCADO DE VALORES

FECHAS: 29, 31 demayoy5, 7,12, 14 de junio 2023

PROFESOR: Vidal Villalobos

Inversion: $230 + 2% IVA

MODULO IV. FUNDAMENTOS DE ESTADISTICAY MATEMATICA FINANCIERA
FECHAS: 19, 21, 26, 28 de junio y 3, 5, 10 julio 2023

PROFESOR: Eduardo Monge

Inversion: $270+ 2% IVA

MODULO V. MATEMATICA FINANC. DE LAS OPERACIONES DE RENTA FIJA
FECHAS: 12, 17, 19, 26, 31 de julio y 7 de agosto 2023

PROFESOR: Mauricio Hernandez Quirds

Inversion: $230 + 2% IVA

MODULO VI. VALORACION DE ACCIONES

FECHAS: 9, 16, 21, 23, 28 y 30 de agosto 2023

PROFESOR: Mauricio Hernandez Quirds

Inversion: $230 + 2% IVA

MODULO VII. TEORIA DE PORTAFOLIO

FECHAS: 6, 11, 13, 18, 20, 25, 27 de setiembre y 2 de octubre

PROFESOR: Mauricio Hernandez Quirds

Inversion: $310 + 2% IVA

MODULO VIII. ALGUNOS CONCEPTOS GENERALES DEL ANALISIS TECNICO
FECHAS: 9,11, 16, 18, 23, 25 de octubre 2023
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PROFESOR: Vidal Villalobos

Inversion : $230 + 2% IVA

MODULO IX OPERATIVIDAD DE LOS MERCADOS INTERNACIONALES
FECHAS: 30 de octubrey 1, 6, 8, 13, 15, 20, 22 de noviembre 2022
PROFESORA: Gabriela Fletes

Inversion: $310 + 2% IVA

Copia de la informacion, se remitio a los sefiores Directores, para su
conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:
Considerando:

Primero. Lo establecido en las Disposiciones Administrativas de la Universidad Corporativa
Sago del Conglomerado Financiero BCR (B-48-08).
Segundo. Lo dispuesto por el Comité Corporativo de Auditoria, en el articulo XVII, de la
reunién n.°08-22CCA, respecto del procedimiento a seguir para la aprobacion de capacitaciones
del Auditor Interno de la Sociedad.
Tercero. Que se cuenta con el contenido presupuestario dentro de la partida 1-07-01 “Servicios
de Capacitacion”.
Se dispone:
1.- Aprobar la participacion de sefior Esteban Sandoval Loaiza, Auditor Interno de
BCR Valores, S.A en el Programa de Formacion de Agentes de Bolsa de modalidad virtual,
que impartird la Camara de Intermediarios Bursatiles y Afines (Cambolsa), del 12 de abril al
22 de noviembre del 2023, con costo total de US$2.315.0 IVA incluido, por participante.

Para tal efecto, se le concede el permiso correspondiente, siempre y cuando se
compruebe que exista la partida presupuestaria correspondiente.
2.- Autorizar a la Auditoria Interna de la Sociedad, gestionar ante la Gerencia
Corporativa de Capital Humano BCR vy la Universidad Corporativa SAGO lo correspondiente
a la participacion en el Programa de Formacién de Agentes de Bolsa de modalidad virtual,
aprobadas en el punto 1), de este acuerdo.
3.- Instruir al sefior Esteban Sandoval Loaiza, informar al Comité Corporativo de
Auditoria, sobre la autorizacion brindada por éste Organo Colegiado, para participar en el
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Programa de Formacién de Agentes de Bolsa para el periodo 2023, segun lo dispuesto en el
punto 1) de este acuerdo.
4.- Solicitar al sefior Esteban Sandoval Loaiza presentar un informe sobre el
resultado de su participacion en el Programa de Formacion de Agentes de Bolsa a este Organo.
ACUERDO FIRME
ARTICULO VI
Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y es de uso

restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley

Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica,

ambos en relacién con Ley de Informacion No Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).
ARTICULO IX

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y es de uso

restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley

Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica,

ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).
ARTICULO X

Declarar CONFIDENCIAL acuerdo, asi como la documentacién de soporte, por

cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, de
conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General de la Administracion
Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacién No Divulgada (n.°7975,
del 04 de enero del 2000).

ARTICULO XI

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Informativos, la sefiora Vanessa

Olivares Bonilla, Gerente de la Sociedad dice que, en esta oportunidad, presenta el informe
de los Estados Financieros de BCR Valores S.A, con corte al mes de enero del 2023.

Copia de la informacidn, fue suministrada, oportunamente, a los miembros del
Directorio y copia se conserva en el expediente digital de la sesion.

A continuacion, la sefiora Vanessa Olivares Bonilla realiza una pormenorizada

presentacion del asunto, para lo cual, se apoya en la siguiente informacion:
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Resumen Ejecutivo febrero 2023:

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de febrero del 2023, BCR Valores registro una
pérdida acumulada de ¢123 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 2022,
se varia un 116%. Las variaciones en la utilidad neta han sido afectadas por los siguientes
factores:

A nivel del resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta una
disminucion del 100%, principalmente por el aumento en el gasto financiero producto del
apalancamiento por operaciones de recompra el cual aumenta en 693% comparado con el mismo
periodo 2022, ademas de una disminucion en Ganancia en negociacion de valores la cual a febrero
2022 mantenia un ingreso de ¢665 millones y en 2023 por razones de la coyuntura del mercado
no se han generado ingresos.

Por otro lado, las comisiones por servicios disminuyen en un 12% al comparar el corte de febrero
de ambos periodos, afectado principalmente por la generacién de ingresos provenientes de clientes
bajo el servicio de STRATIC (-21%) y las comisiones de mercado local (-20%). Los ingresos
generados por las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI presentan una disminucion
del 19%.

Con relacién a los gastos administrativos, se presenta un aumento del 6%. En lo referente al gasto
de personal se presenta un aumento del 8%, producto de mayor nimero de plazas ocupadas, asi
como el ajuste salarial realizado para el segundo semestre 2022.

En lo que respecta al balance de situacion el puesto cuenta con un activo total al cierre de febrero
de ¢55,476 millones de los cuales ¢50,413 millones corresponden a la cartera de inversiones
propia; la cual, al compararla con el cierre de mismo periodo del afio anterior, aumenta en un
8%.

Al cierre de febrero del 2023, se registra un patrimonio total de ¢18,364 millones, afectado entre
otras cosas por la valoracion de la cartera propia a precios de mercado, la cual registré al cierre
una perdida no realizada de ¢1,327 millones; ademas de la pérdida del periodo de ¢123 millones,
la cual varia un 116% respecto a la generada en el mismo periodo del afio 2022.

Balance de Situacién:
BCR Valores 5.A. - Puesto de Bolsa
BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
{ Millones de Colones )
Variac Porc Presup Variac %
e — fabr22 s fob-23 feb-22 ene-23 feb-23 Presup.
ACTIVO TOTAL 51,027 52,128 55,476 | 9% 6% | 54,833 1%
Activo Productivo 46,776 46,574 50,413 | Boh 8% | 51,243 =2%a
Valores negoaables 45,776 46,574 50,413 8% 8% | 51,243 -2%
Activo Improductivo 4,251 5,554 5063 | 19%  -9% ; 3,590 41%
Caja y bancos 831 1,428 1,174 I 41% -18% I 718 64%
Efectivo restringido 117 151 153 31% 1% 125 22%
Cuentas por cobrar neto 282 300 241 | -14% -20% . 269 -10%
Intereses y comisiones por cobrar 729 937 s11 | 11% -19% l 828 -2%
Otros activos improductivos 2,292 2,676 2,684 | 17% 0% | 1,650 63%
PASIVO TOTAL MAS PATRIMONIO 51,027 52,128 55,476 | 9% 6% | 54,833 1%
PASIVO TOTAL 27,407 33,862 37,113 | 35% 10% | 36,118 3%
Pasivo con costo 23,103 31,700 32,024 39% 1% | 33,806 -5%0a
Cuentas por pagar a Bolsa por Operaciones 23,103 31,700 32,024 39% 1% | 33,806 -5%
Pasivo sin costo 4,304 2,162 5,08 I 18% 135% ;| 2,312 120%
Intereses y oon’!isiones por pagar 21 113 80 | Z80% -29% 76 6%
Otros pasivos sin costo 4,283 2,048 5,009 I 17% 145% I 2,237 124%
PATRIMONIO 23,620 18,266 18,364 -22% 1% _, 18,714 =2%a
Cifras en millones de colones
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Estado de Resultados:
BCR Valores 5.A. - Puesto de Bolsa
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
{ Millones de Colones )
CUENT. Acumulados Variacibn Presup Variac %
ene-23 feb-23 feb-22 23 S feb-23
Ingresos financieros 775 a2a | 1,221 1,199 1| -29% | 7B1 53%
Interesas, descuentos y dividendos 256 328 | 518 584 | 13% | 636 -B%
Ganaciaz par Difarancial Cambi=ric 518 95 | 37 613 | 1564% | 85 621%
Ganancis an negociaciin de valoras a o 1 665 o 1 -100% 1 58 -100%
Otros ingresos financiaros 1 1 1 3, 108% z 32%
Gastos financieros B67 301 B9 1187 | 1213% " , 391 199%
Gastos financiures (por Recompras) 193 230 | 54 429 693% 208 445,
Gastos financaros (por Dersche Usa ) 1 11 3 ERLE T 2 0%
Pérdidas por Difarancial Cambiaric 667 sa | 32 736 | 2218% | 74 891%
Pardidas an nagociacién da vakras o o1 o o I -1o0% | 17 -100%
Estimaciones y Provisiones 21 3 | (31) 26 1 -186% | a S5508%
RESULTAD) FINANCIER(Q NMETO (112} 118 | 1,163 6 1 -100% | 3g0 -99%
Ingresos de operacion 260 241 S60 501 -11% | 762 -34%
Por comisionas por servicios 201 199 453 400 -12% 548 -38%
Por cambio y arbtraje de divisas a 1 a o 1 N/A 1 3 -93%
Por otros ingresos con partas relacionadas 45 33 104 85 -19% 107 -21%
Por otros ingrazss oparstives 13 3 3 16 356% 3 387%
Gastos de operacion 27 30 | 49 67 | ason | 34 95%
Por comisionas por servicios 15 P | 0 so0 | -2 | 25 20%
For cambio y arbitraje da divieas o o1 1 o I -1o0% | 1 -100%
Por otros gastos oparativas 13 24 1 ig 37 1 1o8% | ] 323%
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 232 202 ) 511 434 | _-15% | 727 —10%
Gastos administrativos 297 260 525 558 | 6% | G698 -20%
Por gastss da parzanal 211 200 381 411 8% | 507 -19%
Por otros gastos da administracién 86 80, 145 145 1% 191 -23%
RESULTADD OPERACIONAL NETO (65) (59) . (1a)  (1za) 759% 29 —522%
RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTOS (177} 55 ¢ 1,149 (118) | -110% | 419 128%
Impuestos y Participaciones sobra Ia Utitdad 5 o ! 380 5 ! ooy | 125 -96%
RESULTACO DEL PERIODO (182) so I 76D (123 I -116% | 294 -142%
Cifras en millones de colones
Comisiones por Servicio:
BCR Valores S.A. - Puesto de Bolsa
DETALLE DE COMISIONES BURSATILES POR OPERACIONES
( Millones de Colones )
Acumulados Variacion
CUENTA
ene-23 feb-23 b-22 feb-23 %
COMISIONES POR SERVICIOS 201 199 453 400 -12%
Por custodias diversas 6 6 13 12 -8%
Comisiones por custodias diversas 6 5] 13 12 -8%
Por Op. Bursatiles Mercado Local 125 99 282 225 -20%
Con titulos de renta fija 109 2 226 192 -15%
Con titulos de participacién 1 s 18 " 2 -89%
Con operaciones de recompra 15 16 38 31 -18%
Por Op. Bursatiles Mercado Internacional 19 34 18 53 186%
Con titulos de participacion 19 34 18 53 186%
Por Administracion de Carteras 51 59 139 7 111 -21%
Carteras individuales 51 59 139 111 -21%
Cifras en millones de colones
Presupuestaria:
Ingresos
PRESUPUESTO  PRESUPUESTO EJECUCION1ER  ACUMULADO %EJECUCION
=gl i ORIGHAL MODIFCADO TRIMESTRE TOTAL DSPONIELE  pucEs 08 REALES
INGRESCS CORRIENTES 8.401,37T6.48 8,401,376 48 1,015,850 23 1,015,850.23 T.385,426.25 1%
INGRESCS NO TRIBUTARIOS B.401,376.48 8,401,376.48 1.015,950.13 1.015.950.23 7.385,426.25 12%
Servicios financieros 503.824.57 4, 1%
Intereses sobre titulos valores del Gobiemno Central 2,B51,645.05 208,158.29 208, ] 2,553, 488.78 0%
Intereses sobre titulos valores de Instituciones Piblicas Financieras 062,046.58 082,046.58 213,087.37 213,067.37 T48.079.21 2%
INGRESOS DE CAFITAL 350,000.00 350,000.00 0.00 0.00 350,000.00 0%
RECUPERACION DE PRESTAMOS 350,000.00 350,000.00 0.00 0.00 350.000.00 0%
RECUPERACION DE OTRAS INVERSIONES X 0 0%
8,751,37648 8,751,376.48 1,015950.23 1,01595023 T7,735426.25
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Egresos

REMUMNERACIONES 2,962 476.00 2962 476.00 410,704.07 410,704.07 2 551,771.93

SERVICIOS 2,449,534 16 2,449,534 16 158,987.02 158,987.02 2,290,547.14 8%
MATERIALES Y SUMINISTROS 19,437.22 19,437 22 2238 22.38 19,414.84 0%
INTERESES Y COMISIONES 2,531,180.42 2,531,180.42 458,399.90 458,399.90 2,072,780.52 18%
ACTIVOS FINANCIEROS 141,367.85 141,367.85 0.00 0.00 141,367.8 0%
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 220,564.37 220,564.37 9,650.52 9,650.52 210,912.8 4%

8,751,376.48 8,7/5137648  1,04398531 1,043,98531 7,707,391.17 12%

Al respecto, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a consideracion de
los sefiores Directores el documento. Los miembros del Directorio se manifiestan de acuerdo
con la informacion presentada.

Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Lo establecido en el articulo 31, inciso 6, punto iii, Responsabilidades de la Alta
Gerencia, del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, que textualmente dice lo siguiente:

31.6. Proporcionar, al Organo de Direccion, la informacion necesaria para llevar a cabo sus
funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta informacion se encuentra:

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehiculos de
Administracion de Recursos de Terceros.

Segundo. Lo establecido en el Sistema de Informacion Gerencial (SIG) de la Sociedad.
Se dispone:
Dar por conocido el informe que contiene los estados financieros de BCR
Valores S.A., con corte a febrero del 2023, conforme al documento conocido en esta
oportunidad y cuya copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.
ARTICULO XII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de

soporte, por cuanto el tema se relaciona con asuntos de cumplimiento de la Ley 7786 (Ley
sobre estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no autorizado, actividades
conexas, legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo), su Reglamento (Decreto
Ejecutivo N° 36948-MP-SP-JP-H-S, Reglamento general sobre legislacion contra el

narcotrafico, actividades conexas, legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y
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delincuencia organizada) y el Acuerdo CONASSIF 12-21 (Reglamento para la prevencion del
riesgo de legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, aplicable a los sujetos obligados por el articulo
14 de la ley 7786).

ARTICULO XIII

Se convoca a sesion ordinaria para el martes once de abril del dos mil veintitres,

a las trece horas.
ARTICULO XIV

Termina la sesion ordinaria n.°06-23, a las diecisiete horas con quince minutos.




