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Acta de la sesién ordinaria 06-25, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de
la Sociedad BCR Valores S.A, el lunes tres de marzo del dos mil veinticinco, a las
quince horas con treinta y cinco minutos, con el siguiente cuérum:

MBA Eduardo Rodriguez del Paso, presidente; Licda. Sonia Mora Jimeénez,
tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solis Bonilla, secretario; Licda. Maria del Pilar Mufioz
Fallas, vocal.

El Lic. Hermes Alvarado Salas, asiste en su condicion de fiscal.

El sefior Luis Emilio Cuenca Botey se excuso por no poder participar de esta sesion.
Ademas, asisten como invitados:

Por BCR Valores S.A.:

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente general; Lic. Esteban Sandoval Loaiza,
auditor interno, Lic. Ivdn Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo.

Por Banco de Costa Rica:

Licda. Rossy Duran Monge, subgerente de Negocios a.i.; Lic. Manfred Sdenz
Montero, gerente Corporativo Juridico; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora
juridica Junta Directiva; MBA Pablo Villegas Fonseca, secretario general.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informética de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el area de
Tecnologia de la Informacién, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la
voluntad y la conservacion de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administracion
Publica (No. 6227).
ARTICULO |

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a consideracion del directorio el
orden del dia propuesto para la sesion ordinaria 06-25, que se transcribe a continuacion:
A.  APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B. APROBACION ACTA

B.1  Actas de las sesiones ordinaria 04-25y extraordinaria 05-25, en su orden, celebradas
el 17 y 19 de febrero del 2025.

C. ASUNTOS RESOLUTIVOS
Jefatura de Riesgo y Control Normativo:
C.1  Estrategia del SIGIR del Conglomerado Financiero BCR. (CONFIDENCIAL).

C.2 Declaratoria de apetito de riesgo del Conglomerado Financiero BCR.
(CONFIDENCIAL).

D. ASUNTOS INFORMATIVOS
Gerencia de la sociedad:

D.1  Analisis del informe financiero, con corte a enero del 2025. Atiende SIG-02.
(CONFIDENCIAL).
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D.2  Estados financieros, con corte a enero del 2025. Atiende SIG-12. (PUBLICO).
E. CORRESPONDENCIA
F. ASUNTOS VARIOS

De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Buenas tardes a
todos, bienvenidos a la sesion ordinaria nimero 06-25 de BCR Puesto de Bolsa, de hoy lunes
3 de marzo del 2025, al ser las 15:35 (horas) de la tarde y daremos inicio con la aprobacion del
orden del dia. ¢ Dofia Vanessa usted quisiera mencionar algo aqui?”.

La sefiora Vanessa Olivares Bonilla comenta: “Si sefior. Bueno, primero, muy
buenas tardes, sefioras y sefiores. Le solicito, don Eduardo, si usted me permite, cambiar la
presentacion de la situacion financiera que le fue enviada a ustedes, esto es para cambiar una
filmina, a la luz de unas observaciones que me hizo dofia Maria Pilar que, con razén, se
revisaron y se ajustaron”.

Sobre el particular, el sefior Eduardo Rodriguez indica: “De acuerdo, muy
bien. No sé sefiores directores, ¢si estan de acuerdo?”. Al no haber comentarios, el sefior
Rodriguez del Paso menciona: “De acuerdo, entonces, muy bien... ;don Pablo?”.

En otro orden de ideas, el sefior Pablo Villegas Fonseca comenta: “Si sefior,
gracias don Eduardo, nada més dejar constando, debido al mensaje que envia a ustedes via chat
don Luis Emilio Cuenca Botey, que hoy por una imposibilidad material, por tener un tema ahi,
que se le complico, no va a poder acompafiarnos en la sesién de hoy. Entonces, para dejar
constancia de esa situacion, asi como la debida justificacion a no participar de esta sesion”.

Expresa el sefior Eduardo Rodriguez: “De acuerdo, tomamos nota. Muchas

gracias”.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:
1.- Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria 06-25, segln se consigna en la

parte expositiva de este acuerdo.

2.- Dejar constancia de la ausencia justificada, por parte del sefior Luis Emilio
Cuenca Botey, segun notificacion remitida a la Presidencia y Secretaria de Junta Directiva. Lo
anterior, en atencion a lo dispuesto por la Junta Directiva General, en la sesion 10-24, articulo
V, del 26 de febrero del 2024, relacionado con la aprobacion del instrumento de evaluacion
individual de desempefio de las personas que integran las juntas directivas del Conglomerado
Financiero BCR, comités de apoyo y de las fiscalias, cuyo acuerdo fue ratificado en la sesion
11-24, articulo 11, punto 1, del 4 de marzo del 2024.

ACUERDO FIRME
ARTICULO II

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a la aprobacion de la Junta
Directiva las actas de las sesiones ordinaria 04-25 y extraordinaria 05-25, en su orden,
celebradas el diecisiete y diecinueve de febrero del dos mil veinticinco.
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Al respecto, el sefior Rodriguez dice: “Entonces, pasamos ahora si, al punto B,
que es la aprobacion de actas, con las actas de la sesion ordinaria 04-25 y la sesion
extraordinaria 05-25, celebrada el 17 y 19 de febrero del 2025, don Pablo”.

Seguidamente, el sefior Pablo Villegas Fonseca detalla: “Si sefior. Informarle
a este organo de direccion que circulados ambos documentos sefialados por don Eduardo, sea
el acta de la sesion ordinaria 04-25 y de la sesion extraordinaria 05-25, celebradas el 17 y 19
de febrero, no se recibieron observaciones, ni de parte de la administracion, ni de parte de los
sefiores directores. Si no tuvieran ningan comentario que hacer en este momento, les solicitaria
que me den la aprobacion de dichos documentos que estan depositados debidamente en
SharePoint”.

Manifiesta el sefior Rodriguez del Paso: “Muy bien. Sefiores, sefioras, ;estamos
de acuerdo?”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobacion del acta.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar las actas de las sesiones ordinaria 04-25 y extraordinaria 05-25, en su
orden, celebradas el diecisiete y diecinueve de febrero del dos mil veinticinco.

ACUERDO FIRME

ARTICULO Il

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo y de uso
restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica,
ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO IV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo y de uso
restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica,
ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, de
conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica, ambos en
relaciéon con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO VI

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Informativos, la sefiora Vanessa
Olivares Bonilla, en esta oportunidad, presenta a consideracion de la Junta Directiva el
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documento que contiene el informe de los estados financieros de BCR Valores S.A, con corte
a enero del 2025. Lo anterior en cumplimiento del Sistema de Informacion Gerencial, SIG-12.

Al respecto, la sefiora Vanessa Olivares realizd una pormenorizada presentacion
del tema, en el articulo inmediato anterior, y para efectos de publicacion, presenta la siguiente
informacion:

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de enero 2025, BCR Valores registr6 una utilidad
neta de ¢236 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 2024, aumento un 6%,
por otro lado, al compararse con lo estimado en el presupuesto 2024, se ha generado al mismo
corte un 144% mas. Las anteriores variaciones en la utilidad neta corresponden a los siguientes
factores:

A nivel del resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta un aumento del
16%, principalmente por el aumento en los ingresos financieros en un 11% en comparacion al afio
2024. Este aumento esta impulsado por un crecimiento en los ingresos por interés de las inversiones
en instrumentos financieros que aumentaron un 46%.

Por otro lado, las comisiones por servicios aumentan en un 6% interanual al corte de enero, debido
al aumento en la generacién de ingresos provenientes de mercado nacional (83%) producto de la
incorporacién de BCR Valores en el programa creadores de mercados. Los contribuidores de estos
ingresos son: BCR Valores con el 78.05%, BCR Fondos Propios 17.88%, BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion 2.31%, BCR Corredora de Seguros 1.11% y BCR
Operadora de Pensiones 0.63%.

Los ingresos generados por las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI presentan un
aumento del 68%, respecto al mismo periodo del afio anterior.

En relacion con los gastos administrativos, no se presenta variacion al compararlo
interanualmente, no obstante, el gasto de personal sufre una leve disminucién del 1% afectado por
la cuenta de sueldos fijos la cual disminuyé un 7% producto de un menos nimero de plazas
ocupadas. Por otro lado, al comparar los gastos administrativos contra presupuesto, disminuye un
2% producto de la disminucion en el gasto de personal por algunas plazas que no estan siendo
ocupadas y una disminucion de otros gastos de administracién, producto de un gasto menor en
rubros como, servicios externos producto de los sistemas de BNV, amortizacion de activos
intangibles (software), promocién y publicidad.

En lo que respecta al balance de situacion el BCR Valores cuenta con un activo total al cierre de
enero de ¢80,897 millones de los cuales ¢76,140 millones corresponden a la cartera de inversiones
propia; la cual, al compararla con el cierre de mismo periodo del afio anterior, aumenta en un 33%.

Las inversiones por cuenta propia en moneda extranjera se han mantenido principalmente en
Titulos de Propiedad del Gobierno por un monto de $19 millones y titulos internacionales por un
monto de $6.2 millones, los cuales representan el 57% y 24% respectivamente. En colones se
mantiene invertida principalmente en Titulos de Propiedad del Gobierno de Costa Rica por un
monto de ¢39 millones en y ¢22 millones en titulos del Banco Central de Costa Rica, estas sumas
representan el 78% y 22% respectivamente. La cartera total se encuentra distribuida un 83% en
colones y un 17% en doélares.

Al cierre de enero 2025, se registra un patrimonio total de ¢23,603 millones, el cual presenta un
aumento por la valoracidn de la cartera propia a precios de mercado, la cual registré al cierre una
ganancia no realizada de ¢1,313 millones; ademas de la utilidad del periodo de ¢236 millones, la
cual aumenta un 8% respecto a la generada en el mismo periodo del afio 2024.
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Balance de Situacion:

ACTIVO TOTAL 63,857 78,492 80,897 | % 3%| 78,520 %
Activo Productivo 57,006 73,344 76,140 33% 4% 73,874 %
Al valor razonable con cambios en resultados 27 1,240 959 I 3509% -23%| 27 3394%
Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 51,491 68,690 71,927 40% 5%, 62,891 14%
Al costo amortizado 5,579 344 azsa | 4z 5%l 10956 “T0%
Activo Improductive 6,761 5148 4757 1 .30% 8l 4546 2%
PASIVO TOTAL MAS PATRIMONIO 63,857 78482 80,897 | 2% 3% 78,520 %
PASIVO TOTAL 41,218 55,088 57,294 | I 4%| 54,394 5%
Pasivo con costo 38,770 52,362 54,567 | 4% 4% 51,559 6%
Obligaciones con entidades 38,770 52,362 54,567 | 41% 4%| 51,558 6%
Pasivo sin costo 2448 2726 277 1% 0% 2,835 4%
PATRIMONIO 22639 23404 23,603 I &% 1%' 24,126 2%

Cifras en millones da colones

Estado de Resultados:

| Mensual | Acumulados | variacion | Presup | variac %
CUENTA | dic-24 | | ene-25 | _ene-25 | Presup.
Ingresos financieros 533 537 485 537 1% 505 6%
Por disponibiidades i} o 2 o -T9% Li] -20%
Por inversiones en instrumentos financieros 478 483 332 483 46% 380 24%
Ganacias por Diferencisl Cambiario 33 47 67 47 -31% o -33%
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 18 2 1] 2 1344%% a A
Por ganancia instrumentos financieros al valor razonable con cambios en ofro
resuftado integral 4 4 a2 4 -85% 4 -00%
Por ofros ingresos. financieros 0 1 2 1 -27% 1 6%
Gastos financieros 242 263 257 263 o 75 4%
Por obligaciones con entidades financieras y no financieras 147 204 168 204 21% 185 5%
Por pérdidas por diferenciss de cambio y UD 28 56 a9 56 =37 T8 -28%
Por otros gastos financiero 18 3 o 3 LI 2 B4%
Por estimacion de deterioro de activos T8 25 8 25 216% 0 10396%
Por recuperacion de activos y disminucion de estimaciones y provisiones 12 7 1 T 2% ] HIA
RESULTADO FINANCIERO 224 257 2 257 16% 230 12%
Ingresos de operacién 647 303 304 303 23 20 4%
Por comisiones. por senvicios 206 256 241 256 6% 254 1%
Por ganancia por participaciones en el capital de ofras empresa a a o o A T -100%
Por cambio y arbitraje de divisas o o o o NiA 1 -100%
Por ofros ingreses con partes relacionadas 2 23 13 23 6&% 23 0%
Por ofros ingresos. operativos 339 25 139 25 -82% T 246%
Gastos de operacién 152 83 T2 a3 16% 5 12%
Por comisiones. por senvicios 18 14 16 19 1% 14 34%
Por Provisiones por litigios pendientes i} o o o N [i] -100%
Por cambios y arbitrsje de divisas 13 ] 1] 1] e 3 -100%
Por ofros gastos con partes relacionadas 112 1 38 51 5% 47 2%
Por ofros gastos operatives 9 14 18 14 -25% 12 [y
RESULTADO OPERACIONAL BRUTD 719 ATT 542 47T -12% a7 T%
Gastos administrativos 219 253 259 259 % 304 2%
For gastos de personal 151 233 235 233 1% 265 491%
Por ofros gastos de administracidn 2] 26 24 26 10%: 30 NA
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONE! 500 8 284 218 -23% 143 52%
Impuesto sobre la renta 274 (142) (107) (142) 2% (42) 241%
Impuesto sobre la renta diferido (356) (23) (4) (23) 561% 1] A
Disminucién de impuesto sobre renta a 180 50 180 223% [i] A
Participaciones legalss sobre |a utiidad (18) 4] (9) in -23% (5) 42%
RESULTADO DEL PERIODO 403 236 223 236 % a7 143%
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Comisiones por Servicios:

I ) E e e e
| ene-24 [ ene-25] % |

COMISIONES POR SERVICIOS 256 6%
Por Administracion de Fideicomisos ﬂ l'.l l'.l 0 N/A
Por custodias diversas 5 5 6 5 “19%
Comisiones por custodias diversas 5 5 5] 5 -19%
Por Op. Bursatiles Mercado Local 119 161 a8 161 83%
Con titulos de renta fija 116 156 T4 156 109%
Con titulos de participacion 0 0 1 0 -100%
Con operaciones de recompra 3 5 13 5 -58%
Estructuracion de emisiones 0 0 0 0 MNA
Por Op. Bursatiles Mercado Internacional 62 34 66 34 =49%
Con tiulos de renta fija 0 0 25 0 2%
Con titulos de participacion 62 34 42 34 -18%
Por Administracion de Carteras 100 55 80 55 3%
Carteras individuales 100 55 B0 55 -31%

Cifras en millones de colones

Ejecucion Presupuestaria:

Ingresos

INGRESOS CORRIENTES T437.583.74 T27 BBAZT TITBBA.2ZT 6,700 69D.4T| 10%:
INGRESOS NO TRIBUTARIOS T437.583.74 T27 BBAZT TITBBA.2ZT 6,700 69D.4T| 10%
Servicios financieros 3,327.336.56 278,402 84 27B A2 B4 304393372 B%
Intereses sobre fitulos valores del Gobiemo Central 2,640,015.51 203,811.36 203811368 2.246204.15 1%
Intereses scbre titules valores de Instiluciones Pablicas Financieras 1,277,300.40 127,563.80 127.563.80  1,149,738.63) 10%:
intereses y comisiones sobre préstamos al secior privado 15,401.61 1,.208.76 120878 14,192 88| B%
intereses sobre cuentas comientes y olros depdsitos en bancos estatales 5,381.51 201033 201033 3,371.18| kY
ingresos varios no especificados 172,148.068 2488717 24 BBT AT 147 260.89 14%
INGRESOS DE CAPITAL 0.00 4,177.52 417752 -4,177.52 N
RECUPERACION DE PRESTAMOS 0.00 4.177.52 4 177 52 -4,177 52| A
RECUPERACION DE OTRAS INVERSIONES 0.00 4177.52 4 177 52 -4,177.52| NA

T437,583.74 T32,061.79 TI2061.79  6,7T05521.95
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REMUNERACIONES 3,113,482.54 229,281.90 0.00 2,884,200.64 7%
SERVICIOS 1,604,458.52 156,708.36 0.00 1,447,750.16] 10%
MATERIALES Y SUMINISTROS 13,080.20 261.61 0.00 12,818.59) 2%
INTERESES Y COMISIONES 2,505,079.28 222 446.18 0.00 2,282,633.10 9%
JACTIVOS FINANCIEROS 25,000.00 0.00 0.00 25,000.00) 0%
BIEMES DURADEROS 956.24 0.00 0.00 956.243 0%
[TRANSFERENCIAS CORRIENTES 175,526.96 17,935.86 0.00 157,591.10) 10%

7,437,583.74 626,633.92 } 6,810,949.83

Copia de la informacion, se remiti6 a los sefiores directores, para su
conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice:
“Pasamos al punto D.2, que son estados financieros, con corte a enero 2025. Eso es un tema
publico, atiende el SIG-12 y se cuenta con cinco minutos”.

De seguido, la sefiora Vanessa Olivares Bonilla expone: “Sobre ese tema, se
presenta para consideracion de ustedes un memorandum con los estados financieros para
efectos de poder declararlo en las actas como corresponde, si a ustedes les parece bien y dado
que ya hicimos una explicacion de lo que justifican los resultados, les solicito darlo por
conocido”.

Posteriormente, el sefior Eduardo Rodriguez indica: “Muy bien, gracias,
procedemos de esa forma”.

Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.
Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Lo establecido en el articulo 31, inciso 6, punto iii, Responsabilidades de la Alta
Gerencia, del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, que textualmente dice lo siguiente:

31.6. Proporcionar, al Organo de Direccion, la informacion necesaria para llevar a cabo sus
funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta informacion se encuentra:

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehiculos de
Administracion de Recursos de Terceros.

Segundo. La informacion que se debe presentar a Junta Directiva, requerida por el Sistema de
Informacion Gerencial (SI1G).
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Se dispone:

Dar por conocidos los estados financieros mensuales de BCR Valores S.A., con
corte a enero del 2025, conforme al documento conocido en esta oportunidad, que forma parte
de este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesion. Lo anterior
en cumplimiento al Sistema de Informacién Gerencial, SIG-12.

ARTICULO VII

Se convoca a sesion ordinaria para el lunes diecisiete de marzo del dos mil
veinticinco, a las trece horas con treinta minutos.

ACUERDO FIRME

ARTICULO VIII
Termina la sesién ordinaria 06-25, a las dieciséis horas con doce minutos.




