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Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
.BCR Administrado por BCR-Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.
| pensiones |
Balance de Situacion

Al 31 de Diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Notas
ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Diciembre 2020

Cuentas corrientes y de ahorros 2 ¢ 552,894,816
Productos por cobrar en cuentas corrientes y de ahorros 0
Inversiones en Instrumentos Financieros:
Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
Ministerio de Hacienda 1,700,229,114
Banco Central de Costa Rica 131,587,013
Otros emisores del sector publico 434,965,331
De entidades financieras 1,186,341,936
De entidades no financieras 118,784,546
Al valor razonable con cambios en resultados
De entidades financieras del pais 70,180,424
De entidades no financieras del pais 0
De entidades financieras del exterior 0
Total Inversiones en Valores 3,642,088,364
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones instrumentos financieros
Productos por cobrar 53,222,775
Cuentas por cobrar 10,171,110
Total Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones instrumentos financieros 63,393,885
TOTAL DE ACTIVOS ¢ 4,258,377,065
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Comisiones sobre Saldo Administrado 588,509
TOTAL DE PASIVO 2 588,509
PATRIMONIO
Cuentas de Capitalizacion Individual 4,191,190,646
Aportes Recibidos por Asignar 0
Utilidad del afio no capitalizada 0
Ajustes al Patrimonio 66,597,909
TOTAL DE PATRIMONIO 4,257,788,555
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 4,258,377,065
CUENTAS DE ORDEN
Valor Nominal de titulos en custodia 2 ¢ 3,494,664,120
Valor Nominal de cupones en custodia 2 ¢ 1,591,441,399
Exceso de inversiones del fondo 2 ¢ 0
Faltante de inversién fondo 2 ¢ 0
MARIA LUISA firmado digitaimente
GUZMAN - Eincmanoos MAURICIO  Firado dgtamentepor
GRANADOS I @12 ALBERTO ROJAS ROJAS DIAZ (FIRMA)
echa: Fecha: 2021.01.28
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Maria Luisa Guzman Granados Mauricio Rojas Diaz

Contadora de Fondos Administrados Gerente General



Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
.B< 'R Administrado por BCR-Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.
| Pensiones |
Estado de Resultados Acumulado

Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Ingresos Financieros
Ingresos financieros por efectivo y equivalentes de efectivo
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros
Ganancia por valoracién de instrumentos finacnieros
Ganancia en la negociacién de instrumentos financieros
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo
Ingresos por disminucién de estimacion

Total Ingresos Financieros

Gastos Financieros
Pérdida por valoracion de instrumentos
Pérdida en la negociacién de instrumentos financieros
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo
Gasto por estimacion de deterioro
Total Gastos Financieros

UTILIDAD ANTES DE COMISIONES

Comisiones
Comisiones Ordinarias

UTILIDAD DEL ANO

Otros Resultados Integrales
Plusvalia (Minusvalia) no realizada por valoracion a precios de mercado
Otros Resultados Integrales del periodo

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO

Firmado digitalmente por
MARIA LUISA MARIA LUISA GUZMAN
GUZMAN GRANADOS (FIRMA)

GRANADOS (FIRMA) Fecha: 2021.01.28
12:00:08 -06'00"

Notas Diciembre 2020
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Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Fondo de Capitalizacién Laboral Erréneo
.B( lR Administrado por BCR-Pensiones Operadora de
| Pensiones |

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2020

(En colones sin céntimos)

Cuentas de Capitalizacion

Aportes Recibidos

Utilidad (pérdida) del Ajustes al Patrimonio

Individual por Asignar ejercicio Total

Saldo al 23 de Julio de 2020 4,056,894,046 0 0 73,538,896 4,130,432,942
Capitalizacién de utilidad no capitalizada del afio anterior 0 0 0 0 0
Aportes de afiliados 1,511,477 0 0 0 1,511,477
Retiros de afiliados (6,970,116) 0 0 0 (6,970,116)
Aportes recibidos por asignar 0 0 0 0 0
Reclasificacion de aportes identificados 0 0 0 0 0
Utilidad del afio 0 0 139,755,238 0 139,755,238
Ganancia neta realizada por venta de inversiones trasladada al estado de resultados 0 0 0 0 0
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0 0 0 7,915,532 7,915,532
Capitalizacion de utilidades 139,755,238 0 (139,755,238) 0 0
Saldo al 31 de Diciembre de 2020 ¢ 4,191,190,646 0 0 81,454,428 4,272,645,074
Otros Resultados Integrales del periodo 0 0 0 (14,856,519) (14,856,519)
Resultados Integrales Totales del periodo ¢ 4,191,190,646 0 0 66,597,909 4,257,788,555

MARIA LUISA Firmado digitalmente

GUZMAN EUZMAN GRANADOS MAURICIO ~ Fimadodataimente por
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Fondo de Capitalizacién Laboral Erréneo
Administrado por BCR-Pensiones Operadora de
| Pensiones | Planes de Pensiones Complementarias, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Notas Diciembre 2020
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad del afio 139,755,238
Partidas aplicadas aresultados que no requieren uso de fondos
Ingreso por intereses ¢ (124,820,841)
Flujos netos de efectivo provistos (usados) en actividades de operacion:
Cuentas por Cobrar (1,611,571)
Cuentas por Pagar 588,509
Intereses recibidos 135,921,536
Flujos netos de efectivo provistos en las actividades de operacion 149,832,871
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes Identificados 1,511,477
Aportes Recibidos por asignar -
Retiros de Afiliados (6,970,116)
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento (5,458,639)
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion
Compra Inversiones (360,168,320)
Venta Inversiones 442,100,601
Flujos netos de efectivo provistos en las actividades de inversion 81,932,281
Aumento (Disminucion) neta en efectivo 226,306,513
Efectivo al Inicio del Afio ¢ 326,588,301
Efectivo al Final del Ao 2 ¢ 552,894,814
MARIALUISA | Frmede datamente MAURICIO Firmado digitalmente por
GUZMAN GUZMAN GRANADOS ALBERTO ROJAS MAURICIO ALBERTO ROAS
GRANADOS ;23’:’;?)202101 28 DIAZ (FlRMA) Fe(vha:‘ 2021.01.28 13:48:31
(FIRMA) 12:00:34 -06'00' os00
Maria Luisa Guzman Granados Mauricio Rojas Diaz

Contadora de Fondos Administrados Gerente General
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Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
Administrado por

BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)

(Informe no Auditado)

Resumen de operaciones v principales politicas contables

(a)

Resumen de operaciones

El Fondo de Capitalizacion Laboral Erroneo (el Fondo) fue autorizado para
ser administrado por BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias, S.A. (la Operadora), fue autorizado mediante resolucion
SP-R-1981-2020 por un periodo de dos afios que rige a partir del de la fecha
que se traslado de los recursos es decir 23 de julio del 2020 al 23 de julio del
2022 con posibilidad de prorroga.

Su operacion se encuentra regulada por las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), asi como por la Ley
Reguladora del Mercado de Valores, la Ley de Proteccion al Trabajador y el
Reglamento sobre la Apertura y Funcionamiento de las Entidades Autorizadas
y el Funcionamiento de los Fondos de Pensiones, Capitalizacién Laboral y
Ahorro Voluntario previstos en la Ley de Proteccion al Trabajador (el
Reglamento).

Los recursos que recibe el Fondo provienen del Sistema Centralizado de
Recaudacion (SICERE); de la CCSS, el cual se encarga de la recaudacion de
los aportes de todos los trabajadores y trasladar aquellos montos que no se
pueden asociar con un numero de identificacion especifico a la operadora
adjudicataria de administrar los fondos obligatorios de registros erréneos. Se
entiende como registro erréneo aquel registro creado por el SICERE para
controlar los aportes de patronos que han indicado datos incorrectos, es decir,
donde el nombre, apellido, cédula de identidad o nimero de asegurado de los
trabajadores reportados no corresponden con el padrén nacional del Registro
Civil ni con la base de datos del SICERE y que por ello no pueden asignarse a
la cuenta individual de un afiliado en particular.

Cuando el SICERE logra identificar adecuadamente dichos aportes, se
traslada el saldo acumulado hacia la Operadora donde el trabajador esta
afiliado, mediante el procedimiento establecido para el Traslado entre
Operadoras (TEO), con el propoésito de incrementar el saldo de su cuenta



Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
Administrado por

BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

(b)

(©)

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

individual y aumentar los rendimientos sujetos a capitalizacion, producto de
las inversiones que realiza el fondo de pension, conforme estos se devengan.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 30 de la Ley de Proteccion al
Trabajador y en el articulo 55 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
el Banco de Costa Rica fue autorizado a operar planes de pensiones
complementarias mediante la constitucion de una sociedad especializada a
cargo de un gerente especifico. La operacion y administracion que esa
sociedad haga de los fondos de pensiones, esta separada de la Operadora y los
fondos deben manejarse en forma independiente, al igual que sus registros de
contabilidad.

Base de Contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones de caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia de
Pensiones (SUPEN).

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢), la
unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del 17 de octubre del 2006, entré en vigencia una reforma al
régimen cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica, mediante la
cual se reemplaza el esquema cambiario de mini devaluaciones por un
sistema de bandas cambiarias. Producto de lo anterior, la Junta Directiva de
dicho 6rgano acordd establecer un piso y un techo, los cuales se van a
modificar dependiendo de las condiciones financieras y macroecondémicas
del pais. A partir del mes de febrero 2015, el Banco Central de Costa Rica
comunico a través “Programa Macroecondmico” la ejecucion en el cambio
correspondientes a eliminar las bandas cambiarias, con el proposito de que el
precio en la divisa sea producto de la oferta y la demanda, no obstante, este
ente emisor fue claro en indicar que evitara movimientos “violentos” en este
macro precio. Por lo que se pasé de un sistema de bandas cambiarias a un
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Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)
sistema de flotacién administrada. Conforme a lo establecido en el Plan de
Cuentas, los activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en
colones utilizando el tipo de cambio de referencia que divulga el Banco
Central de Costa Rica. . Al 31 de Diciembre, el tipo de cambio se

establecié en ¢ 610.53 y ¢617,30 por US$1,00 para la compra y venta de
divisas, respectivamente

(d) Regqistros de Contabilidad

Los recursos de cada fondo administrado y de la Operadora son administrados
en forma separada e independiente entre si, manteniendo registros contables
individuales para un mejor control de las operaciones.

(e) Efectivo y equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan
por el método indirecto. Para este propésito se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del rubro de disponibilidades.

(f)  Valuacién de inversiones en valores

Clasificacion y medicion:

La normativa actual requiere registrar las inversiones de acuerdo al modelo de
negocio desarrollado para el fondo administrado en apego a la clasificacion de la
NIIF 9.

El Reglamento de Informacion Financiera destaca que segun la NIIF 9 la
compra 0 venta convencional de activos financieros se debe registrar
aplicando la contabilidad de la fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que se miden al costo amortizado y
los que se miden a valor razonable. Sobre la base del modelo de negocio
para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero, la entidad debe clasificar las
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Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

inversiones propias o carteras mancomunadas en activos financieros de
acuerdo con las siguientes categorias de valoracion:

a) Costo amortizado, en esta clasificacion los activos financieros no
registran valor razonable.

b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral, la valoracion
de cada instrumento clasificado en esta categoria es registrado en el
patrimonio.

c) Valor razonable con cambios en resultados: En esta categoria se
deben registrar las participaciones en fondos de inversion abiertos, y
el cambio en su valor razonable afecta directamente los resultados
del periodo.

@) Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Gestion de Activos y las disposiciones de politica de inversion del
Comité de Inversiones de la Operadora.

El célculo de los limites de inversion se encuentran descritos en el articulo 66 del
Reglamento mencionado anteriormente.

() Errores

La correccién de errores que se relacionan con periodos anteriores se ajusta
conforme a los saldos de utilidades acumuladas al inicio del periodo. El
importe de las correcciones que se determine que son del periodo corriente es
incluido en la determinacion del resultado del periodo. Los estados
financieros de periodos anteriores son ajustados para mantener
comparabilidad.

(h) Periodo econdmico
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()

(k)

(1)

(m)

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

El periodo econdémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Productos por cobrar

Los productos por cobrar se registran sobre la base de acumulacion.

Ingresos y Gastos por interés

Los intereses sobre las inversiones en valores se registran por el método de
acumulacién devengo, con base en la tasa de interés pactada. Los ingresos y
gastos generados por primas y descuentos en las inversiones disponibles para
la venta se amortizan por el método de interés efectivo.

Impuesto sobre la renta

Los recursos bajo administracion de la Operadora en los fondos de pension
estan exentos de pago por concepto del impuesto sobre la renta.

Valor cuota
El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el nimero de cuotas del dia y se

utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas de los
aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la SUPEN.

Determinacién del valor de los activos netos v el rendimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados por la diferencia entre los
activos totales y los pasivos totales. Entre los activos totales sobresalen las
inversiones disponibles para la venta, las cuales estan valoradas a su valor de
mercado e incluyen los saldos pendientes de amortizar de sus primas o
descuentos.
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(n)

)

(p)

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

El valor de cada cuota se calcula mediante la division de los activos netos
entre el nimero de cuotas. La variacion entre el promedio de los valores
cuotas de un mes con relacion al promedio de los valores cuota del mismo
mes del afio anterior, determina la rentabilidad anual del fondo, de acuerdo
con la metodologia establecida por la Superintendencia de Pensiones en la
circular SP-A-008.

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad mensual del Fondo se efectia de acuerdo con la
metodologia establecida por la SUPEN, en donde se definen las disposiciones
generales acerca del célculo de la rentabilidad de los fondos administrados.
Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota promedio de los
ultimos doce meses.

La metodologia utilizada para el célculo del valor cuota bruto es la dispuesta
por la SUPEN para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se
verifica mediante la conciliacion de la totalidad de las cuotas acumuladas del
activo de afiliados en relacion con el archivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo en Diciembre 2020
es de 8.90%.

Politica de distribucién de rendimientos

El Fondo distribuye los rendimientos diariamente a través del cambio del
valor cuota, y los paga en el momento de liquidacion de las cuotas a sus
afiliados. Con la entrada en vigencia de la valoracion de las carteras a precio
de mercado, cuando existen ganancias o pérdidas netas no realizadas, estas se
distribuyen diariamente, incorporandose en la variacion del valor de las cuotas
de participacion.

Comision por administracion

Segun el SP-R-1981-2020, durante el plazo de administracion de los recursos
debe aplicarse una comision anual sobre saldos administrados de 0.1640%



(@)

Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
Administrado por
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(@)

(r)

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

Custodia de valores

La Operadora tiene la politica de depositar diariamente en una custodia
especial con el Banco de Costa Rica, denominado BCR CUSTODIO, los
titulos valores que respaldan la cartera de inversiones del Fondo.
Mensualmente se concilian las inversiones custodiadas pertenecientes al
Fondo con los registros de contabilidad.

Reconocimientos de ingresos vy gastos

Los ingresos se reconocen conforme se devengan y los gastos cuando se
incurren, es decir, sobre la base de acumulacion.

Composicion de los rubros de los estados financieros

(@).

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan asi:

Diciembre 2020

Cuentas corrientes y de ahorros ¢ 552,894,816
Total ¢ 552,894,816

(b).Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones instrumentos

financieros
Las cuentas y productos por cobrar se detallan asi:

Productos y dividendos por cobrar

asociados a inversiones instrumentos Diciembre 2020
financieros:

Productos por cobrar 53,222,775
Cuentas por cobrar 10,171,110
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Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)

(Informe no Auditado)

Total ¢ 63,393,885

(c). Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar a la Operadora corresponden a ¢588,509 para
Diciembre 2020.

(d). Cuentas de capitalizacion individual

El patrimonio se compone de:

Diciembre 2020
Cuentas de capitalizacion 4,191,190,646
individual ¢
Ajustes al Patrimonio 66,597,909
Total ¢ 4,257,788,555

(e). Ingresos Financieros

En los periodos de un afio terminados el 31 de Diciembre los ingresos del
Fondo se detallan asi:

Diciembre 2020
Ingresos financieros por efectivo y equivalentes de
efectivo ¢ 8,460
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos
financieros 124,820,840
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de
desarrollo 26,674,444
Ingresos por disminucion de estimacion 13,696,325

Total ¢ 165,200,069
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(9).

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

Gastos Financieros

Los gastos financieros en los periodos de un afio terminados el 31 de Diciembre
consisten en:

Diciembre 2020
Pérdida por valoracion de instrumentos ¢ 942,645
Gasto por estimacion de deterioro 21,477,071
Total ¢ 22,419,715

Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de los titulos
valores y sus respectivos cupones; el detalle es el siguiente:

Detalle Diciembre 2020
Valor nominal de los Titulos en
custodia ¢ 3,494,664,120
Valor nominal de los cupones en
Custodia 1,591,441,399
Total ¢ 5,086,105,519

(h). Moneda Extranjera

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del mes de febrero 2015, el Banco Central de Costa Rica comunico a
través “Programa Macroecondmico” la ejecucion en el cambio
correspondientes a eliminar las bandas cambiarias, con el proposito de que el
precio en la divisa sea producto de la oferta y la demanda, no obstante, este
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Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

ente emisor fue claro en indicar que evitara movimientos ‘“violentos” en este
macro precio. Por lo que se pas6 de un sistema de bandas cambiarias a un
sistema de flotacion administrada. Conforme a lo establecido en el Plan de
Cuentas, los activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en
colones utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el
Banco Central de Costa Rica. Al 31 de Diciembre del 2020, el tipo de cambio
se establecio en ¢610.53 y ¢617.30 por US$1,00 para la compra y venta de
divisas.

Activos y pasivos en monedas extranjeras

Los activos monetarios denominados en dolares de los Estados Unidos de
América son los siguientes:

ACTIVOS Diciembre
2020
Cuentas Corrientes y de ahorros $ 179,369
Inversiones en Instrumentos Financieros: 400,888,602
Productos por cobrar 7,139
Cuentas por cobrar 1,124
Posicién activa 401,076,233

Al 31 de Diciembre de 2020, el Fondo no tiene pasivos monetarios
denominados en délares de los Estados Unidos de América

(i). Conciliacién del efectivo e inversiones del estado de posicidn financiera y el
estado de flujo de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo
al final del periodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en
el balance de situacion:

Diciembre 2020
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Estados Financieros
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Saldo en disponibilidades

¢ 552,894,816
Saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de
efectivo ¢ 552,894,816

(3) Operaciones con la Operadora y sus partes relacionadas

Los saldos y transacciones con la Operadora y con sus partes relacionadas al 31 de
Diciembre, se detallan como sigue:

Diciembre
2020

Activos:

Cuentas corrientes y de ahorros —
Banco de Costa Rica ¢ 552,894,816

Pasivos:

Comisiones por pagar — BCR Pensién

Operadora de Pensiones

Complementarias, S.A. ¢ 588,509
Ingresos:

Intereses sobre saldos cuenta corriente

— Banco de Costa Rica ¢ 8,460
Gastos:

Comisiones Ordinarias- BCR

Operadora de Pensiones

Complementarias, S.A. ¢ 3,025,116

4) Composicion del portafolio de inversiones

La composicion de la cartera de inversiones por sector, es la siguiente:
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Al 31 de Diciembre de 2020:

Criterio Limite Porcentaje Exceso o
Maximo inversion Faltante
Valores Emitidos por :
Efectivo 100.00% 12.98% 87.02%
Emisores Extranjeros privados 25.00% 0.00% 25.00%
Emisores extranjeros publico 25.00% 0.00% 25.00%
Gobiernos y BCCR 65.00% 43.02% 21.98%
Privado 100.00% 32.30% 67.70%
Resto del Sector Publico 20.00% 10.21% 9.79%

La composicion de la cartera de inversiones por tipo de emisor, es la siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2020:

Criterio L[m_ite Fforcen_tgje Exceso o
Maximo inversion Faltante
Valores de emisores contemplados en el Reglamento de
Gestion de Activos, segln la calificacidn de riesgo
BANVI (AA) 10.00% 1.17% 8.83%
BCR (AA) 10.00% 0.94% 9.06%
BCRSF (AA) 10.00% 0.76% 9.24%
BDAVI (AAA) 10.00% 6.51% 3.49%
BIMPR (AA) 10.00% 4.31% 5.69%
BPDC (AA) 10.00% 4.94% 5.06%
BPROM (AA) 10.00% 4.71% 5.29%
BSJ (AAA) 10.00% 0.13% 9.87%
CFLUZ (AA) 10.00% 1.43% 8.57%
EFECT (Efectivo) 100.00% 12.98% 87.02%
FIFCO (AAA) 10.00% 1.17% 8.83%
FPTG (AAA) 10.00% 1.62% 8.38%
ICE (AAA) 10.00% 1.73% 8.27%
IFC (AAA) 4.02% 3.34% 0.68%
MADAP (AA) 10.00% 3.99% 6.01%

MUCAP (AA) 10.00% 0.14% 9.86%
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SCOTI (AAA) 10.00%
VISTA (AA) 0.88%
o Limite
Criterio Maximo

Valores de emisores contemplados el Reglamento de

Gestion de Activos, seguln la calificacion de riesgo

BCCR (Sin Calificacién) 60.00%
G (Sin Calificacion) 60.00%
MADAP (Sin Calificacién) 10.00%
o Limite
Criterio Maximo

Valores Emitidos por un mismo Grupo Financiero o
Grupo de Interés Privado

INSTITUTO COSTARRICENSE DE

ELECTRICIDAD 10.00%
Banco DAVIVIENDA 10.00%
Banco de Costa Rica 10.00%
Banco Hipotecario de la Vivienda 10.00%
Banco Popular 10.00%
Banco Promerica 10.00%
Efectivo 100.00%

Grupo Bac San José 10.00%

4.02%
0.89%

Porcentaje
inversion

3.09%

39.93%

0.71%

Porcentaje
inversion

3.16%
6.51%
1.71%
1.17%
4.94%
4.71%
12.98%
0.13%

5.98%
-0.01%

Exceso o
Faltante

56.91%

20.07%

9.29%

Exceso o
Faltante

6.84%
3.49%
8.29%
8.83%
5.06%
5.29%
87.02%
9.87%
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Grupo Financiero Acobo 10.00% 0.89%
Grupo Florida 10.00% 1.17%
Grupo IMPROSA 10.00% 4.31%
Grupo Scotiabank 10.00% 4.02%
MUTUAL ALAJUELA 10.00% 4.70%
MUTUAL CARTAGO DE AHORRO Y
PRESTAMO 10.00% 0.14%
Sin Grupo Econémico 100.00% 47.98%
(5) Inversiones en valores
Las inversiones en valores, se detallan asi:
Al valor razonable con cambios e
otros resultados integrales: Diciembre 2020

Ministerio de Hacienda ¢
Banco Central de Costa Rica

Otros emisores del sector publico

De entidades financieras

De entidades no financieras

Al valor razonable con cambios

en resultados:

De entidades financieras del pais

inversiones
Total Inversiones en Valores ¢

Los valores se detallan segin su emisor asi:

1,700,229,113
131,587,013
434,965,331
1,186,341,936

118,784,546

70,180,424

3,642,088,364

9.11%
8.83%
5.69%
5.98%
5.30%

9.86%
52.02%
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Al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales

Ministerio de Hacienda

Banco Central de Costa Rica

Otros emisores del sector publico

De entidades financieras

De entidades no financieras

Al valor razonable con cambios
en resultados

De entidades financieras del pais

Diciembre 2020

Tp, tp$, tpras, tptha
tudes

Bem
bemv

bpx10,bbc2c, bpclO,
bcol$

Bpg9c, bsjco, bmau4, cph,
bmau3, bpl12g, bs17e,
bs19d, bdg3c,b191d,

bmn1$

Bfc4c, bic2, bcfb3, befb2,
bcfb4, bpge$

inm1$,inm$2

(Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo
financiero en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra
entidad. Las actividades de la Operadora se relacionan principalmente con el uso de
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instrumentos financieros y, como tal, el balance de situacion se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Operadora de Pensiones tiene la responsabilidad de aprobar
las politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros, A tal efecto,
ha establecido comités para la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a
los cuales estd expuesta la Operadora, entre estos comités se encuentran: Comité de
Riesgos, Comité de Inversiones y Comité Corporativo de Cumplimiento.

Adicionalmente, la Operadora esta sujeta a las regulaciones y normativa emitida por
el Banco Central de Costa Rica (BCCR), el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Operadora son los riesgos de crédito,
liquidez, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(@) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero
propiedad de la Operadora no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier
pago que debia hacer a sus acreedores de conformidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que la Operadora adquirié u origind el
activo financiero respectivo.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan
periddicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para la Operadora.

La Operadora ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo
de crédito, como se resume a continuacion:

e Limites de Concentracion y Exposicién:
Se podra invertir en emisores nacionales, como el Ministerio de Hacienda,

Banco Central de Costa Rica, instituciones del sector publico no financiero,
entidades financieras pablicas y privadas, empresas privadas y vehiculos de
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inversion como fondos de inversion y procesos de titularizacion con calificacion
de riesgo “A” o superior segun los términos de equiparacion utilizados por la
Superintendencia de Pensiones.

o Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:

La Gerencia de Riesgo y Control informara mensualmente o cuando asi lo
requiera el Comité de Riesgos, la exposicién global y por tipo de riesgos de los
fondos administrados.

El Comité de Riesgos informard trimestralmente a la Junta Directiva y
mensualmente al Comité de Inversiones, o antes de ser necesario, los eventos 0
situaciones relevantes que se presenten y que pudieran producir resultados
sustanciales en los niveles de riesgos existentes.

En el caso del riesgo de credito, para la cartera de inversiones, cuya exposicién
se encuentra en la Nota 4 Inversiones en instrumentos Financieros, se cuenta
con una metodologia para la determinacion de la pérdida esperada bajo NIIF 9,
la cual ha experimentado calibraciones durante el 2020. La determinacién del
aumento significativo del riesgo se realiza por medio de dos factores: cambios
en la calificacion internacional de riesgo del emisor, emitida por calificadoras de
riesgo y cambios sostenidos en los precios de los “Credit Default Swaps”,
asociados al emisor. Cabe destacar que la medicién de la pérdida esperada se
realiza por cada instrumento a la luz del riesgo del emisor, mientras que el
incumplimiento se entiende Unicamente cuando un emisor deja de pagar.

Con respecto al riesgo de contraparte de la cartera de inversiones, mensualmente
se monitorea el cumplimiento de los limites internos de inversion por emisor y
se realizan analisis individuales de los diferentes emisores. Adicionalmente, a
partir de enero 2020, se inicia con el célculo de la pérdida esperada para la
cartera de inversiones bajo la metodologia de NIIF 9, lo anterior permite contar
con una reserva de recursos para mitigar eventuales incumplimientos que
pudieran presentarse en el portafolio, manteniendo en este sentido un perfil
conservador. Para el cierre de diciembre 2020, la pérdida esperada de la cartera
de inversiones correspondio al 0.30% de la cartera, mientras que al cierre de
setiembre fue de 0.33%.
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BCR Pensiones pérdida esperada de la cartera de inversiones
Por moneda
Enero y diciembre 2020

. Pérdidas crediticias  Pérdidas crediticias  Activos financieros
Correccion de valor por

o esperadas de 12 esperadas durante  con deterioro
pérdidas . . e
meses la vida del activo crediticio
Correccidn de valor por pédidas
al 31 de ENERO 20
Colones 0 0 o
Ddlares 0 0 0
Udes 0 0 0
Correccion de valor por pédidas
al 31 de diciembre 20
Colones 8,672,914 0 0
Ddlares 2,310 0 0
Udes 0 0 0
Transferencia a pérdidas
crediticias esperadas durante
12 meses
Colones 8,672,914 0 0
Ddlares 2,310 0 0
Udes 0 0 0

(b) Riesgo de Liquidez
Corresponde a la pérdida potencial en el valor del portafolio por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones, o bien, por el
hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta
mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

Al 31 de Diciembre del 2020, los vencimientos de las inversiones se detallan como sigue:

Instrumento Entre0y1 Entrely5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Valor en libros

Costo 660,872,874  1,259,304,167  1,215,830,984 471,915,255 3,607,923,281

Primas o descuentos (223,339) (3,022,396) 448,647 (42,878) (2,839,965)
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Ganancias y/o
pérdidas por
valoracion ** 13,480,426 18,558,611 23,214,508 (18,248,496) 37,005,049

TOTAL 674,129,961 1,274,840,382  1,239,494,140 453,623,882 3,642,088,364

(c) Riesgo de Mercado

Se relaciona con la pérdida potencial en el valor del portafolio por cambios en
los factores de riesgo que incidan sobre la valuacion de las posiciones, tales
como tasas de interés, tipos de cambio e indices. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y vigilar las exposiciones
de riesgo y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

El cuadro a continuacion presenta los resultados del VaR del FCL ERRONEO a
la fecha de los estados financieros consolidados:

VaR Regulatorio
Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo

Al 31 de
Diciembre

Riesgo de
mercado 2020 1.12%

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como la probabilidad de reinvertir los vencimientos a
rendimientos menores a los actuales. Es dificil de administrar ya que se deriva de
condiciones de mercado. La Unidad de Riesgo, analiza mediante metodologias
estadisticas y financieras (duracion, duracién modificada, convexidad y VaR) el
impacto de las variaciones en las condiciones econdmicas en los fondos, haciendo las
observaciones al Comité de Riesgos, con el fin de que hagan las recomendaciones
concretas para mitigar las posibles pérdidas.



Tasa

Promedio

7.31%
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Al 31 de Diciembre de 2020, el calce de plazos y tasas de interés sobre los
activos y pasivos se detalla como sigue:

Dela30 De 31290 De91al180 Del181a360 De361a720 Mas 720 Total

0 130,570,164 6,171,231 512,000,500 172,931,232 2,820,415,237 3,642,088,364

e Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés
de valor razonable son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el
valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas
de interés del mercado. EI Comité revisa mensualmente el nivel de
exposicion a tasa de interés y se monitorea diariamente por la Gerencia de
Riesgo y Control.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del FCL ERRONEO a
los riesgos de la tasa de interés:

Fondo Indicador | Diciembre
2020

2.18%

FCL ERRONEOQO | Dur,
Modificada

Convexidad 32.19

En general el riesgo de tasa de interés para las posiciones no negociables es
manejado directamente por la Gerencia Financiero Administrativa de la
Operadora que utiliza inversiones en valores y depositos, para manejar la
posicién general de las carteras administradas,

e Riesgo de precio: es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
independientemente de que estén causados por factores especificos relativos
al instrumento en particular o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los titulos negociados en el mercado,

Gestidn del riesgo de operacional
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El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas
economicas debido a la inadecuacion o fallas de los procesos, el personal y los
sistemas internos o bien, a causa de acontecimientos externos. Esta definicion
incluye el riesgo tecnoldgico y legal, pero excluye el riesgo estratégico y de
reputacion.

El objetivo de la gestion del riesgo operacional estd dirigido a minimizar las
pérdidas financieras de la Entidad; asi como, contribuir a alcanzar eficiencia y
eficacia en la ejecucion de los procesos y optimizar el Sistema de Control Interno de
la Entidad.

La entidad, como administradora del fondo cuenta con diferentes metodologias y

procedimientos para la gestion de riesgo operativo, riesgo legal y riesgo
tecnoldgico.

Continuidad del Negocio

En cuanto a la continuidad de negocio la entidad cuenta con un area que se encarga
de la gestion de este tema, esta area se encarga de la elaboracion y actualizacion de
aspecto importantes para la continuidad de negocio como lo son, el Analisis de
Impacto al Negocio (Business Impact Analysis o BIA por sus siglas en inglés), plan
de continuidad, procedimientos de contingencia, entre otros.

Hechos Relevantes

(@) Traslado de Recursos

Se trasladaron los recursos para una nueva administracion de BN Vital a BCR
Pensiones el pasado 23 de julio del 2020 por la resolucion SP-R-1981-2020.

(b) Cambio de catalogo

En atencion a las disposiciones emanadas por la Superintendencia de Pensiones, a

partir del 1 de enero de 2020, se aplica un nuevo plan de cuentas para los fondos
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administrados, mismo que se amolda a los requerimientos de la aplicacién de Normas
de Informacion Financieras descritas en el Reglamento de Informacion Financiera.

(c) Deterioro de las inversiones

De acuerdo a la adopcion de la Norma NIIF 9 todo instrumento financiero se
encuentra expuesto al riesgo de deterioro, por lo tanto este debe ser reconocido en los
estados financieros, en este nuevo enfoque se denomina pérdida esperada.

La NIIF 9 requiere que se calcule un deterioro para todos los activos financieros que
formen parte del portafolio de inversion, aplicando la misma premisa del deterioro de
riesgo crediticio y obteniendo informacion histérica para determinar si debe utilizarse
una probabilidad de los préximos 12 meses o del resto de la vida del instrumento.

Diferencias significativas en la base de presentacién de estos estados financieros
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC)

Para normar su implementacion el CONASSIF emitié la Normativa Contable
Aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, la SUPEN, la
SUGESE Yy a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuéles politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la version de las NIIF
que rigen a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios a las NIIF que
han regido posteriormente.

Normas de contabilidad NIIF recientemente emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la version de las NIIF
que rige a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios en las NIIF que
han regido posteriormente.

NIC 1: Presentacion de estados financieros
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El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion
se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada requiere revelar en un quinto estado financiero o en un estado de
resultados integrales los movimientos del periodo referidos a cuentas que las NIIF
requieren reconocer en una cuenta patrimonial (Otros resultados integrales) como la
valuacion de las inversiones disponibles para la venta y el superavit de capital. Los
formatos actuales no contemplan estos cambios.

NIC 07 Estados de Flujo de Efectivo
La presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de operacion incluidas en el
estado de flujo de efectivo debe elaborarse con base en el método indirecto.

NIC 12. Impuesto a las ganancias

El Reglamento de Informacién Financiera destaca que las entidades deben aplicar la NIC
12 Impuestos a las Ganancias para los registros y presentacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos y corrientes.

En el caso de una disputa de un tratamiento impositivo concreto por parte de la Autoridad
Fiscal, que inicia con la notificacion de un traslado de cargos, la entidad debe:

a. Registrar contra resultados del periodo en el caso de que de acuerdo con la valoracion
por parte de la alta gerencia, se concluya que la entidad tiene una obligaciéon de
exigibilidad inmediata con la Administracion Tributaria.

b. Registrar una provision, para aquellos tratamientos no considerandos en el inciso
anterior, y cuyo monto debe reflejar la incertidumbre para cada uno de los tratamientos
impositivos en disputa, de acuerdo con el método que mejor prediga su resolucion, segun
lo sefialado por la CINIIF 23.

NIC 16. Propiedades, planta y equipo

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los bienes inmuebles deben ser
contabilizados de acuerdo con el modelo de revaluacion.
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Cuando se revalle un activo, la depreciacion acumulada en la fecha de la revaluacion de
los bienes inmuebles debe ser re expresada proporcionalmente al cambio en el importe en
libros bruto del activo, de manera que el importe en libros neto del mismo sea igual a su
importe revaluado. La revaluacion se debe respaldar con un avalio hecho por un
profesional independiente, autorizado por el colegio respectivo. Los demas activos
diferentes de inmuebles estan sujetos a la politica contable del modelo del costo.

NIC 21. Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Los entes supervisados deben llevar sus registros y presentar sus estados financieros en
colones costarricenses.

La informacion financiera de los fondos administrados por las operadoras de pensiones y
las sociedades administradoras de fondos de inversion, deberé presentarse en la moneda
oficial “colon”, excepto los fondos denominados en moneda extranjera, los cuales
presentaran sus estados financieros en moneda extranjera. Igual tratamiento se le brindara
a las universalidades administradas por las sociedades titularizadoras.

Los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de compra de referencia del
Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en que se realice la
operacion para el registro contable de la conversion de moneda extranjera a la moneda
oficial “colon”, excepto los fondos de pensiones especiales o basicos gestionados por
instituciones del sector publico no bancario, a las cuales les aplique el articulo 89 de la
Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de compra de referencia, calculado
por el Banco Central de Costa Rica, vigente al ultimo dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias en moneda
extranjera.

Lo dispuesto en este articulo no inhibe a que las entidades puedan generar informacién
sobre una moneda diferente al coldn costarricense, en los términos descritos en la NIC 21
sobre moneda funcional; no obstante, dicha informacién no podra ser utilizada para
efectos de calculo de indicadores prudenciales, para presentacion a la Superintendencia
respectiva o para la publicacién al publico segun lo requerido en las disposiciones legales
que regulan al Sistema Financiero.

NIC 24: Informacion a revelar sobre partes relacionadas
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El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad reviso la NIC 24 en 2009
para: (a) Simplificar la definicidon de “partes relacionadas”, aclarar el significado que
se pretende dar a este término y eliminar incoherencias de la definicion, (b)
Proporcionar una exencion parcial de los requerimientos de informacion a revelar en
entidades relacionadas con el gobierno.

Esta norma se aplicara en forma retroactiva en los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2011. Se permite la aplicacién anticipada de la norma
completa o de la exencion parcial de los parrafos 25 a 27 para las entidades
relacionadas con el gobierno. Si una entidad aplicase esta Norma completa o esa
exencion parcial en un periodo que comience antes del 1 de enero de 2011, revelara
este hecho.

NIC 27. Estados financieros separados y NIC 28. Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos.

En aplicacion de la NIC 27 Estados financieros separados, la entidad con potestad legal
de participar en el patrimonio de otras empresas o entidad de cometido especial, como
por ejemplo subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, que preparen estados
financieros separados utilizaran el método de participacion.

En aplicacion de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos la entidad con
potestad legal de participar en el patrimonio de otras empresas o entidad de cometido
especial, como por ejemplo negocios conjuntos; asociadas; fideicomisos, deben utilizar el
método de participacion, desde la fecha en que adquiere dicha inversion o desde la fecha
en que se convierte en una asociada, negocio conjunto o entidad de cometido especial.

Las entidades reguladas deberan presentar sus estados financieros separados.
NIC 34. Informacion Financiera Intermediaria

El contenido de la informacion financiera intermedia incluye un juego completo de
estados financieros, de acuerdo con la presentacion establecida en la NIC 1 Presentacion
de Estados Financieros, para lo cual se deben tomar como base los formatos que se
proponen en las disposiciones regulatorias emitidas por el CONASSIF, aplicables a la
entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas debe ser congruente con los grupos de
partidas y subtotales incluidos en estos estados financieros, ademas, debe estar
acompafiado de las notas explicativas que exige la NIC 34 Informacion financiera



Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
Administrado por
BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)

intermedia, y cuando corresponda y a juicio de la alta gerencia de la entidad, las notas
adicionales con el proposito de que los usuarios puedan interpretar adecuadamente la
informacién financiera.

NIC 39 Instrumentos financieros reconocimiento y medicion.

El CONASSIF requiere que las inversiones en instrumentos financieros se mantengan
como disponibles para la venta. SUPEN no permite otra clasificacion que no sea
como disponibles para la venta. La contabilizacién de derivados requiere que se
reconozcan como mantenidos para negociacion excepto los que sean contratos de
garantia financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo podrian permanecer mas de
noventa dias de acuerdo con la NIC 39, ya que esta norma se refiere solamente a su
venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia, lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable.

NIC 40 Propiedades de inversion

El Reglamento de informacidn financiera destaca las propiedades de inversion deben ser
valuadas al valor razonable.

Para las propiedades de inversion entregadas en arrendamiento en las que el valor
razonable no se pueda medir con fiabilidad de una forma continuada, su valor se medira
aplicando el modelo del costo indicado en la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo. El
valor residual de la propiedad de inversion debe asumirse que es cero.

NIIF 3: Combinaciones de negocios

Las enmiendas a la NIIF 3 se deben aplicar prospectivamente a partir del 1 de julio de
2009. En esta enmienda se desarrollan adicionalmente los conceptos del método de
adquisicion y se establecen los principios para reconocer y medir los activos
identificables adquiridos, los pasivos asumidos Yy cualquier participacion no
controladora en la adquirida.



Fondo de Capitalizacion Laboral Erréneo
Administrado por
BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Estados Financieros
(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2020)
(Informe no Auditado)
NIFF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas.

Las entidades supervisadas por SUGEF, los bienes propiedad de la entidad cuyo destino
es su realizacién o venta: bienes mantenidos para la venta, deben ser valorados al menor
valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

La entidad debe implementar un plan de venta y un programa para negociar los activos a
un precio razonable que permita completar dicho plan en el menor plazo posible.

Para determinar el valor en libros, la entidad debe realizar el registro de una estimacion
a razon de un veinticuatroavo mensual hasta completar el ciento por ciento del
valor contable del bien. Este registro contable iniciara a partir del cierre del mes
en que el bien fue i) adquirido, ii) producido para su venta o arrendamiento o
iii) dejado de utilizar.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma reemplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién
en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de
esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o
mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las

revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
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permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos
con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion
financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la
medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion
al valor razonable.

La valoracion a valor razonable de las carteras de activos financieros y pasivos
financieros expuestos a riesgo de mercado y riesgo de crédito se hara en forma
individual, no es admisible la medicion sobre la base de la exposicion de riesgo neta de la
entidad.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del
método de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados
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Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los
cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva
NIC 19 requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados
integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos
cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten separando
aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y
los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se
cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables
revaluados. Los cambios proveen un enfoque préctico para medir activos y pasivos
por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

NIC 38 Activos Intangibles

El Reglamento de Informacidn Financiera destaca que tras el reconocimiento inicial, los
activos intangibles con vida til definida deben contabilizarse por su costo de adquisicion
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor que
les haya podido afectar.

La alta gerencia del ente supervisado debe establecer los mecanismos y procedimientos
idoneos para determinar si un activo intangible con vida util indefinida se ha deteriorado;
para la comprobacion respectiva comparara su importe recuperable con su valor en libros,
esa comparacion debe hacerse cuando exista algun indicio de que el valor del activo
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podria haberse deteriorado o, al menos, con una periodicidad anual. Esta disposicion
aplica, igualmente, para la plusvalia adquirida en una combinacion de negocios.

Las aplicaciones automatizadas en uso deben ser amortizadas sisteméaticamente por el
método de linea recta, en el transcurso del periodo en que se espera que produzca los
beneficios econémicos para la entidad lo cual debe fundamentarse en su politica contable.

En el caso de los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden
ser presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados totalmente
por el método de linea recta dentro de un periodo maximo de cinco afos.
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