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Acta de la sesion extraordinaria 19-25, celebrada virtualmente por la Junta
Directiva de la sociedad BCR Valores S.A, el miércoles diecisiete de setiembre del
dos mil veinticinco, a las trece horas con treinta minutos, con el siguiente cudérum:

MBA Eduardo Rodriguez Del Paso, presidente; Mtr. Jean Carlo Calderon Cabrera,
vicepresidente; Licda. Sonia Mora Jiménez, tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solis
Bonilla, secretario; Licda. Maria del Pilar Munoz Fallas, vocal.

El fiscal no comparece porque la plaza se encuentra vacante.
Ademas, asisten como invitados:
Por BCR Valores S.A.:

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente; Lic. Richard Soto Calderon, gerente de
Negocios y Proyectos; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, auditor interno, Lic. Ivan
Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo.

Por Banco de Costa Rica:

Lic. German Brenes Roselld, abogado de Gerencia Corporativa Juridica; Licda.
Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora juridico Junta Directiva; MBA Laura Villalta
Solano, asistente Secretaria Junta Directiva.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informatica de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el area de
Tecnologia de la Informacion, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la
voluntad y la conservacién de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administracion
Publica (No. 6227).
ARTICULO 1

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a consideracion del directorio el

orden del dia propuesto para la sesion extraordinaria 19-25, que se transcribe a continuacion:

A. APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B. ASUNTOS RESOLUTIVOS

Gerencia de la sociedad:

B.1  Plan Estratégico 2026 BCR Valores. Atiende SIG-49.
(CONFIDENCIAL).

B.2  Andalisis de metas y proyecciones presupuesto ordinario 2025. Atiende

SIG-53. (CONFIDENCIAL- INFORMATIVO,).
B.3  Presupuesto Ordinario y POI 2026. Atiende SIG-53. (PUBLICO).

De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Vamos a dar inicio

con la sesion 19-25, sesion extraordinaria de BCR Valores, hoy miércoles. Vamos a comenzar
con la aprobacion del orden del dia. Si alguien quiere agregar algo, pues este es el momento de
hacerlo, ;no sé dona Vanessa?”.

La sefiora Vanessa Olivares Bonilla responde: “No sefior”.
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Por consiguiente, el sefior Eduardo Rodriguez indica: “Muy bien, entonces se
aprueba la orden del dia”.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesioén extraordinaria 19-25, segiin se consigna en
la parte expositiva de este acuerdo.

ACUERDO FIRME
ARTICULO II

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, y de uso restringido,
de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO 11

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, y de uso restringido,
de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO IV

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la sefiora Vanessa
Olivares Bonilla somete a la aprobacion de la Junta Directiva, el documento que contiene el
Presupuesto Ordinario, asi como el Plan Operativo Institucional, de BCR Valores S.A., para el
ejercicio econdmico del afio 2026. Dicha informacion se presenta de conformidad con lo
establecido en las Normas Técnicas del Presupuesto Publico, asi como lo dispuesto en el
Sistema de Informacion Gerencial. Lo anterior en atencion de Sistema de Informacion
Gerencial, SIG-53.

Copia de la informacion, se remitid6 a los sefores directores, para su
conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

Al respecto, la sefiora Olivares realiza una amplia explicacion del presupuesto
ordinario 2026 de BCR Valores S.A. y Plan Operativo Institucional, tomando como base la
siguiente informacion:

Antecedentes:

La Norma Técnica sobre Presupuesto Publico 4.2.3 Aprobacion interna, establece que “FEl
presupuesto inicial y sus variaciones seran aprobados a lo interno de la institucion por el jerarca,
mediante el acto administrativo establecido al efecto, otorgandoles validez juridica a los citados
documentos.”.

Objetivo:

Revisar las metas de ingresos y gastos planteados para el presupuesto ordinario 2026 y plan
operativo institucional 2026.
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Alcance:

Los ingresos y gastos totales proyectados para BCR Valores en la formulacion del presupuesto
ordinario 2026, se basan en el comportamiento de las cifras reales al cierre del periodo 2024 y
primeros meses del 2025.

Origen de los Recursos:

BCR Valores S.A. - Puesto de Bolsa
.BCR Cuadro de Ingresos
e (Miles de Colones sin Céntimos)
Cuenta Detalle Monto Yo

1[INGRESOS CORRIENTES 7.909,198]100.0%
1.3[INGRESOS NO TRIBUTARIOS 7,909,198]| 100.0%
1.3.1|VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 3.660,360] 46.3%
1.3.1.2|WVENTA DE SERVICIOS 3,660,360] 46.3%
1.3.1.2.03|SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SEGUROS 3.660,360| 46.3%
1.3.1.2.03.01|Servicios financieros 3,660,360| 46.3%
1.3.2|INGRESOS DE LA PROPIEDAD 3.771.479| 47.7%
1.3.2.3|RENTA DE ACTIVOS FINANCIEROS 3,771,479 47.7%
1.3.2.3.01[INTERESES SOBRE TITULOS VALORES 3.750,156| 47.4%
1.3.2.3.01.01|Intereses sobre titulos valores del Gobierno Central 2,290,010] 29.0%
1.3.2.3.01.06|Intereses sobre titulos valores de Instituciones Publicas Financieras 1,460,145| 18.5%

1.3.2.3.02|INTERESES Y COMISIONES SOBRE TITULOS VALORES 18,618] 0.2%

1.3.2.3.02.07|Intereses y comisiones sobre préstamos al sector privado 18,618] 0.2%

1.3.2.3.03|OTRAS RENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS 2,705| 0.0%

1.3.2.3.03.01|Intereses sobre cuentas corrientes y otros depadsitos en bancos estatales 2,705)| 0.0%

1.3.9|0TROS INGRESOS NO TRIBUTARIOS 477.360] 6.0%

1.3.9.9|Ingresos varios no especificados 477,360| 6.0%
Total Ingresos 7,909,198 100.0%

Servicios Financieros y de seguros: ¢3,660millones

Para el periodo 2026, se estima un monto de ¢3,660 millones, para la subpartida de “Servicios
Financieros”, en donde se incluyen los ingresos por comisiones bursdtiles que percibe la institucion
por los servicios que brinda.

Rentas de Activos Financieros ¢3,772millones

Para el periodo 2026, se estima un monto de ingreso por este concepto de ¢3,772 millones, de los
cuales ¢2,290 millones corresponden a la subpartida “Intereses sobre titulos valores del Gobierno
Central” y ¢1,460 millones corresponden a la subpartida “Intereses sobre titulos valores de
Instituciones Publicas Financieras”, los cuales provienen de los intereses que generan la cartera
de inversiones propia del puesto de bolsa, que rondaria un valor de mercado por ¢78,250 millones
proyectados al cierre del 2026. Por otro lado, se estiman ¢18 millones para la “Intereses y
comisiones sobre préstamos al sector privado”, proveniente de los financiamientos otorgados a los
clientes para que realicen operaciones bursatiles. Por ultimo, se estima que para el 2026, se
obtengan ingresos por “Intereses sobre cuentas corrientes y otros depositos en bancos estatales”,
por un monto de ¢3 millones provenientes de los saldos en efectivo en las cuentas bancarias que
tiene el puesto de bolsa en el Banco de Costa Rica.

Otros Ingresos no Tributarios ¢477 millones

Para el 2026, se estima un monto de ingreso por este concepto de ¢477 millones, proveniente de
ingresos no clasificados en las partidas y sub partidas anteriores, que devengara el puesto de bolsa
durante el periodo, como por ejemplo por reversion de estimaciones y dividendos pagados por la
Bolsa Nacional de Valores e Inter Clear.
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Aplicacion de los Recursos:
Cuenta Detalle Monto Yo
O|REMUNERACIOMNES 3.305.423 41 8%
0.01|REMUNERACIONES BASICA 2,138,838 27.0%
0.01.01 |Sueldos para cargos fijos 1,571,794 19.9%
0.01.04|Sueldos a base de comision 560,378 T7.1%
0.01.05|Suplencias 6,666 0.1%
0.02|REMUNERACIONES EVENTUALES 60,247 0.8%
0.02.01 |Tiem po extraordinario 15,000 0.2%
0.02.02|Recargo de funciones 5,000 0.1%:
0.02.05|Dietas 40,247 0.5%
0.03|INCENTIWVOS SALARIALES 366,631 4. 6%
0.03.03|Decimotercer mes 190,648 2.4%
0.03.04 |Salario escolar 175,983 2.2%
0.04|CONTRIBUCIONES PATRONALES AL DESARROLLO Y LA SEGURIDAD SOCIAL 387.092 4.9%
0.04.01 |Contribucion patronal al seguro de la Caja Costarricense del Seguro Social 215,508 2.7%
0.04.02 )| Contribucion patronal al Instituto Mixto de Ayuda Social 11,439 0.1%
0.04.03 | Contribucién patronal al Instituto Macional de Aprendizaje 34,317 0.4%:
0.04.04 |Contribucion patronal al Fondo de Desarrollo Social y Asignaciones Familiares 114,389 1.4%
0.04.05|Contribucién patronal al Banco Popular v de Desarrollo Comunal 11,439 0.1%
0.0S|CONTRIBUCIONES PATRONALES A FONDOS DE PENSIONES ¥ OTROS FONDOS 352,615 4.5%
0.05.01 |Contribucién patronal de pensiones de la Caja Costarricense del Seguro Social 127,658 1.6%
0.05.02| Aporte patronal al Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias 68,633 0.9%
0.05.03| Aporte patronal al Fondo de Capitalizacion Laboral 34,317 0.4%
0.05.05|Contribucion patronal a fondos administrados por entes privados 122,007 1.5%
1|SERVICIOS 1,648,048 20.8%
1.01|ALQUILERES 500 0.0%
1.01.01 JAlguiler de edificios, locales y terrenos 500 0.0%
1.02|SERVICIOS BASICOS 5,716 0.1%
1.02.04|Servicios de telecomunicaciones 5,716 0.1%:
1.03|SERVICIOS COMERCIALES ¥ FINANCIEROS 184 499 2.3%
1.03.02|Publicidad y propaganda 35,000 0.4%
1.03.06|Comisiones y gastos por servicios financieros y comerciales 7,795 0.1%
1.03.07|Servicios de Transferencia Electréonica de Informacién 141,704 1.8%
1.04|SERVICIOS DE GESTION Y APOYO 675,172 8.5%
1.04.02| Servicios juridicos 51,778 0.7%
1.04.04|Servicios en ciencias econdmicas y sociales 16,233 0.2%
1.04.99|Otros servicios de gestién y apoyo 607,161 T.7%
1.05|GASTOS DE VIAJE ¥ TRANSPORTE 5.420 0.1%
1.05.02|Viaticos dentro del pais 3.920 0.0%
1.05.04 | Viaticos en el exterior 1,500 0.0%
1.06|SEGUROS, REASEGUROS Y OTRAS OBLIGACIONES 22 878 0.3%
1.06.01 |Seguros 22 878 0.3%
1.07|CAPACITACION ¥ PROTOCOLO 33,283 0.4%
1.07.01 |Actividades de capacitacien 33,283 0.4%
1.09|IMPUESTOS T20.581 9.1%
1.09.01 [Impuestos sobre ingresos y utilidades 684,976 B8.7%
1.09.03 | Impuestos por patentes 34,906 0.4%
1.09.99|Otros Impuestos FOoO0 0.0%
2|MATERIALES Y SUMINISTROS 1.804 0.0%
2.09)UTILES, MATERIALES ¥ SUMINISTROS DIVERSOS 1.804 0.0%
2.99.01|Utiles y materiales de oficina y cémputo 1,804 0.0%
3]INTERESES Y COMISIONES 2,676,076 33.8%
3.03]INTERESES SOBRE OTRAS OBLIGACIONES 2,446 466 30.9%
3.03.99|Intereses sobre otras obligaciones 2,446,466 30.9%
3.04|COMISIONES ¥ OTROS GASTOS 229611 2.9%
3.04.01 |Comisiones y otros gastos sobre titulos valores internos 229,611 2.9%
4|ACTIVOS FINANCIEROS 25,000 0.3%
4.99]0TROS ACTIVOS FINANCIEROS 25,000 0.3%
4.99.99|Otros activos financieros 25,000 0.3%
6|TRAMNSFEREMNCIAS CORRIENTES 252 847 3.2%
6.01|TRANSFERENCIAS CORRIENTES AL SECTOR PUELICO 242 847 3.1%
6.01.02|Transferencias corrientes a brga.nos Desconcentrados 69,840 0.9%
6.01.06|Transferencias corrientes a Instituciones Pablicas Financieras 173,007 2.2%
6.03|PRESTACIONES 10,000 0.1%
6.03.01|Prestaciones Legales 10,000 0.1%
Total Egresos 7,909,198 | 100.0%
Remuneraciones: ¢3,305millones

Para el 2026, se estima un monto de egresos por remuneraciones de ¢3,305 millones, entre las
cuales se encuentra la subpartida de “Sueldos para cargos fijos”, la cual se proyecta para un total
de 79 plazas aprobadas por ¢1,572 millones, de acuerdo con la escala salarial vigente de la
institucion. Por otro lado, se estima un monto de ¢560 millones para la subpartida de “Sueldo a
base de comisiones”, la cual se basa en el esquema de sueldo variable aprobado. Se estimo ademds
¢40 millones para el pago de dietas de miembros de Junta Directiva, ¢5 millones para recargo de
funciones y ¢7 millones para suplencias. El monto restante corresponde a cargas sociales
patronales de ley y tiempo extraordinario.
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Servicios ¢1,648millones

Para el periodo 2026, se estima un monto de egresos por servicios de ¢ 1,648 millones, de los cuales
las principales partidas corresponden a “Servicios de Transferencia Electronica de Informacion”
por ¢142 millones, el cual lo constituye la contratacion de la plataforma de operacion de la BNV,
tambien se incluyen ¢607 millones, para la subpartida de “Otros servicios de gestion y apoyo”, en
los cuales se incluyen principalmente los servicios administrativos que brinda el Banco a la
subsidiaria y otras contrataciones adicionales que se ejecutaran durante el periodo 2026. Ademads,
¢685 millones para la subpartida de “Impuestos sobre ingresos y utilidades”, para hacerle frente
al pago por impuesto sobre la renta para el periodo 2026.

Materiales y suministros ¢2millones

Para el periodo 2026, se estima un monto de egresos materiales y suministros de ¢2 millones, los
cuales corresponden a la subpartida “Utiles y materiales de oficina y cémputo”’, por concepto de
suministros que compra la institucion para la proveeduria y el uso diario en su operativa. Se estima
cerrar el periodo 2025 con ¢1.6 millones de gastos por este concepto, base sobre la cual se proyecta
la cifra para el afio 2026, aplicando un incremento estimado de un 4.6385%, compuesto dicho
porcentaje por un 1.1% de inflacion estimada para el aiio 2026 y un 3.5% adicional por un
incremento real, calculado a través de la estimacion del crecimiento del Producto Interno Bruto,
para ese mismo afio. El 4.6385% se obtiene al multiplicar ambos porcentajes (1.1x3.5)-
I1x100=4.6385

Intereses y Comisiones ¢2,676 millones

Para el periodo 2026, se estima un monto de egresos por intereses y comisiones de ¢2,676 millones,
de los cuales ¢2,446 millones corresponden a “Intereses sobre otras obligaciones”,
correspondiente al costo financiero por el apalancamiento de la cartera de inversiones, la cual
proyecta un apalancamiento total al cierre de diciembre 2026 por ¢55,332 millones. A su vez se
incluye la subpartida de “Comisiones y otros gastos sobre titulos valores internos”, en el cual se
incluyen las comisiones que cobra la BNV en su operativa diaria (comisiones de custodia de valores,
comisiones por la negociacion diaria, entre otras), para esta partida se fija un monto de ¢230
millones, para el periodo 2026.

Activos Financieros ¢25 millones

Para el periodo 2026, se estima un monto de egresos por activos financieros de ¢25 millones, para
la subpartida de “Otros activos financieros”, en la cual se registran las pérdidas realizadas por
negociacion de valores. Como parte de la rotacion de la cartera de inversiones se esperarian
generar este tipo de pérdidas como parte de la estrategia comercial y adquirir otros activos
financieros que le generen al puesto de bolsa una mayor rentabilidad.

Transferencias corrientes ¢253 millones

Para el periodo2026, se estima un monto de egresos por trasferencias corrientes de ¢253 millones,
para aplicarlos en las subpartidas de “Transferencias corrientes a Organos Desconcentrados”,
como parte del cumplimiento del articulo 46 de la Ley 8488, Ley Nacional de Emergencias y
Prevencion de

Riesgos, para esta subpartida se proyecta un monto de ¢70 millones. Por otro lado, se le asigna
contenido presupuestario a la subpartida “Transferencias corrientes a Instituciones Publicas
Financieras” en la cual se registra el financiamiento a la Superintendencia General de Valores, lo
anterior de acuerdo con lo indicado en el articulo 174 de la ley 7732, Ley Reguladora del Mercado
de Valores. Para este caso se presupuestan ¢ 173 millones para el periodo 2026. Adicionalmente se
incluyen ¢10 millones para prestaciones legales.

Ingresos No Presupuestados

De acuerdo con el Articulo 5. -Principios presupuestarios de la Ley de la Administracion
Financiera de la Republica y Presupuestos Publicos, especificamente el inciso a) Principio de
universalidad e integridad, se establece que el presupuesto deberd contener, de manera explicita,



BCR Valores
Sociedad Anonima

—6—

todos los ingresos y gastos originados en la actividad financiera, que deberdn incluirse por su
importe integro.

Por otra parte, teniendo en cuenta que la Contraloria General de la Republica ha entendido que la
naturaleza de los Conglomerados Financieros como el BCR radica en maximizar la generacion de
utilidades en cada ejercicio financiero, y que no es posible utilizar las cuentas especiales como
Sumas libres sin asignacion presupuestaria para reflejar el monto de las utilidades del periodo y
guardar el equilibrio presupuestario, se procede a incluir dentro del Sistema de Informacion sobre
Planes y Presupuestos unicamente los ingresos que se vinculan directamente con los planes
operativos y gastos asociados.

Teniendo en cuenta el exceso de ingresos que BCR Valores proyecta generar por encima de sus
gastos, equivalente a la suma de ¢ 1,485 millones, la sociedad se reserva la presupuestacion de dicho
exceso para la incorporacion posterior en un presupuesto extraordinario en caso de ser necesario.

A continuacion, se detallan los ingresos que no se estan incorporando dentro del presupuesto:

Detalle Monto %
1:INGRESOS CORRIENTES 1,185,979 79.8%
1.3:INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1,185,979 79.8%
1.3.2[INGRESOS DE LA PROPIEDAD 1,185,979 79.8%
| 1323[RENTADEACTIVOSFINANCIEROS = "1 1185079 | 79.8%
1.3.2.3.01{INTERESES SOBRE TITULOS VALORES 1,185,979 79.8%
1.3.2.3.01.01 | Intereses sobre titulos valores del Gobierno Central 1,185,979 | 79.8%
300,000 ¢ 20.2%
Total Ingresos 1,485,979 | 100.0%

Los intereses sobre titulos valores del Gobierno Central corresponden a ingresos financieros de la
cartera de inversiones y los ingresos por recuperacion de otras inversiones pertenecen a las
ganancias de capital.

Plan Operativo Institucionmal 2026 (Vinculacion Plan Presupuesto)

Seguidam ente se detalla e Plan Operative Institucional 2026:

Prespuesto

Objetivo Estratégico Plan de Accién (Millones de Colones)

Ser un referente de mercado con un modelo de | Riesgo Rentabilidad {Re: sta Sugeval G- Desamrollo de la metodologia 2023, i
negocio robusto y carteras diversificadasen | 9 g implementacion de la metodologia 2023- | Jefatura de Mercados 1,358.39
e | 40-05-1953). |
crecimiento 2024.
Priorizar la experiencia del cliente externo | o y
impulsando la Transformacién Digital, e intemo | Gestion de canales digitales, autogestion, 100% de la apertura de cuenta aul_omauza Gerencia Comercial y de
. . s | : s y 100% de ruteo de ordenes de clientes sin | 27462
promaviendo la satisfaccion de los simulacién y ruteo (Proyecto) asesoria Proyectos
colaboradores |
Priorizar la experiencia del cliente externo | " N i L .
impulsando la Transformacién Digital, e intemno | . I!'p'e.me"l“m" de la estiategia de | JE.rﬁmml A"”“‘"‘s""‘“.“
s | Multiexperiencia (Proyecto) experiencia al cliente externo, colaborador y | Financiera / Gerencia 70226
promoviendo la satisfaccion de los | A i N
partes interesadas. Comercial y de Proyectos
colaboradores | | |
Potenciar una gestién eficiente del negocio, | Automatizar da los indicadares de gestiany Implementacién del 100% de los indicadores | Gerencia Comercial yde
; | procesos basados en la norma ISO 9001 | 27462
basada en una cultura agil | de los procesos del core de BCR Valores. | Proyectos
(Proyecto)
Potenciar una gestion eficiente del negocio, - . 100% de los datos trasladados a la nueva Gerencia Comercial y de
basada en una cultura agil. Vista tnica del cliente (Proyecto) herramienta. Proyectos 274.62
Potenciar una gestion eficiente del negocio, Implementacion de planes de accion de Implementacion del plan de accién dela | Jefatura Administrativa
basada en una cultura agi. seguridad de la informacion (Proyecto) evaluacion de 1SO 27001. | Financiera
Potenciar una gestién eficiente del negocio, Implementar la herramierta de gestién Implementacion de la herramienta de gestor | Jefatura Administrativa
basada en una cultura agil. documental {Proyecto) documental. Financiera
Priorizar la experiencia del cliente externo | |
impulsando la Transformacicn Digital, e intemo | Centralizar solicitudes y medir tiempos de Contar con una herramienta que permita | Gerencia Comercial y de 27462
promoviendo la satisfaccion de los respuesta en el servicio medir la solicitud de los clientes Proyectos
colaboradores |
Potenciar una gestion eficiente del negocio, Proyecto Gestién de Tesoreria e [;:::E: ‘::n:;': de m::r::: ;E:’::;az Jefaturq Admmsrram 1,120.89
basada en una cultura agil. Indicadores Financieros iesgo | Financiera
Ser un referente de mercado con un modelo de
negocio robusto y carteras diversificadas N | o an Individual de Portafolios (GIP) MNormativa publicada al 100%. conlé | oty ra e Mercados 135939
crecimiento | incorporacién
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Presupueste Flurianual 2026-2029

Nombre de la partida 2026 2027 2028 2029
1. INGRESOS CORRIENTES 7,909 8276 B.EBD 9,062
1.3.1.0.00.00.0.0.000 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 3,660 3,830 4,008 4,194
1.3.2.0.00.00.0.0.000 INGRESOS DE LA PROFIEDAD 3,771 3,346 4,129 4321
1.3.4.0.00.00.0.0.000 INTERESES MORATORIOS 477 500 523 547
TOTAL DE INGRESOS 7,909 8,276 8,660 9,062

Nombre de la partida 2026 2027 2028 2029
1. GASTO CORRIENTE 7.884 8250 8,533 9,033
1.1.1 REMUNERACIONES 3,305 3459 3,619 3,787
1.1.2 ADQUISIOON DE BIENES Y SERVIODS 1,159 1213 1,269 1328
1.2.1 Intereses INternos 2,446 2,560 2,679 2,803
1.3.1 Transferencias corrientes al Sector Pablico 963 1,008 1,055 1,104
1.3.2 Transferencias corrientes al Sector Privado 10 10 11 11
3. TRANSACCIONES FINANCIERAS 75 26 27 23
3.4 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 25 26 27 i)
TOTAL DE GASTOS 7,909 8,276 8,560 9,062

Andlisis de Resultados de proyecciones de ingresos y gastos: Se estima una tasa de crecimiento de
los ingresos y los gastos del 4.6385%, para los periodos del 2027 al 2029. Para los ingresos se
mantienen las mismas fuentes las cuales son producto principalmente de las comisiones que se les
cobran a los clientes por la intermediacion bursatil y los ingresos producto de la cartera de
inversiones propias. En lo que respecta a los gastos se estima seguir la misma constante
decrecimiento de los ingresos, de acuerdo con la estructura y comportamiento de estos definida por
la entidad.

Supuestos Técnicos utilizados para las proyecciones de ingresos y gastos: se toma como base las
proyecciones del presupuesto ordinario 2026 y se aplica una tasa de crecimiento estimado de un
4.6385%, compuesto dicho porcentaje por un 1.10% de inflacion estimada para el aiio 2026 y un
3.50% adicional por un incremento real, calculado a través de la estimacion del crecimiento del
Producto Interno Bruto, para ese mismo afio. El 4.6385% se obtiene al multiplicar ambos
porcentajes (1.10x3.5)-1x100=4.6385.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice:
“Pasariamos entonces al tltimo punto ;no? Que es basicamente este, pero...”.

Seguidamente, la sefiora Vanessa Olivares Bonilla detalla: “Ese el otro punto
lo que tiene son los cuadros para enviar por la Contraloria (General de la Republica) y
declararse publico. Es basicamente la misma presentaciéon. Yo no sé si ustedes tienen a bien
que lo muestre.

Esta es la presentacion del presupuesto ordinario, como ven aqui, informativo y
publico (ver imagen n.°l), y aqui lo que hacemos es trasladar el analisis que mostré
anteriormente a estos cuadros que pretenden el equilibrio presupuestario de total de ingresos y
los egresos, de tal manera que se envien con estas cuentas de la Contraloria, que quede también
a disposicion del publico y la conciliaciéon del presupuesto versus la contabilidad, el
presupuesto plurianual, el plan operativo institucional y esa seria basicamente la presentacion”.
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Imagen n.°1. Presupuesto ordinario 2026
Fuente: Gerencia de la sociedad

Comenta el sefior Rodriguez del Paso: “Muy bien. Bueno. Entonces
procedemos de esa forma, lo aprobamos y lo declaramos en firme, de acuerdo con lo
conversado por usted”.

Posteriormente, el sefior Richard Soto Calderén solicita el uso de la palabra:
“Es que con esa en la presentacion es dice informativo, pero realmente es resolutivo porque es
de aprobacion, como lo indica el acuerdo. Nada mas para hacer la aclaracion”.

Al respecto, el sefior Eduardo Rodriguez indica: “Buena aclaracion,
bienvenida si, es resolutivo, y asi va a quedar constando”.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Que, las proyecciones y metas para el 2026 se ajustan en funcion de la realidad del
mercado y los supuestos macroecondémicos que los sustentan.

Segundo. Que, el Comité Corporativo Ejecutivo, en reunion 36-2025CCE, del 9 de setiembre
de 2025, conocid y acord6 recomendar a Junta Directiva la aprobacion.

Se dispone:

l.- Aprobar el presupuesto ordinario 2026, por un monto de ¢7,909.0 millones, de
acuerdo con los supuestos y justificaciones indicadas, y el Plan Operativo Institucional 2026,
de BCR Valores, conforme al documento conocido en esta oportunidad, y que forma parte de
este acuerdo, copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesion. Lo anterior en
atencion de Sistema de Informacién Gerencial, SIG-53.

2.- Aprobar la informacion plurianual de los periodos 2026 al 2029, de acuerdo con
el documento presentado en esta oportunidad, y copia del cual se conserva en el expediente
digital de esta sesion y conforme se detalla:
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Presupuesto Plurianual 2026-2029

Nombre de la partida 2026 2027 2028 2029
1. INGRESOS CORRIENTES 7,909 8,276 8,660 | 9,062
1.3.1.0.00.00.0.0.000 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 3,660 3,830 4,008 4,194
1.3.2.0.00.00.0.0.000 INGRESOS DE LA PROPIEDAD 3,771 3,946 4129 4,321
1.3.4,.0.00.00.0.0.000 INTERESES MORATORIOS 477 500 523 547
TOTAL DE INGRESOS 7,909 8,276 8,660 | 9,062

Nombre de la partida 2026 2027 2028 2029
1. GASTO CC 7,884 8,250 8,633 | 9,033
1.1.1 REMUNERACIONES 3,305 3,459 3619 3,787
1.1.2 ADQUISICION DE BIENES Y SERVICIOS 1,159 1,213 1,269 | 1,328
1.2.1 Intereses Internos 2,448 2,560 2,679 | 2,803
1.3.1 Transferencias corrientes al Sector Pdblico 963 1,008 1,055 1,104
1.3.2 Transferencias corrientes al Sector Privado 10 10 11 11
3. TRANSACCIONES FINANCIERAS 25 26 27 | 29
3.4 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 25 26 27 29
TOTAL DE GASTOS 7,909 8,276 8,660 | 9,062

Presupuesto Ordinario 2026

3.- Autorizar el envio del presupuesto ordinario 2026 y el Plan Operativo
Institucional 2026, aprobado en los puntos 1) y 2) anteriores, a la Contraloria General de la
Republica por los medios autorizados, para la aprobacion externa respectiva.

ACUERDO FIRME
ARTICULO V

Termina la sesion extraordinaria 19-25, a las catorce horas con cincuenta y dos

minutos.



