CARLOS QUIERE CONOCER COMO FUNCIONA L

SISTEMA DE PENSIONES

Carlos llama a BCR Pensiones y un ejecutivo le explica como funciona el sistema de
pensiones:
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ACABO DE FIIARME EN EL DETALLE DE Ml ORDEN
PATRONAL ¥ ME DOY CUENTA QUE ESTOY
AFILIADO A BCR PENSIONES

BCR PEMSIONES OPPC LTS

BUENOS Dills, ESTA LLAMANDO A BCR
PENSIONES, LE ATIENDE SU ASESOR BRYAN,
3 EN QUE LE PUEDO AYUDAR?

CLARO DON CARLOS, LE EXPLICO...

ACTUALMENTE NUESTRO SISTEMA DE PENSIONES SE
CONFORMA DE & PILARES:

H

, SE CONFORMA DE 10S APORTES
OBLIGATORIOS QUE EL  TRABAJADOR
REALIZA, ES DE CAPITALIZACION COLECTIVA,
10 QUE QUIERE DECIR QUE EL DINERO DE
10D0S 10S TRABAJADORES INGRESA A UN
FONDO COMUN, ADMINISTRADO POR EL IUM,

EL FONDO DE PENSIONES ¥ JUBILACIONES ', ~- = =

DEL PODER JUDICIAL O EL MAGISTERIO
NACIONAL @

- = X ) *d o

L0S MONTOS QUE RECIBIR/ EL PENSIONADO POR CONCEPTO DE ESTE PILAR,
DEPENDEN DE LOS APORTES OBTENIDOS A LO LARGO DEL TIEMPO ¥ LOS
RENDIMIENTOS DE ESTOS.

: CULES ME
 TRABAJADOR 2 CUAL
150 APLICAN?

EN RESUMEN, USTED COMO TRABAJADOR ASALARIADO POI%I#I
OPTAR, POR UNA PENSION BASICA ENEL ' /
COMPLEMENTARIA OTORGADA POR EL ROPC EN EL

SION PLANIFICADA POR USTED MISMO EN EL
AP QUE ES EL FONDO VOLUNTARIO. . gete

iTe invitamos a estar atento a la segunda parte de esta historia
que hablara mas acerca de la interpretacion del estado de
cuenta de la Pension Complementaria

MEIOR UOY A LLAMAR PORQUE EN

MEDIO DE TANTAS NOTICIAS ACERCA
DE LOS FONDOS DE PENSIONES ME (‘

SIENTO BASTANTE CONFUNDIDO,

TENGO

GRACIAS, MI NOMBRE ES CARLOS ¥

MUCHAS DUDAS ACERCA DE LOS FONDOS DE
PENSIONES.

ONES, ESTO

: 11 ORDEN PATRONAL DICE BCR PENSIONES,

“ GUIERE DECIR QUE MI PENSION NO ME
1 DARA LA €CSS O QUE SIGNIFICA ESO?

SE CONFORMA DE LOS APORTES OBLIGATORIOS QUE EL TRABAJADOR ¥
EL PATRONO REALIZAN.

ESTE FONDO ES DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL, ES DECIR , EL DINERO
INGRESA A LA CUENTA DE CADA AFILIADO ¥ ES ADMINISTRADO POR
OPERADORAS DE PENSIONES, A TRAVES DE LOS ESTADOS DE CUENTA @)
QUE GENERAN LAS OPERADORAS DE PENSIONES LOS AFILIADOS PUEDEN
DAR SEGUIMIENTO A SUS FONDOS . '

EN LA PENSION BASICA NO EXISTE ESE SEGUIMIENTO, DEBIDO A QUE <3
10S APORTES DE LOS TRABAJADORES ACTIVOS INGRESAN A UNA OLLA
COMUN DE LA CUAL SE FINANCIAN LAS PENSIONES EXISTENTES
EN ESE MOMENTO.

SE LLAMA

CONSISTE EN REALIZAR UN AHORRO IIOLUNTARIO CON LA
OPERADORA DE SU ESCOGENCIA, EL FIN DE ESTE PILAR ES
MEIORAR SU INGRESO ECONOMICO CUANDO SE JUBILE.

H SE LLAMA PENSION NO CONTRIBUTIVA

ES UNA ASISTENCIA CONCEDIDA POR LA SEGURIDAD
SOCIAL PARA PERSONAS QUE NO HAN CONTRIBUIDO O
COTIZADO ALGUNO DE LOS REGIMENES YA
MENCIONADOS ¥ QUE CALIFIQUEN ANTE EL IMAS PARA
RECIBIR ESTA PENSION.

—
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AL SER TRABAJADOR USTED CONTARA CON PENSION BASICA ¥

ES OPCIONAL ¥ MUY
COMPLEMENTARIA, !
RECOMENDADA PARA QUE PUEDA OBTENER UNA TERCERA PENSION, ¥

LA PENSION NO CONTRIBUTIUA NO LE APLICARA PORQUE USTED COMO
TRABAJADOR, ES CONTRIBUVENTE PARA LOS PILARES 1 V. |

~ MUCHAS GRACIAS BRYAN CON ESTA
INFORMACION TAN CLARA, ENTIENDO MUY
BIEN COMO FUNCIONA EL SISTEMA DE

PENSIONES.
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CARLOS TIENE DUDAS ACERCA DE SU ESTADO DE CUENTA

El dia de hoy Carlos recibio el estado de cuenta de sus fondos obligatorios, sin embargo,
ahora que comprende como funciona el tema de las pensiones en Costa Rica, conversa
con su companera Laura que esta muy informada del tema:
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iHOLA LAURA! S1PORQUE ¢ TIENES ALGUNA

¢ TE LLEGO EL ESTADO DE CUENTA DE BCR CONSULTA?
PENSIONES? J

TE CUENTO...

LOS ASALARIADOS CONTAMOS CON 3 PILARES LOS
CUALES SON:

4 4 M
o LA PENSION BASICA QUE ES ADMINISTRADA POR LA L’
CCSS, EL PODER JUDICIAL O MAGISTERIO NACIONAL ! )

« LA PENSION COMPLEMENTARIA QUE ADMINISTRAN LAS
OPERADORAS, SE COMPONE DEL ROPC ¥ FCL.

« ¥ L FONDO UOLUNTARIO QUE ES UNA OPCION PARA
AUMENTAR TU ESTABILIDAD ECONGMICA AL MOMENTO
DE LA JUBILACIOW.

LA PENSION BASICA ES LA QUE TE UA A DAR EL UM UNA
VEZ TE PENSIONES ¥ SE COMPONE DE:

5.25% ... 4% . 1.41%

APORTE DEL PATRONO APORTE DEL APORTE DEL ESTADO
TRABAJADOR

AHORA BIEN, EL ESTADO DE CUENTA QUE RECIBES ES DEL
. ES TU CUENTA DE CAPITALIZACION
INDIVIDUAL:

EN EL ROPC UES MENSUALMENTE LOS APORTES DEL
3% DEL SALARIO REPORTIIDO AlA CCSS

_ 26/04/2022 (Patronal) €72.816.00 | ©36.408.00

NDOS DEBES UERLOS EN EL
e eon. 0, PORQUE SERANTU

INGRESO ECONOMICO UNA VEZ QUE TE
JUBILES.

JAJA ¢ TE IMAGINASTE EN LA PLAYA CON ESE DINERO?

EL ROPC LO RETIRAS HASTA QUE TE PENSIONES, EL FCI Al
CUMPLIR 5 ANOS CON EL MISMO PATRONO, POR DESPIDO O
RENUNCIA, REDUCCION DE LA JORNADA O SUSPENSION DEL
CONTRATO .

EL ENCABEZADO DEL ESTADO DE CUENTA TAMBIEN TE
MUESTRA LOS RENDIMIENTOS Y COMISIONES REGISTRADOS
EN EL PERIODO

Saldo al inicio del periodo ROPC: ¢0.00
Total aportes: ¢12,111,645.46

Total rendimientos del periodo ROPC: > ¢19,897,609.19
Total comisiones del periodo ROPC: > ¢350,466.76

Saldo final, altimo dia del periodo ROPC: ¢31,658,787.89

PARA EL FCL FUNCIONA IGUAL, SOLO CAMBIA EL
APORTE ams EN ESTE CASO ES DEL 1, 5%

SR (Fakomel) ¢72.816.00 | ¢36.408.00

;COM0000?

PODRE
sHASTA QUE ME PENSIONE
RETIRAR ESOS FONDOS?

BUENO, TENGO UN ANO EN LA EMPRESA ¥
ESPERO QUE NO ME DESPIDAN PRONTO...
¥ ESE DINERO ES NECESARIO QUE O RETIRE
A10s 5 ARos?

PERO MARIANA EN LA OFICINA HABLAMOS Mis
SOBRE EL TEMA, POR AHORA, HA SIDO MUY
* IMPORTANTE QUE CONOCIERAS NUESTROS
SISTEMA DE PENSIONES ¥ COMO INTERPRETARLO

EN EL ESTADO DE CUENTA.
SINO OCUPAS EL DINERO DE MANERA URGENTE NO ES |

NECESARIO RETIRARLO, TE QUEDA DISPONIBLE PARA
UTLIZARLO EN CUALQUIER MOMENTO.

A MI ME GUSTARIA GUARDARLO PARA MI JUBILACION ¥ ABRIR
UN FONDO UOLUNTARIO PARA RESPALDAR MIS INGRESOS EN
UN FUTURO.

iTe invitamos a estar atento a la tercera parte de esta historia
que hablara mas acerca del rendimientos de los fondos y
otros dudas Carlos!

mBCR



CARLOS TIENE DUDAS ACERCA DE SU PENSION

Carlos ha estado muy atento a su estado de cuenta, sin embargo, tiene dudas de como
invierte BCR Pensiones su dinero:
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VIERAS QUE LO ESTULE REVISANDO ¥

HOLA CIRLOS! | TENGO RENDIMIENTOS NEGATILOS.

| ZQUETALTE I;llui rgronﬂ? EL ESTADO DE - 3ESO ES NORMAL?

YO TAMBIEN ME ASUSTE UN POCO, SIN
EMBARGO MI OPERADORA DE PENSIONES ME
HA MANTENIDO INFORMADA, TE EXPLICO...

EN MI CASO ESTOY AFILIADA DESDE EL 2001 A BCR PENSIONES
¥ Mi FONDO HA CRECIDO MAS POR RENDIMIENTOS QUE POR LA
CANTIDAD DE APORTES.

Saldo al inicio del periodo ROPC: g:[ll.{m/>

Total aportes: > ¢12,111,645.46
Total rendimientos del periodo ROPC: > ¢19,897,609.19 . :

Total comisiones del periodo ROPC: ¢350,466.76 =
Saldo final, altimo dia del periodo ROPC: ¢31,658,787.89, m ‘-ENTONCES lo a”EPnsn Es auf
‘ ESTOY REDUCIENDO MIS GANANCIAS ?

WENDO MI ESTADO DE CUENTA HISTORICO, TENGO POCO
Mils DE 20 AROS ¥ EN ESTE TIEMPO MI ROPC CUENTA
cow EN RENDIMIENTOS,

ESTO TAMBIEN PASA CON MI FCL

s{ ESTAMOS PERDIENDO PARTE DEL RENDIMIENTO QUE
HEMOS GANADO EN EL TIEMPO ¥ ESO REDUCE
NUESTRO SALDO ACUMULADO EN EL ROPC.

— I

1 O

£V COMO ESTAS SEGURA QUE LA SITUACION
NO ES CONSECUENCIA DE MALAS DESICIONES
DE INVERSION?

ESTE TEMA ES COMPLEJO, HAY QUE SER PACIENTE
PORQUE LAS CIRCUNSTANCIAS QUE PROVOCAN EL
RENDIMIENTO NEGATIVO NO SON TEMAS QUE ESTEN BAJO
EL CONTROL DE LAS OPERADORAS DE PENSIONES.

-

LAS OPERADORAS INVIERTEN BAJO UN MARCO DE NORMAS ESTABLECIDAS FENTONCES NO QUEDA MAS ESPERAR
¥ MANTENER LA CALMA!

POR EL ENTE REGULADOR, DICHO MARCO DEFINE TIPOS DE INUERSION ¥
PORCENTAJES MAXINOS EN LOS QUE SE PUEDE INVERTIR. _
AUNQUE ES POCO COMUN QUE HAYAN MINUSUALIAS, EXISTE LA EXACTO, EN MEDIO DE i‘;‘mfgﬁm
POSIBILIDAD DE QUE SUCEDAN PRECISAMENTE PORUNEVENTO | DEBEMOS ESPERAR QUE Lo 0 et
EXTRAORDINARIO POCO PREDECIBLE, COMO LA SITUACION DE GUERRA QUE Y EITAR A TODA COSTA
OCURRE LUEGO DE UNA CRISIS ECONOMICA PROVOCADA POR LA PANDEMIA.
AL FINAL ESTO GENERA AJUSTES EN TASAS DE INTERES ¥ EN EL MERCADO I I
LOCAL E INTERNACIONAL

iTe invitamos a estar atento a la cuarta parte de esta historia que
hablara de como se generan las ganancias dentro de un portafolio de . BCR
[~ pensiones ]

pension!



ZDUDAS ACERCA DE COMO SE INVIERTEN LOS FONDOS DE PENSION?
ESTA INFORMACION LE INTERESA

Laura se dio a la tarea de investigar en qué invierte la OPC sus Fondos de Pensiones.

JNOTICIA DE ULTIMO MOMENTO!

LAS OPERADORAS REGISTRAN RENDIMIENTOS
NEGATIVOS EN LOS FONDOS DE PENSIONES

- A

HOLA BRYAN, TENIA DUDAS ACERCA

DE COMO INVIERTE BCR PENSIONES €28

MIS RECURSOS... ¢ME PODRIAS V28
EXPLICAR?

\

i1 LAURA. LO QUE PASA ES QUE TODOS LOS DIAS
'ﬁéﬁﬁs’?n’ﬁ'oﬁf’s TOMAN EL DINERO QUE RECIBEN ¥ 10
COLOCAN EN DIFERENTES INVERSIONES ¥ PAGAN UN
PRECIO POR CADA UNA ¥ AL INGRESAR AL PORTAFOLIO LO
REGISTRAN SEGUN SU PRECIO DE COMPRA.

ESTO QUIERE DECIR QUE ADEMAS DE LOS RENDIMIENTOS J

DE ESAS INVERSIONES, TAMBIEN EXISTEN |
REGISTROS DE )
POR LA UALORACION DEL %)

PORTAFOLIO. e 4
A 'S
Qg

' OK PERO COMO LO UEO EN LA

PRACTICA, & ME PUEDES DAR UN |
EJEMPLO?

<

OK VY ENTENDIENDO, YO INVERT]

¥
L0S INTERESES LOS COBRARIA QUIEN
ESPERO TODO EL PLAZO PERO ¥ ESO

: COMO L0 UEO EN EL FONDO?
|ﬁ_..lﬁ

CLARO CUANDO UAYAN UENCIENDO LAS INVERSIONES
"UIENTAS" ¥ SE UAYAN COLOCANDO EN MEJORES
CONDICIONES, PERO DURANTE EL PERIODO DE AJUSTE
ESE ES EL EFFCTO QUE TIENEN,

|

PERO TAMBIEN NOSOTROS UAMOS TOMANDO

ACCIONES ¥ COLOCANDO RECURSOS EN LAS

NUEUAS CONDICIONES ¥ EN ALGUN MOMENTO SE
ALCANZA EL E 0.

ME GUSTARIA CONOCER ; EN QUE
INVIERTE MI OPERADORA DE PENSIONES,

oY A LLAMAR A MI ASESOR DE
PENSIONES?

W CLARO, ES IMPORTANTE CONOCER QUE LAS
OPERADORAS DECIDEN SUS INVERSIONES DE ACUERDO
CON NORMAS ESTABLECIDAS POR EL ENTE REGULADOR.

ESTAS DEFINEN LOS TIPOS DE INVERSIONES QUE

PUEDEN HACERSE ¥ LOS
(

PORCENTAJES MAXIMOS EN LOS
QUE LAS OPERADORAS PUEDEN
INVERTIR. =

PARA SABER SI ESTOY COMPRENDIENDO ...

£10 QUE GANA MI FONDO NO ES SOLO POR
INTERESES DE LAS INUERSIONES SINO QUE
ADEMAS POR LO QUE PASE CON LOS PRECIOS ?

LAS INVERSIONES SON COMO CUALQUIER

HOLA DOAA LAURA UN
GUSTO SALUDARLE, ¢ EN
QUE LE PUEDO AYUDAR?

ENTONCES, SI SIGUEN NORMAS NO LES
PERMITE Al USTEDES HACER LO QUE QUIERAN,
COMO ES QUE TENGO RENDIMIENTOS

L NEGATIVOS EN ESTE MOMENTO?

>

;USTEDES ESTAN INCUMPLIENDO LAS
NORMAS?

iEXACTO!
POR NORMATIVA, LOS FONDOS DE
PENSIONES SE VALORAN A PRECIOS DE

AL SUBIR B LA TASA DE INTERES N
1%, EL INVERSIONISTA RECIBIRA
¢11.000 DE INTERESES.

OTRO ACTINO, TIENEN UN PRECIO DE COMPRA

¥ UN PRECIO DE UENTA QUE DEPENDERA DEL

(PPN
{ ﬂ‘
WEC®) " PRECIO QUE CONSIGA AL VENDERLO.

EJEMPLO: USTED INVIERTE ¢100.000 A 1
ANO DE PIAZO CON UNA TASA DE
INTERES DEL 10% AL FINAL DEL PLAZO
RECIBIRA

ESA SITUACION ES LA QUE ESTA PASANDO HOY, S1 ESA
INVERSION ERA DEL FONDO, ENTONCES LA COMPRAMOS A 100%
PAGANDO ¢100.000, PERO CUANDO EL PRECIO SE AJUSTA A
99%: YA NO UALE €100.000, SINO ¢99.000.

EL FONDO SEGUIRA RECIBIENDO LS ¢10.000 DE

INTERESES, PERO TIENE UN AJUSTE DE ¢1.000 EN H 44
DEBE REGISTRAR SU UALOR REAL CON UNA Mil

VALORACION DE ¢1.000, QUE DE MOMENTO -5
ES SOLO CONTABLE, PERO QUE SE MATERIALIZA >~ _
EN EL MOMENTO QUE \7ZR
SE VENDAL

¥ CUANDO UA A ACABAR ESTO ¥
QUE TIENE QUE VER CON EL TEMA
DEL COUID ¥ LA GUERRA

DE ACUERDO ME QUEDA UN POCO Mils
CLARO COMO FUNCIONA ESTO ¥ 1O QUE
ESTA PASANDO, MUCHAS GRACIAS,

1 USTED DECIDE VENDER
INVERSICW, , K
POR 10 QUE PARA VENDERIA DEBERA |\
AIUSTARSE A LAS CONDICIONES DE MERCADO |

UENDIENDOLO EN  €99.000, ASI QUIEN &
COMPRA OBTENDRA UNA PLUSUALIN DE 10S 35
MISMOS €11.000, SOLO QUE 10S OBTIENE:

ESA

"] ES COMO AL REUES, UNO PENSARIN QUE
S1LAS TASAS DE INTERES SUBEN Y0
I REGISTRO UNA PLUSUALIL,

MANTENGA
B SEGUIRSE WIENDO.

T
GRACIAS A USTED MAS BIEN poNA LAURA POR 3

INFORMARSE, POR QUERER COMPRENDER ¥ NO

TOMAR DECISIONES SIN INFORMARSE ANTES.

*Una minusvalia es una disminucion en el valor de un activo, cuando el valor del activo sube, es una plusvalia.
La minusvalia o plusvalia se convierte en pérdida o ganancia cuando se vende el instrumento de la inversion.
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