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. : www.crowehorwath cr
A la Junta Directiva General del laudit@crowehorwath cr

Banco de Costa Rica
y a la Superintendencia General de Entidades Financieras

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Banco de Costa Rica (el Banco), que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados integral,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2016,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervisién del
Sistema Financiero y 1a Superintendencia General de Entidades Financieras.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados de nuestro informe. Somos independientes del Banco de
conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores Piiblicos de Costa
Rica que es aplicable a nuestra auditoria de los estados financieros separados, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis — Base de contabilidad

Llamamos Ia atencion sobre la Nota 1.b de los estados financieros separados, que describe las
bases de la contabilidad. Los estados financieros separados estan preparados en cumplimiento
de lo requerido por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la
Superintendencia General de Entidades Financieras. El Banco emite estados financieros
consolidados que son sus estados financieros principales; los estados financieros separados,
con la inversidn en subsidiarias presentada por el método de participacion patrimonial, han
sido preparados para ser usados tinicamente por la Administracién del Banco y por la
Superintendencia General de Entidades Financieras. Los estados financieros separados deben
ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados. Consecuentemente los
estados financieros separados pueden no ser adecuados para otros propositos.
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinidon por separado sobre esas

cuestiones.
a) Cartera de crédito

Asunto clave de auditoria

El principal activo del Banco es la cartera de
crédito, la cual representa el 59.19% de los
activos totales y concentra los principales factores
de administracion de riesgo de crédito referente a:
recuperacion de los saldos adeudados,
concentraciones de saldos, diversificacion de
productos, entre otros; dichos factores afectan el
valor de recuperacion del activo.

El Banco estima la cartera de crédito con base en
el Acuerdo SUGEF-1-05 “Reglamento para la
Calificacion de deudores”, y Acuerdo SUGEF
19-16 “Reglamento para la determinacion y el
registro de estimaciones contraciclicas”. Al 31 de
diciembre 2016 el monto de estas estimaciones
asciende a ¢44,443,627,811 la cual representa
1.01% del total de activos.

Respuesta de auditoria

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron el seleccionar una muestra de
operaciones de crédito a la cual se le ha
aplicado un proceso de confirmacion de
saldos. Realizamos también una evaluacion
de la estimacion por incobrabilidad de Ia
cartera mediante la  verificacion  del
cumplimiento de las areas funcionales que
mantienen controles y procesos operativos
cuyo objetivo es el cumplimiento de lo
requerido en el acuerdo SUGEF 1-05.

Seleccionamos una muestra de expedientes de
operaciones crediticias con la finalidad de
verificar los procedimientos de control interno
establecidas por el Banco, asi como las
regulaciones para expedientes establecidas
por el regulador. Verificamos y revisamos los
registros auxiliares de la cartera de crédito y
sus estimaciones.

Hemos discutido con la administracion del
Banco su consideracion respecto a que la
estimacion para créditos incobrables es
adecuada para absorber pérdidas eventuales
que se puedan incurrir en la recuperacion de
esa cartera. El regulador la revisa
periddicamente como parte integral de sus
examenes, y pueden requerir modificaciones
con base en la evaluacion de la informacion
disponible.

En las notas 1., 1j y 6, se incluyen las
revelaciones del Banco sobre el tratamiento
respectivo a la estimacion por incobrabilidad
de la cartera de crédito.
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b) Portafolio de inversiones
Asunto clave de auditoria

Las estimaciones del valor razonable son
hechas a una fecha determinada basadas en
informacion de mercado y de los
instrumentos financieros, y son realizadas por
un proveedor de precios autorizado. El valor
razonable no refleja primas o descuentos que
puedan resultar de la oferta para la venta de
instrumentos financieros en particular a una
fecha dada.

Las valoraciones son la mejor estimacion
posible del mercado; por su naturaleza
involucran incertidumbres y elementos de
juicio significativo. Cualquier cambio en las
suposiciones puede afectar la valoracion.

Respuesta de auditoria

Entre otros procedimientos, efectuamos
un proceso de confirmacién de saldos
sobre el total del portafolio de
inversiones, asimismo, realizamos
recalculos de la valoracion de mercado de
las inversiones utilizando los valores
obtenidos de un proveedor de precios, asi
como de la amortizacién de las primas y
descuentos.

Verificamos la consistencia de la fuente
de precios utilizada para valorar el
portafolio de inversiones,

En las notas 1.h y 5, se incluyen las
revelaciones del Banco sobre el
tratamiento contable y otros aspectos
relacionados al portafolio de inversiones.

¢) Traslado de cargos - Impuesto sobre la renta

Asunto clave de auditoria

Las declaraciones del impuesto sobre la renta
del periodo actual y periodos anteriores estan
sujetas a revision de las autoridades fiscales;
que como consecuencia podrian implicar la
exposicion del Banco a  enfrentar
contingencias fiscales, que surjan de la no
aceptacion de aspectos de la metodologia
utilizada para determinar el importe del
impuesto sobre la renta para dichos periodos.

El 8 de enero de 2015 y el 30 de agosto de
2016 se recibid de la Direccién General de
Tributacién,  Direccion de  Grandes
Contribuyentes Nacionales, notificaciones de
traslados de cargos de los periodos 2010,
2011, 2012, 2013 y 2014; indican que el total
de la deuda tributaria del Banco asciende a
¢17,195,497,040. El Banco ha revelado, en la
nota 39, este asunto en los estados
financieros separados como un pasivo
contingente.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria en
relacidn con este asunto fueron los
siguientes:

- Revisién de documentacion referente a
traslados de cargos recibidos.

- Evaluacion sobre la necesidad de
contabilizar provisiones con base en la
existencia de una obligacion presente.

- Consultas a los abogados del Banco,
para validar su criterio técnico y legal.

Las revelaciones relacionadas al impuesto
de renta se encuentran en lanota 1, 19 y
39.
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d) Obligaciones con el publico
Asunto clave de auditoria Respuesta de auditoria

Las obligaciones con el publico constituyen | Entre otros procedimientos, efectuamos
obligaciones a la vista y a plazo que son | un proceso de confirmacién de saldos y
pactadas con los clientes en funcion a | procedimientos analiticos para verificar
condiciones especificas en cuanto a su uso, | los ciclos y tasas de interés,

plazo y tasas de interés.
En las notas 11 y 12 se incluyen las
Al 31 de diciembre de 2016 las obligaciones | revelaciones sobre €l tratamiento contable
con el publico representan el 77.1% del total | y otros aspectos relacionados a las
de pasivo. obligaciones con el ptiblico.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Banco de Costa Rica correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por otro Contador Publico
Independiente que expresé opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros el 17 de
febrero de 2016.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo
del Banco en relacién con los estados financieros separados

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros separados adjuntos de conformidad con la normativa emitida por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de
Entidades Financieras, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
€rror.

En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad del Banco de continuar como entidad en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable
de entidad en funcionamiento excepto si los responsables del gobiemno corporativo tienen
intencion de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Banco son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera,
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorrecién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Banco.

¢ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Banco para continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Banco deje de ser una entidad en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Banco en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria que
planificamos y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Banco una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
corporativo del Banco, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros separados del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de la misma.

El socio del encargo de la auditoria que ofigina este infgrme de auditoria emitido por un
auditor independiente es Juan Carlos Lara Hovedano.

sobolle

San José, Costa Rica
17 de febrero de 2017

Dhnamsen firmsado por

Juan Carlos Lora I'. No.2052
Pdliza 0116 FIG 7 vence 30-set.-17
Timbre Ley 6663 £1.000

Adherido at original
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BANCO DE COSTA RICA
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{cilras correspondienies parm ¢l pernodo 20135)

{En colones sin céntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades
Efectivo
Banco Central de Costa Rica
Entidades financicras del pais
Entidades financicras del exterior
Quras disponibilidades
Inversiones on instrumentos linancierns
Mantenidas para negociar
Disponibles para la venla
Manlemidas al vencimiento
Praductos por cobrar
Cartern de créditos
Crédiles vigenies
Crédilos vencidos
Crédiles en cobro judicial
Productos por cobrar
(Estimacién por deterioro)
Cucnins y comisiones por cobrar
Comisiones por cobrar
Cuenias por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Impuesto sebre la renta diferide e impuesto sobre la renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar
{Estimacion por deterioro)
Biencs realizables
Bienes y valores adquiridos en recuperacién de créditos
Otros bienes realizables
{Estimacién por deterioro y por disposicion legal)
Participaciones en ¢l capital de otras empresas (neto)
Inmuchles, mabiliario y equipo, neto
Otros nctivos
Cargos diferidos
Activos intangibles
Olros activos
TOTAL DE ACTIVOS

6

6.
0.e

10

2016 2018
637.284.659.192 567.672.874.211
787764331 815 76 545433 743
518231.715.586 449 323 212 680
6.049.453.998 1.705 604 914
31.038.781.183 36.751.192.94]
3188274 617 3.347.429 933
973.742,176.796 686.343.098.074
0 2.133.953.846
937.343 4931610 652.572.590.643
27.181.347 758 27.030.597 126
9217335428 4.605 956.459
2.710,173.285.909 2.565.216,935.135
2.461.560.808.596 2369473944271
238.307.807.415 188 881.210.105
36332978 878 30.413.234.509

18.133.035612
(44.161 344.592)
3.126.244.117
932 539076
34,434 462
1.027.199.202
5.361.091.851
(4.229 020 474)
15.281.109.805
61,433 375990
386268 718
(46.538.534.903)
94.697.044.930
95.281.009.562
48.978.471.169
3019.773 972
11.926.377.047
34 032 320.150

17.370.243.541
(40 921.697.295}
2.702.063.158
908.306.736
46.727.814
955042 681
4.337981.238
{3.545995311)
13.333.753.739
59,405,020 563
574.194 066
(46.645 460.890)
92.985.686.726
94.375.078.893
45.475.356.509
3.007.605 240
9904 245 251
32563506 018

4.578.564.001.487

4,068.104.846.445

{Continua)
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BANCO DE COSTA RICA
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cilras correspondientes para el periodo 2015)

(En colones sin céntimos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Oblipaciones con ¢l piblice
Al vista
A plazo
Otras obligaciones con el pablico
Cargos financieros por pagar
Ohligaciones con el Banco Central de Costa Rien
A plazo
Cargos financicros por pagar
Obligaciones con entidades
Al vista
A plozo
Cargos financieros por pagar
Cucntns por pagar y provisiones
Cuentas por pagar por servicios bursatiles
Impuesto scbre la renta diferido
Provisiones
Olras cuentas por pagat diversas
Otros pasivos
Ingresos diferidos
Estirmacion por deterioro de créditos contingentes
Qlros pasivos
OMhligaciones subordinadas
Préstamos subordinados
Cargos linancieros por pagar
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Capital pagado

Ajustes al patrimaenio
Superivit por revaluacion de inmucbles, mobiliario y equipo
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta
Ajuste por valuacién de instrumentos financieros restringidos
Ajuste por valuacion de participaciones en olras empresas

Reservas patrimoninles

Resultndas acumulados de ejercicios anteriores

Resultndo del periodo

Patrimonio del Fondo de Financinmento parn el Desarrollo

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Cuenta de orden por cuenta propio deudoms
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras
Cuema de orden por cuenta propin por actividad de custodia

Cuentas de orden por cuentn de tereeros por actividad custodia

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados

Leonardn Acufa A
Subgerente General

Cenviadars

4
12
12

15
16
17

14

18.b

19
20

21

¢

£

¢

¢
[

¢

2016

2015

3,158.120.328.851
1.908 633 375.509
1.233 577908 816
5895 384 666
9993 659 860
97.022,229.167
97.000.000 000
22229 67
675.204,269.769
165 033 858 365
504028 646.186
6141765218
113.319.040,723
25064 428

6.669 366.113
25.569 829 261
81.054 780 921
30.669,908.297

13 899 504 034
282283219

16 487 721 044
21.989.232.416
21.927 200.000
62032416

2,794.533.970.348
1.609 875 087 193
1.173.951 417 525
489 053162

10 218 412 468

[}

0

[}
696.331,263.044
152.175.097 808
537755210 576
6.400.954 660
99.491.267.471
15.842 099
7.496.927 352
29226 510 854
62.751 987 166
27.122.814.909
13.365.086.164
262.679 431
13.495 049 314
21.333.363. 117

21 277 600.000
55.763.717

4.096.325.009.223

3.638.812.679.489
P

152,513.191.949 144.950.948.83%
152.513.191.949 144.950.948 838
44.688.867.796 45.540.226.935
38.140.771.543 38410.388.251
(762 687 603) 2.346.904.218
516.214.679 (698 148 614)
6.794 569 177 5.481.083.080
204,293.990.482 189.527.978.318
2.839.732,123 7.410.295.429
53.520.371.208 27.456.368.774
17.382.834.706 14.406.348.662
482.238.992.264 424.292.166.956

4.578.564.001.487

J18.412.699.813
719.899.072.569
J48.333.056.203
371.566.016.365
7.725.322,477.007
1629.728.215.400
75212.3%0.812
469.339.996 527
5.551.045.874.268

l
l

l
l

1068, 104.846.445

277.844.073.749
325.243.633.372
375.119.347.864
450.124.285.508
6.756.834.474.770
1.372.442.814.527
71,118 882770
452,524 478.830
4.860.748.298.643

{Continua)
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BANCO DE COSTA RICA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
For ¢l a0 terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cilrns correspondienies para ¢l penodo 2015)
(En colones sin cénlimos)

Nota M6 015
Ingresas financieros
Por disponibilidades ¢ 75.6R8 386 61.765 429
Por inversiones en instrumentos fikancieros 22 41.765,339.215 25510478534
Por conera de créditos 23 241.162.439.983 234.077.021.615
Por ganancia instrumentos financieros mantenidos par negociar 671.619.076 650.722,127
Por ganancia instnamentos financieros disponibles para Iz venin 2.076.553 487 939.034,761
Por otros ingreans financieros 1.065.363.258 1.183.801.649
Total de ingresos financierns 286,817,003, 405 262.431.824.715
Gaostos linancieros
Por Obligaciones con el Piblico 24 84.772,301.815 89.287.886.100
Por Obligaciones con el Banco Central de Costn Rica 232,180 335 133.714.264
Por Obligaciones con Emtidades Financierns 21,631.426.351 20.316.908.351
Por Obligaci Subordinadas, Convertibles y Prefcrentes 1.253.073.334 1.142.788 307
Por péndidas per diferencins de cambio y /D 1.507.155.074 2481.224.566
Por perdidns por instr fi i ithos parn negociar 1] 174.371.200
Par pérdidas por instrumenios financicros disponibles para la vents 36.855.228 15.940.838
Tatal de gnstos finoncieras 109.452.992.137 113,552.833.626
PPor estimacion de deterioro de activos 15 27099220883 30,096,149 406
Por recupemcian de activos y disminucidn de esti es 26 18.583.570.026 9.558.599.650
RESULTADO FINANCIERO 164.848.360.411 128.341.4.41.333
Otros ingresos de operncion
Par comisiones por servicios 27 69.186.075.856 66.617.610 674
PPor bicnes realizables 15.273 543.961 5.081.803.015
Per ganancia por panicipaciones en ¢l capital de otras empresas 18 2253947932 4.596.222 759
Par ganancia por participaciones en el capital de entidades superviandas por SUGEVAL 5279875127 4.461.171.905
Por g ia por participaci en ¢l capital de entidades supervisadas por SUPEN LO3L6.179 976 178 005
Por g ia por participaci en el capital de entidades supervisadas por SUGESE 1.955.288.120 1.645,774.293
P'or cambhio y arbiiraje de divisas 21,018.781.386 20.879.198.434
Par otros ingresos con partes relacionadas 3.049.976.69% 2.834.124 896
Par otros ingresos operativos 5.744.488.074 8.325.081.414
Tota! atros ingresos de operncion 124.793.668.331 115417165395
Otros gastos de aperncitn
Por comisiones por servicios 11.679.195 812 10.249.315.092
Por biencs realizables 12.152.424.601 19.244 895 557
Por perdida por participaciones de copitnl en otras empresas 525.391.085 0
Por perdida por participaciones en el capital de entidades supervisndas por SUGEVAL 134.053.588 0
Por bicnes diversos 0 68 971 867
Por provisiones 2.588.977.759 6.351 753 266
Por cambio y arbitraje de divisas 771.658.478 524 390 436
Por otros gastos operativas 21.374.135.346 14.830.415.326
Taotal atros gostos de operaciin 68,225.836.670 51.269.741.544
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 233.416.192.072 192.488.865.184
Gnstos administratives
Por gastos de personal 90.836,738.368 06 882 709 488
Paor atros gastos de adminissracion 57.044.543.673 53 537.250.489
Total gastos administrativos 19 147.880.282.001 150.419.959.977
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 85.534.910.001 42.068.905.207
lmpucsto sobre ta rentn 15 14.391.842.044 6.821.279.881
Disminucion de Impueste sobre In rentn 151.142.805 1.170.735.958
Participaci sabre la utilidad 3o 17.773.839.584 B.961992.510
RESULTADO NETO DEL PERIODO ¢ 53.520.371.208 27.456.368.774
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Superavil por revaluacion de inmucbles, mobiliario y equipo B.196 532 11.909 418 707
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para la venta, neto impuesto sobre 1 renta (1.695.803.040) 4.200.763.744
Reclasificacion de ganancia no realizada al estado de resultados {1.413.788.781) (646.165.746)
Ajusie por valuacion de i o3 financicros restngidos, neto impuestoe sobre renta 1.214.363.293 (511.516.275)
Ouro 1.313.486.097 703,.249.604
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOD i (573.545.899) 15.655.750,034
RESULTADOS INTEGRALES ATRIBUIDOS AL CONGLOMERADO FINANCIERO ¢ 51.046.6825.309 43.112.118.508

Las notos ndjuntas son parte integral de los estndos financieros sepamdos

“Leonarda Acufin A

Subgerente General Contndorn




BANCO DE COSTA RICA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el aflo 1erminado &1 31 de diciembre de 2016 ¥y 2015
(eafras pand| para ¢l periodo 2045)
{En colones s:n céntimos)

Ajustes al patrimonio

Supéravit por Ajuste par valuacion Ajuste por
revaluacién de de inversi valvacion de Rrjultados Patritmonio del Fondo
inmuebles.mobiliaria  disponibles para I participacionesen  Total de sjustes al acumulados de e Financiamienta
Naols Capital Sacial ¥ tquipo venta otvas empresas patrimania Reservas patrimoniales  _ ejercicios snieriores para el Desarrotle Tolal del Patcimanio

Saldo al 1 de enero de 1015 ¢ 121.762.273.318 17,103,449 854 (1.394.326,119) 4.771.833.476 30.566.957.211 1785607305874 43.26L757.720 12027319315 386.180.048.148
Trastados de uhilidad d 18 22 632060768 [} L] o 0 0 (22 632 060 768} 0 L1}
Trastados de superivit por revaiuacin

de activis realtzado 13 556614752 (682.480.310) 0 L] (682.430.310) o 12% B65 558 L] L]
Asipnacion de resena legal 0 o 0 L] 1] 10967 247 744 {10967 247 T44) 1] 0
Asignacion de Fondo pama el Desamolls 0 1] 0 [1] 0 a (21379.019.337) 2379019 337 0
Saldas &l 31 de diciembre de 2015 144.950.948.838 26,500,969.544 (1394.316.119) 4.771.333.476 29.534.476.901 139527971318 7410295429 14.406.348.662 326.120.048,145
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales totales (netos)y o 11909.418 707 3043 081.723 703 249 604 15655 75001 1} 27356368 TH [1] 43112118 608
Saldos af 31 de diciembre de 2HS 144.950.948.833 33.410.383.251 1.644.785.604 5,481.083.080 45.540.216.935 189.517.978.314 34.866.664,203 14.406.348.662 419%6&356
Saldo al ] de enero de 2016 144.950.945.338 38410380251 1.648.755.604 5481053080 45.540,216,935 189.527.975.318 34.366.664.203 14.106.348.662 429.292.166.9%6
Traslados de unlidad d 18 7284429871 9 ] 1} 0 Li] (7284 129 871) L] o
Traslados de superavit por revaluacion

de activo realizado 18 ZT7813 240 {277 B13.240) ] 1] (277 813 240) L] 0 L] ]
Asignacion de resena legal 0 4] il 1] a 14766 012.164 (13766 012.164) o o
Asignacidn de Fondo para el Desarrolla 0 0 [\ [} 0 0 {2 976 490 045) 2976 490 044 1
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1525131901949 33.132.5875.011 1.644,755.604 5.451.033.080 45.262.413.695 204.293,990,.482 9.439.732.123 17.382.430.706 419.292.166.955
Otros resuliados inlegrales
Otros resultados itegrales ouales (news) ] 8196 532 (1 895228 318) 1.313 486 097 1373 545 899) o 5352037208 1] $2 946 825 309
Sakdos al 31 de diciembre de 2006 4 |51.5J__|3.|91.§4'J 38,140.771.543 I146.471.91-ll 6.794.569.177 44,608 867,796 204.293,990.452 63.360.103.331 17.382.838.706 481.235.992.264

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separzdos

Subgerente General




BANCO DE COSTA RICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(cilras correspondienies para ¢f periodo 2015)

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de eperacién
Resultado del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requicren uso de fondos
Pérdidas o ganancias por venta de activos recibidos en dacién de pago
y de inmuebles, mobiliario y equipo
Pérdida por estimacién por deterio de bicnes en dacién de pago
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y UD, netns
Pérdidas por estimacion por deterioro de cartern de crédilos
Pérdidas por otras esimaciones
Impuesto sobre ln renta diferido
Disminucion de impuesto sobre 1a tenta periodos anteriores
Gastos por provision para prestaciones sociales
Ingresos por reversidn de estimaciones y proviziones
Depreciaciones y amortizaciones
Participacion en la unlidad neta en subsidiarias
Gasto por intereses
Gasto por impuesto sobre ln remta
Ingresos por inlereses
Otras provisiones
Participaciones sobre la utilidad

Variacién en las nctivos (aumento) o disminucion
Créditos y avances de efectivo
Biences realizables
Productos por cobrar
Orros activos

Variacién neta en los pasivos, aumente o (disminucién)
Obligaciones a la vista y a plazo
QOtras cuentas por pagar y provisiones
Productos por pagar
Otros pasivos
Chras obligaciones (inancierns

Interzses cobrados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Impuesto de renta pagado
Flujos netos de efectivo provisto (usnda) por Ins nctividades de operncitn

Flujos netos de efective de Ins actividades de inversidn
Aumentos en instrumentes financieros (excepto manienidos para negociar|
Distminucian en instrumnenlos inancieros (exceplo mantenidos para negociar)
Adgquisicién de inmuebles, mobilinrio y cquipo
Disminucion por retiros ¥ traspasos de inmuebles, mobiliario ¥ equipo
Devolucién de capital de subsidianias

Flujos netos de efective provistos (usados) por las actividades de nversion

Aumento o (disminucién) neto en el electivo

Cfective y cquivalentes ol inicio del afo

[fecto de Ins variociones en las tasas de cambio sobre el efectivo mamtenido
[fectivo y equivalentes al final del perioda

Les natas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados
I

Leonardo Acufia A.
Subgerente General

Cont‘.udom

atiana Cardenas C

Nota 201G 2015
¢ 53.520.371.208 27.456.368. 774
(128.912.824.990) {98.914.776.058)
197 919 764 159 281.899
14 ROD 717 242 14.984 807 976
(73107 901) (104,927 507}
25259 051.619 28.475914.269
i.840 169 264 1.620.235.137
(151,142 805) (132377727
0 (1.038.358.231)
2189443614 5.865658.274
(35 129 938 839) (18.133.421.111)
[4.047.721 925 13.140904 018
(9.861.357.684) (11.679.346,962)
107 888 981 835 110.881,297.022
14.391 842 044 6.821.279 881
(283 003 467 584) (259.649.265.578)
907 502 932 911.550,072
17.773 839 584 8961992510
(106.851,195.958) {104.631,858.325)
(138 464 144 401 (140.551.187.212)
16.162 242 837 8.611.855377
20.742 681.901 23348112228
(5291976 295) 3.959 361.282
363.171.728.777 82.205.710.871
433.736.192 837 111.985 919,549
(17 845,171 766) (17.437.909.845)
(16.675.130 845) (16 314 640 082)
2.813.944 444 2685238 980
(38 858.105 893) 1.287.102 269
256.886.614 645 238 898 942 629
8 317.984 020 0
(91 669295 1714) (94.206. 166 177)
{6.534.493.842) (6.317.431,002)
J47.928.888.687 44.490.790.712
{7 836.987.003.504) (9.252 327 893 185)
7.544 696,837,339 9.091.034 186 991
{8.830.279.391) (7.907 831.659)
206.028 477 960 438 015
1.145.501.558 V]
{299,768.915.522) {168.241.099.838)
48.159.973,165 (123.750,309.126)
667099 370974 791 .317.188 854
6067467 031 (467 508.754)
4 ¢ 721.336 811.170 667 099 370.974
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BANCO DE COSTA RICA

Notas a los Estados Financieros separados
(cifras correspondientes para el periodo 2015)

(1) Resumen de operaciones y politicas importantes de contabilidad

(a)

Operaciones

Banco de Costa Rica (en adelante “el Banco”) es una institucion autonoma de derecho
publico constituido en 1877, con personeria juridica propia e independiente en materia
de administracion. Como banco publico estatal estd regulado por la Ley Orgénica del
Sistema Bancario Nacional, la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica y por la
Constitucion Politica de la Republica de Costa Rica, y esta sujeto a la fiscalizacion de la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y de la Contraloria
General de la Republica. Sus oficinas centrales se localizan entre Avenida Central y
Segunda y calles 4 y 6, San José, Costa Rica.

El sitio Web del Banco es www.bancobcr.com.

Su actividad principal es el otorgamiento de préstamos y de garantias de participacion y
cumplimiento, emision de certificados de depodsito, apertura de cuentas corrientes en
colones, US dolares y euros, emision de cartas de crédito y cobranzas, compra y venta
de divisas, administracion de fideicomisos, custodias y demas operaciones bancarias. Al
31 de diciembre de 2016, el Banco posee 214 oficinas o sucursales respectivamente (239
a diciembre de 2015) distribuidas en el territorio nacional y tiene en operacion 598
cajeros automaticos (594 a diciembre de 2015), cuenta con 3.564 empleados (3.554 a
diciembre de 2015).

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica.

El Banco es accionista propietario del 100% de las subsidiarias siguientes:

BCR Valores, S.A.-Puesto de Bolsa, constituida como sociedad anonima en febrero de
1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad principal es el ejercicio
del comercio de titulos valores.

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., constituida como sociedad

anonima en julio de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad
principal es la administracion de fondos de inversion.

(Continua)



(b)
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BANCO DE COSTA RICA

Notas a los Estados Financieros separados
(cifras correspondientes para el periodo 2015)

BCR Pension Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A., constituida
como sociedad anonima en setiembre de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Su actividad principal es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez y muerte a los
afiliados.

BCR Corredora de Seguros, S.A. constituida como sociedad anénima en febrero de
2009, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad principal es la
intermediacion de seguros.

Banprocesa, S.R.L., constituida en agosto de 2009, bajo las leyes de la Republica de
Costa Rica. Su principal actividad sera prestar servicios de procesamiento en el area de
la tecnologia, brindar soporte tecnologico, asi como la adquisicion, arrendamiento y
mantenimiento de hardware y software, incluido, ademas, el desarrollo de software y la
atencion de las necesidades relacionadas con el 4rea de tecnologia del Banco. En la
actualidad ésta sociedad no ha iniciado operaciones.

El Banco es también propietario del 51% del capital accionario de la subsidiaria
siguiente:

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiaria (BICSA), banco constituido bajo
las leyes de la Republica de Panamé desde 1976, opera bajo licencia general otorgada
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamd, para efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior; se encuentra ubicado en
la ciudad de Panamd, Republica de Panam4, BICSA Financial Center, Piso 50, Avenida
Balboa y Calle Aquilino De la Guardia y mantiene una sucursal en Miami, Estado de La
Florida, Estados Unidos de América. El restante 49% de las acciones de BICSA es
propiedad del Banco Nacional de Costa Rica.

Politicas contables para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros del Banco son preparados segun la Normativa Contable
Aplicable a los Entes Supervisados vigente, con apego a las disposiciones del Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), de la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF), del Banco Central de Costa Rica
(B.C.C.R.), y en lo no dispuesto por estos entes, por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera vigentes al 1° de enero de 2011 (NIIF).

(Continua)
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Mediante circular C.N.S. 116-07 del 18 de diciembre de 2007, el consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero emitid una reforma al reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y
SUPEN vy a los emisores no financieros”. El objetivo de dicha normativa es regular la
adopcidn y aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
las interpretaciones correspondientes (interpretaciones SIC y CINIIF).

Posteriormente, mediante articulos No.8 y 5 de las actas de las sesiones 1034-2013 y
1035-2013, celebradas el 2 de abril de 2013, el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero hizo una modificacion a la “Normativa contable aplicable a las
entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no
financieros”.

De acuerdo con dicho documento, las NIIF y sus interpretaciones son de aplicacion
obligatorio por los entes supervisados, de conformidad con los textos vigentes al 1 de
enero de 2011, esto para las auditorias al 31 de diciembre de 2015, con excepcion de los
tratamientos especiales aplicables a los entes supervisados y a los emisores no
financieros. No se permite la adopcion anticipada a las normas.

La emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por IASB, asi como cualquier
modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerira de la
autorizaciéon previa del Consejo Nacional se Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, como se
explica en las politicas contables a continuacion.

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion
otorgada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado usando otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o
un pasivo, el Banco toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o
pasivo a la fecha de mediciéon. El valor razonable para efectos de medicion y/o
revelacion en estos estados financieros se determina sobre esa base, excepto por las
transacciones de pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las transacciones de arrendamiento, dentro del alcance de la NIC 17 y las
mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no son valor
razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36.

(Continua)
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Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las
mediciones del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las

mediciones del valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

. Nivel 1 - Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicion;

. Nivel 2 - Son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

. Nivel 3 - Son entradas no observables para un activo o pasivo.

Participaciones en el capital de otras empresas

Valuacidn de inversiones por el método de participacion patrimonial

i. Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafias controladas por el Banco. El control existe
cuando el Banco, tiene el poder directo o indirecto, para definir las politicas
financieras y operativas de las compaifiias, y para obtener beneficios de estas
actividades. Por requerimiento regulatorio, los estados financieros deben presentar
las inversiones en sus subsidiarias valuadas por el método de participacion
patrimonial y no en forma consolidada. Las transacciones que afectan el patrimonio
de esas subsidiarias se reconocen de la misma forma en el patrimonio del Banco.
Esas transacciones podrian ser: ajustes por conversion, ganancia o pérdida no
realizada por valuacioén de inversiones, entre otros. Estos efectos se registran en la
cuenta denominada ajuste por valuacion de participaciones en otras empresas.

Moneda extranjera

i. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a
la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general. Las transacciones en
moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio
que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en el estado de resultados.

(Continua)
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Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Al 30 de enero de 2015, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica en el
articulo 5, del acta de la sesion 5677-2015, dispuso en firme, establecer que a partir
del 2 de febrero de 2015, un nuevo régimen cambiario de flotacion administrada
cuyos principales aspectos de detallan a continuacion:

e En este régimen, el Banco Central de Costa Rica permitira que el tipo de cambio
sea determinado libremente por el mercado cambiario, pero podra participar en
el mercado con el fin de atender sus propios requerimientos de divisas y los del
Sector Publico no Bancario y, de manera discrecional, con el fin de evitar
fluctuaciones violentas en el tipo de cambio.

e El Banco Central de Costa Rica podra realizar operaciones directas o utilizar los
instrumentos de negociacion de divisas que estime convenientes de conformidad
con la normativa vigente.

e El Banco Central de Costa Rica continuara utilizando en sus transacciones de
estabilizacion, en el Mercado de Operaciones de Monedas Extranjeras
(MONEX), las reglas de intervencidén con las modificaciones que se establecen
en este mismo acuerdo. La Comision de Estabilidad Financiera determinaré los
procedimientos de intervencion congruentes con la estrategia aprobada por la
Junta Directiva.

Conforme a lo establecido en el Plan de Cuentas, los activos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones, utilizando el tipo de cambio de compra de
referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica. De esa forma, al 31 de
diciembre de 2016, los activos y pasivos denominados en doélares de los Estados
Unidos de América, fueron valuados al tipo de cambio de ¢548,18 por US$1,00
(¢531,94 por US$1,00 a diciembre de 2015).

Como resultado de la valuacion en colones de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, se generaron
pérdidas por diferencias cambiarias por ¢218.063.061.362 (¢140.430.953.253 en el
2015) y ganancias por ¢216.555.906.288 (¢137.949.728.957 en el 2015), las cuales
se presentan en el estado de resultados.

(Continua)
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Adicionalmente, como resultado de la valuacion de otros pasivos y otros activos se
generaron pérdidas y ganancias, respectivamente, las cuales son reflejadas en la
cuentas de otros gastos de operacién — por otros gastos operativos y otros ingresos
de operacion — por otros ingresos operativos, respectivamente. Por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016, la valuacion de otros activos generd ganancias por un
monto de ¢903.128.305 (¢439.949.615 en el 2015), y la valuacion de otros pasivos
gener6 pérdidas por un monto de ¢853.007.787 (¢333.098.078 en el 2015).

Estados Financieros de operaciones extranjeras (BICSA)
Los estados financieros de BICSA se presentan en US Doélares.

La conversion de esos estados financieros a colones costarricenses se efectudé como
sigue:

e Activos y pasivos han sido convertidos al tipo de cambio de cierre.

e Ingresos y gastos han sido convertidos a los tipos de cambio promedio vigentes
para cada afo.

¢ E] patrimonio se mide considerando tasas de cambio historicas, utilizando la tasa
de cambio en la fecha de las transacciones.

Como resultado de la valuacion de la participacion en los estados financieros de esa
entidad extranjera, se originan ganancias netas en el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, por ¢1.728.556.846 (¢4.596.222.759 en el 2015).

Base para el reconocimiento de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para los
activos disponibles para la venta y mantenidos para negociar. Los otros activos y otros
pasivos financieros y no financieros se registran al costo amortizado o al costo historico.
Las politicas de contabilidad se han aplicado en forma consistente.

(Continua)
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Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compaiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en
otra compania. Los instrumentos financieros que mantiene el Banco incluyen lo que se
denominan instrumentos primarios: disponibilidades, inversiones en instrumentos
financieros, cartera de créditos, otras cuentas por cobrar, obligaciones con el publico,
obligaciones con entidades y cuentas por pagar.

(i) Clasificacion

Los instrumentos financieros mantenidos para negociar son aquellos que el Banco
mantiene con el proposito de generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las otras cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos
originados por el Banco, debido a que se establecieron con el fin de proveer fondos
a un deudor y no para generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se han
mantenido para negociar, no han sido originados por el Banco ni se van a mantener
hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la venta incluyen algunos
titulos de deuda.

Conforme con la Normativa Contable emitida por el CONASSIF, las inversiones en
instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser clasificadas en la
categoria de disponibles para la venta. Las inversiones propias en participaciones
de fondos de inversion abiertos se deben clasificar como activos financieros
negociables. Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion
cerrados se deben clasificar como disponibles para la venta.

Los entes supervisados por SUGEVAL, SUGEF, SUPEN y SUGESE pueden
clasificar otras inversiones en instrumentos financieros mantenidas para negociar,
siempre que exista una manifestacion expresa de su intencion para negociarlas en un
plazo que no supere los noventa dias, contados a partir de la fecha de adquisicion.

(ii) Reconocimiento

El Banco reconoce los activos disponibles para la venta en el momento en que se
convierte en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento. A
partir de esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de los cambios en el
valor razonable de los activos se reconoce en el patrimonio.
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Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y otras cuentas por
cobrar originados por el Banco, se reconocen mediante el método de la fecha de
liquidacion, es decir, en el momento en que se transfieren al Banco. Para el afio
2016 y 2015, el Banco no clasifica los instrumentos financieros como “Mantenidas
al Vencimiento”, a excepcion de los titulos valores dados para la capitalizacion del
Banco.

(iii) Medicion

Los instrumentos fi